7GI!,IO;:‘I?taZIOlPs:yasaIar Blilteni F X T C R

Haber Basliklari

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari bugiin saat 15:45'te aciklanacak. Saat 16:30'da ise Baskan Draghi'nin basin
toplantisi gerceklesecek. ECB Aralik toplantisinda tahvil alim programini sonlandirmaya karar verirken, yaz aylarina kadar
herhangi bir faiz degisikligi yapmayacagi sinyalini vermisti. Detayli analizimizi “Makroekonomik Gelismeler” bdlimiinde
bulabilirsiniz. Toplantinin yani sira, bugiin dgle saatlerinde aciklanacak olan Euro Bélgesi 4C18 GSYIH Biiyiime Orani verileri
de yakindan takip edilecek.

= Para Politikasi Kurulu (PPK) beklentiler dahilinde politika faizinde herhangi bir degisiklik gerceklestirmedi. Boylece bir hafta
vadeli repo faizi %24'de sabit tutuldu. PPK en son gecen yil Eylil ayinda 625 baz puanlik faiz artirmi sonrasinda, politika
faizini sabit tutuyor. PPK karar notunda siki durus sdylemini de korudu. PPK bir siredir “ihtiya¢ duyulmasi halinde ilave
parasal sikilastirma yapilabilecektir” sdylemini korurken siki egilimini devam ettiriyor. Ancak ileriki donemde PKK'nin bir faiz
indirimi karari dncesinde s6z konusu sdylemini nétrleyecek bir iletisime gecmesini, dolayisiyla séz konusu sdylemi nottan
¢tkarmasini bekleriz. Bu noktada Nisan PPK toplantisini yakindan takip edecegiz.

= PPK'nin diinkl toplantisinda sahin tutumunu korumasi ile birlikte Turk lirasi toplanti kararinin ardindan deger kazanarak
USDTRY paritesinin 5,36'li seviyelere gerilemesine neden oldu. Ancak, PPK kararinin ve karar notunun TL pozitif olmasina
ragmen, USDTRY paritesindeki dlsls hareketinin oldukca sinirli kaldigini ve TL Uzerinde ani bir satis baskisi olustugunu
gorduk. Bununla birlikte USDTRY paritesi din gerceklestirdigi sert ylkselis hareketi ile birlikte 200 gunlik hareketli
ortalamasinin Uzerine ylkselerek bu ortalamayi yukari yonla kirdi ve 5,44 seviyesi lizerini test etti.

= Temel tarafta, Turkiye'nin S-400 fize alimina iliskin artan haber akisi ve ABD'nin bu alimlara yonelik yaptigi elestiriler, risk
algisini olumsuz etkilemekte. Bunun yani sira, carry trade Uzerine kurulu TL pozisyonlarinda bir azalma oldugu ve bu
cepheden bir ¢ikis gerceklestigi belirtiliyor. Bugtin agiklanacak olan BDDK haftalik bankacilik sektori istatistikleri verilerinde
pozisyon hareketlerini analiz edecegiz.

= Diin ABD'den gelen Subat ADP Ozel Sektér Tarim Disi Istihdam verisi, 190.000 olan piyasa beklentisinin hafif altinda gelerek
183.000 olarak gerceklesti. ABD Borsalari ise glinii disusle kapatirken, Dow Jones %0,52 gerileyerek 25.673,46 puanda, S&P
500 Endeksi %0,65 duslsle 2.771,45 puanda, Nasdaq Teknoloji Endeksi ise %0,93 gerileyerek 7.505,92 puanda seyretti.

= Fed'in "Bej Kitap" raporunun Subat 2019 sayisinda "Cogu bolgede Ucretlerin hafif iyilestigi gorildu. Bazi bdlgelerde ithal
vergilerinden kaynaklanan yukari yonli fiyat baskisi gortldu. Kiiresel biylime endiselerine ragmen imalat sanayi glclendi.
Altr bdlge huklimetin kapanmasinin aktiviteyi yavaslattigini belirtti. 12 bélgeden 10'unda hafiften ilimliya gecen biyime
goruldi” aciklamalarina yer verildi.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Euro Bélgesi 4C18 GSYIH Yillik Biiyiime Orani 13:00 %1,2 %1,2
Euro Bolgesi 4C18 GSYIH Ceyreklik Biiyiime Orani 13:00 %0,2 %0,2
Avrupa Merkez Bankas! Faiz Karari 15:45
Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi’'nin Basin Toplantisi 16:30
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 16:30 225K 225K
FOMC Uyesi Brainard'in para politikasina iliskin konusmasi 20:15
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Makroekonomik Gelismeler
Avrupa Merkez Bankasi toplantisi toplanti karari bugiin 15:45°te agiklanacak

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karar bugiin saat 15:45'te agiklanacak. Saat 16:30'da ise Baskan Draghi'nin basin
toplantisi gerceklesecek. ECB Aralik toplantisinda tahvil alim programini sonlandirmaya karar verirken, yaz aylarina kadar
herhangi bir faiz degisikligi yapmayacagi sinyalini vermisti.

Ancak bolge ekonomisinin hizli bir yavaslama icerisine girmesi faiz artinm beklentilerini cok daha ileriye tasimisg
goriiniiyor. 2018 yili basinda Euro Bdlgesine iliskin beklentiler ¢cok daha gugcliyken, yil icerisindeki veri akisi cok daha zayif
seyretmisti. Sonrasinda bir toparlanma kaydedilmis olsa dahi, 2018'in son ceyredi itibariyle yeniden zayif bir veri dalgasi ile karsi
karsiyayiz. Asagidaki ilk grafik (soldaki) Citi Ekonomik Strpriz Endeksi olup, ekonomik veri gerceklesmelerinin, 2018 yili basinda
yarattigi buylk hayal kirikligi sonrasinda, ayni zayif seyri Subat ayi ortasina kadar devam ettirdigini gosteriyor. Son dénemde ise
verilerin beklentilere gore nispeten daha iyi oldugu gorillyor. Buradaki en 6nemli unsurun ise “tahminlerdeki diizeltme”
oldugunu disiinliyoruz — yavaslayan blyime gerceklerine uygun olarak tahminleri asagi yonli revize edildigi goriliyor. Bu
gelismeler cercevesinde son dénemde 6zellikle ECB Uyelerinin glivercin séylemlerinin agirlik gdstermeye basladigi dikkat cekiyor.

Kiiresel biiyiimeye yonelik endiselerin arttigi mevcut ortamda, 6zellikle Euro Bolgesi ve Almanya’dan gelen zayif veri
akisi piyasa fiyatlamalan lizerinde etkili oluyor. ECB, bu sene yaz aylarina kadar herhangi bir faiz karari olmayacagina iliskin
bir sdzel yonlendirmede bulunmustu, ancak mevcut durumda ve 6zellikle son dénemde ECB Uyelerinden gelen glvercin
sOylemler cercevesinde bu sene herhangi bir faiz artirrm karari olmamasi ihtimalini yiksek gériyoruz. Opsiyon fiyatlamalarindan
turetilen olasiliklara bakildiginda (Grafik 2, sagdaki) piyasa fiyatlamalarinda 2019 sonuna kadar herhangi bir faiz degisikligi
beklenmedigi goriliyor.

Bugiinkii ECB toplantisinda herhangi bir faiz degisikligi beklenmezken, biiyiime endiseleri ¢ercevesinde ECB Baskani
Draghi'nin daha giivercin séylemler icerisinde olabilecegi belirtiliyor. Bu cercevede iki konu 6n plana cikiyor (i) faiz
artirumuna iliskin sézel yonlendirmede degisiklik: Draghi'nin 6zellikle faizleri artirmak igin ¢ok sabirli ve yavas hareket
edeceklerini ve mevcut ekonomik zayifliklar gecene kadar faiz artirnmina gitmeyeceklerini belirtebilecegi ifade ediliyor. Bu
durumda daha 6nce yaz aylarina kadar herhangi bir faiz degisikligi olmayacagi yolundaki séylemde bir degisiklik s6z konusu
olabilir (ii) TLTRO programunin devam ettirilmesi tartismalari: Zira ECB'nin Ocak ayi tutanaklarinda LTRO (Uzun dénemli
refinansman operasyonlari ve TLTRO'nun (Hedeflenmis uzun dénemli refinansman operasyonlari) tartisildigi ancak bu konuda
acele karar verilmek istenmedigi belirtilirken, ekonomik goérinimiin Mart ayinda tartisilacagi ifade edilmisti (ekonomik
projeksiyonlarda asagdi yonlu revizyonlar bekleniyor). Her iki konuda da Nisan ya da Haziran toplantilarinin beklenebilecegi
belirtilirken (daha fazla veri gérmek lizere), Mart ayi toplantisinda da Draghi’nin sinyal vermek isteyebilecegini belirten gorisler
oldugunu goriyoruz.

EURUSD senaryolari:

e Baskan Draghi'nin TLTRO ya da faizler tarafinda daha gtivercin bir séylemi 6n plana ¢ikarmasi durumunda, Euro lGzerinde
artan satis baskisi ile beraber EURUSD paritesinin 1,12 seviyesi altina geriledigi gorulebilir. Toplantinin ardindan euro
Uzerinde olusabilecek satis baskisi, ABD'den gelen gorece gugli veri akisi ile birlikte hali hazirda yikselis egilimi icerisinde
olan dolar endeksinin de 97 seviyesi Uzerinde tutunmasini kolaylastiracaktir. Bu baglamda, eurodaki gerilemenin
hizlanmasi durumunda, dolar endeksinde olugmasi beklenen yikselis ile birlikte gelismekte olan llke para birimlerinin
satis baskisi altinda kalmasi ve USDTRY paritesinin yeniden 5,50 seviyesi lzerine ¢ikmasi s6z konusu olabilir.

e Diger taraftan, ECB'nin, piyasa beklentilerinin aksine ekonomik gériinime yonelik iyimserligini dile getirmesi ve sozel
yonlendirmeler tarafinda herhangi bir degisiklik sinyali vermemesi durumunda piyasalarda sert bir euro pozitif hareket
olusabilir. Boyle bir senaryo altinda; EURUSD paritesinin yeniden 1,14 seviyesine dogru ylkselise ge¢cmesi, USDTRY
paritesinin ise eurodaki ylkselis ile birlikte yeniden 5,35- 5,40 bandina dénmesi s6z konusu olabilir.
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Oniimiizdeki donemde ECB’deki gorev degisiklikleri de giindemin 6n siralarinda yer almaya baslayacak. Haziran itibariyle
ECB Bas ekonomisti Praet'in gorevi Phillip Lane’e birakmasi bekleniyor. Daha da dnemlisi ECB Baskani Draghi’'nin gorev siresi
Ekim ayinda sonlanacak. Adaylar konusunda herhangi bir bilgilendirilme yapilmazken, en ¢ok ismi konusulan isimlerin ECB
Yonetim Konseyi Uyesi Villeroy de Galhau ya da eski Konsey Uyesi Liikanen oldugu goériltyor.

Son olarak, bugiin ECB toplantisindan 6nce aciklanacak olan Euro Bélgesi 4C18 GSYiH Biiyiime Orani verileri de yakindan
takip edilecek.
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PPK politika faizini %24'te sabit tuttu

Para Politikasi Kurulu (PPK) beklentiler dahilinde politika faizinde herhangi bir degisiklik gerceklestirmedi. Boylece bir
hafta vadeli repo faizi %24'te sabit tutuldu. PPK en son gegen yil Eylll ayinda 625 baz puanlik faiz artinmi sonrasinda, politika
faizini sabit tutuyor. PPK karar notunda siki durus sdylemini de korudu. PPK bir siiredir “ihtiya¢ duyulmasi halinde ilave parasal
sikilastirma yapilabilecektir” sdylemini korurken siki egilimini devam ettiriyor. Ancak ileriki ddnemde PKK'nin bir faiz indirimi
karari dncesinde s6z konusu sdylemini notrleyecek bir iletisime ge¢mesini, dolayisiyla s6z konusu sdylemi nottan ¢ikarmasini
bekleriz. Bu noktada Nisan PPK toplantisini yakindan takip edecegiz.

e Ekonomik aktivitedeki daralma talep enflasyonu tzerindeki etkisini gdstermeye devam ediyor. Buna ek olarak TL'nin
stabil goriiniminin de destekleyici bir resim cizdigini sOyleyebiliriz. Ancak ozellikle vergi diizenlemeleri nedeniyle yilin
ilk yarisinda yillik enflasyonun nispeten yiiksek devam edebilecegini disiiniiyoruz. Haziran ayi itibariyle yillik TUFE'de
belirgin bir geri cekilme olacagini, son ceyrekte ise hafif bir yikselisle yili kapayacagimizi diistiniyoruz. Bu noktada
2019 yil TUFE artis beklentimiz %16,3. Bu enflasyon gériiniimii ¢cercevesinde PPK'nin Haziran itibariyle faiz
indirimlerine baslayacagini ve yilin ikinci yarisinda 500 baz puan indirimle politika faizini %19'a getirecegini
distnlyoruz.

TL'de goriilen sert satis baskisi USDTRY'yi 5,44 lizerine tasidi

Diin TL lizerindeki olusan sert satis bakisi piyasalar lizerinde etkili oldu. PPK'nin dinki toplantisinda sahin tutumunu
korumasi ile birlikte Tirk lirasi toplanti kararinin ardindan deger kazanarak USDTRY paritesinin 5,36'li seviyelere gerilemesine
neden oldu. Ancak, PPK kararinin ve karar notunun TL pozitif olmasina ragmen, USDTRY paritesindeki diisiis hareketinin oldukca
sinirli kaldigini ve TL Gzerinde ani bir satis baskisi olustugunu gérdik. Bununla birlikte USDTRY paritesi diin gerceklestirdigi sert
yukselis hareketi ile birlikte 200 giinlik hareketli ortalamasinin tzerine yikselerek bu ortalamayi yukari yonlu kirdi ve 5,44 seviyesi
Gzerini test etti.

Temel tarafta, Tlrkiye'nin S-400 fuize alimina iliskin artan haber akisi ve ABD'nin bu alimlara yonelik yaptigi elestiriler, risk algisini
olumsuz etkilemekte. Bunun yani sira, carry trade Uzerine kurulu TL pozisyonlarinda bir azalma oldugu ve bu cepheden bir ¢ikis
gerceklestigi belirtiliyor. Bugiin agiklanacak olan BDDK haftalik bankacilik sektori istatistikleri verilerinde pozisyon hareketlerini
analiz edecegiz.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Para Politikasi Kurulu (PPK) beklentiler dahilinde politika faizinde herhangi bir degisiklik gerceklestirmedi. Bdylece bir hafta vadeli
repo faizi %24'de sabit tutuldu. PPK'nin diinkl toplantisinda sahin tutumunu korumasi ile birlikte Tiirk lirasi toplanti kararinin
ardindan deger kazanarak USDTRY paritesinin 5,36l seviyelere gerilemesine neden oldu. Ancak, PPK kararinin ve karar notunun
TL pozitif olmasina ragmen, USDTRY paritesindeki dlsls hareketinin oldukca sinirli kaldigini ve TL {izerinde ani bir satis baskisi
olustugunu gordik. Bununla birlikte USDTRY paritesi diin gerceklestirdigi sert ylkselis hareketi ile birlikte 200 glinlik hareketli
ortalamasinin Uzerine ylikselerek bu ortalamayi yukari yonli kirdi ve 5,44 seviyesi lizerini test etti.

Temel tarafta, Turkiye'nin S-400 flze alimina iliskin artan haber akisi ve ABD'nin bu alimlara ydnelik yaptigi elestiriler, risk algisini
olumsuz etkilemekte. Bunun yani sira, carry trade zerine kurulu TL pozisyonlarinda bir azalma oldugu ve bu cepheden bir ¢ikis
gerceklestigi belirtiliyor. Bugiin agiklanacak olan BDDK haftalik bankacilik sektori istatistikleri verilerinde pozisyon hareketlerini
analiz edecegiz.

Bu sabah saatleri itibariyla 5,43 seviyesi civarinda dalgal bir seyir izleyen USDTRY paritesinin, dinki ylkselis hareketinin
sonrasinda bir flama formasyonu olusturmus oldugunu gériiyoruz. Bir devamlilik formasyonu olan flama formasyonu, kurun, kisa
vadeli bir dinlenme surecinin sonrasinda diinki yiikselis hareketine kaldigi yerden devam edebileceginin sinyalini veriyor. Kurun
200 glnlik hareketli ortalamasini da yukari yonliu kirmis olmasi, yikselis egilimin devam edebilecedine yonelik emareleri
dogruluyor. Dolayisi ile kurun kisa vadede yikselis egilimini 550 seviyesine dogru sirdirmesini beklemekteyiz. Bugin
gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi, ECB Baskani Draghi’'nin konusmasi ve gln igerisinde aciklanacak olan
Euro Bolgesi 4C18 GSYIH Biyiime Orani verileri euronun ve dolayisi ile dolar endeksinin kisa vadeli gériinimi agisindan énemli
olacak. Aksam saat 20:15'te ise FOMC Uyesi Brainard'in para politikasina iliskin konusmasini takip edecegiz.

USD/TL
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EUR/USD

Sali giini ABD'den gelen glcli ISM Hizmet Endeksi verisi sonrasinda dolar endeksindeki olusan yikselis ile birlikte 1,1290
seviyesine kadar inen EURUSD paritesi, diin gérece yatay bir seyir izledi. Ust iste bes giindiir yikselis kaydeden dolar endeksi,
diin daha stabil bir seyir izleyerek 96,80 — 97 seviyeleri arasinda daldalandi. EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,13 seviyesinin
hemen Uizerinde seyrediyor. Paritedeki kisa vadeli gériinim agisindan bugiin agiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz
karari ve kararin ardindan gerceklesecek olan ECB Baskani Draghi’'nin konusmasi oldukca dnemli olacak.

Baskan Draghi'nin TLTRO ya da faizler tarafinda daha gtivercin bir sdylemi 6n plana ¢ikarmasi durumunda, Euro Gzerinde artan
satis baskisi ile beraber EURUSD paritesinin 1,12 seviyesi altina geriledigi gorilebilir. Diger taraftan, ECB'nin, piyasa beklentilerinin
aksine ekonomik goriinime yonelik iyimserligini dile getirmesi ve sézel yonlendirmeler tarafinda herhangi bir degisiklik sinyali
vermemesi durumunda piyasalarda sert bir euro pozitif hareket olusabilir. Boyle bir senaryo altinda; EURUSD paritesinin yeniden
1,14 seviyesine dogru yikselise gegmesi s6z konusu olabilir. Son olarak, bugtin ECB toplantisindan dnce aciklanacak olan Euro
Bolgesi 4C18 GSYIH Biylime Orani verileri de yakindan takip edilecek. Kisacasi, Euro Bélgesi cephesinde bugiinkii yogun veri
akigi parite (izerinde etkili olacak. Aksam saat 20:15'te ise FOMC Uyesi Brainard'in para politikasina iliskin konusmasini takip
edecegiz.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksinin hafta basindan bu yana izledigi glicli seyir ile birlikte zayif seyrini stirdiren altin fiyatlari, diin giin icerisinde
1280 - 1290 seviyeleri arasinda dalgal bir seyir izledi. Ust lste bes giindiir yiikselis kaydeden dolar endeksi, diin daha stabil bir
seyir izleyerek 96,80 — 97 seviyeleri arasinda daldalandi ve altin fiyatlarinin da gérece dar bir bantta hareket etmesini sagladi.

Teknik gériiniime baktigimizda ons altinin guinliik grafiginde bir “"déniis” formasyonu olan doji formasyonu olusturmus oldugunu
gormekteyiz. Dolayisi ile, doji formasyonunun ¢alismasi durumunda ons altindaki kisa vadeli geri ¢cekilme hareketinin durulmasi
ve yonini yeniden yukari donmesi beklenebilir.

Temel dinamikler de teknik gostergeleri dogrular nitelikte. Kiiresel merkez bankalarinin fiziki altin talebinde gérilen artis, altin
ETF'lerindeki girislerin devam ediyor olmasi, Cin ve Hindistan2daki talebin glcli seyrini korumasi ve kiresel glivenli liman
talebinin glicli seyretmesi, altindaki kisa vadeli geri ¢ekilme hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalabileceginin sinyalini
veriyor. Bununla birlikte altinin kisa vadede 1300 seviyesi altindaki hareketinin sinirli kalmasini ve yeniden 1300 — 1320 bandinin
hedef haline gelmesini bekliyoruz. Bugiin gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi, ECB Baskani Draghi'nin
konusmasi ve giin icerisinde aciklanacak olan Euro Bélgesi 4C18 GSYIH Biiyiime Orani verileri euronun ve dolayisi ile dolar
endeksinin kisa vadeli gérinimi acisindan énemli olacak. Aksam saat 20:15'te ise FOMC Uyesi Brainard'in para politikasina
iliskin konusmasini takip edecegiz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,771 -%0.7 -%0.7 %2.4 -%3.5 %10.6
DAX 11,588 -%0.3 %0.9 %5.1 -%3.1 %9.7
FTSE 7,196 %0.2 %1.2 %1.4 -%1.1 %7.0
Nikkei 21,597 -%0.7 %0.3 %3.3 -%3.9 %7.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103,453 -%0.3 -%0.7 %0.7 %10.9 %13.3
Cin 3,102 %0.0 %5.5 %18.5 %14.8 %24.4
Hindistan 36,636 %0.5 %2.0 -%0.9 -%4.6 %1.6
Endonezya 6,458 %0.3 -%1.0 -%1.2 %10.4 %4.3
Rusya 2,494 %1.1 %0.1 -%0.6 %7.4 %5.3
Brezilya 94,217 -%0.4 -%3.1 -%0.2 %23.3 %7.2
Meksika 41,908 -%0.5 -%3.2 -%3.9 -%14.4 %0.6
Glney Afrika 56,074 %0.5 -%0.4 %4.1 -%1.7 %6.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %6.8 %7.1 %2.3 %7.4 %42.6
EM VIX 18 %2.0 -%1.3 -%3.6 -%18.0 %11.4
MOVE 46 -%0.5 -%2.5 -%3.8 -%6.2 -%2.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.4279 %0.8 %2.2 %4.1 -%17.5 %42.9
Brezilya 3.8393 a.d. %2.9 %3.7 -%5.4 %16.0
Gliney Afrika 14.2678 %0.7 %2.4 %5.4 -%7.0 %15.2
Cin 6.7113 %0.1 %0.4 a.d. -%1.8 %3.1
Hindistan 70.285 -%0.3 -%1.4 -%1.8 -%2.4 %10.0
Endonezya 14144 %0.1 %0.8 %1.6 -%5.0 %4.2
CDS *
Tarkiye 317.2 0.0 11.6 2.3 -153.9 5.7
Brezilya 163.5 24 6.5 -11.0 -74.1 -10.2
Guney Afrika 179.8 0.2 4.6 -1.8 -16.6 -12.9
Endonezya 96.4 1.5 9.7 -7.5 -1.6 1.6
Rusya 126.1 -1.1 -3.0 -4.7 -14.3 -22.3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15.4 0.2 0.5 0.9 -4.8 3.7
Brezilya %9.1 a.d. 0.1 0.2 -3.1 -1.2
Hindistan %7.4 0.0 -0.1 0.0 -0.7 0.1
Endonezya %7.9 0.0 0.1 0.1 -0.7 1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 -0.04 0.18 0.28 -1.45 a.d.
Brezilya %5.4 0.00 0.04 -0.12 -0.67 0.82
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.60
Endonezya %4.2 0.00 0.03 0.10 -0.37 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65.99 %0.2 -%0.6 %5.3 -%13.7 -%1.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 56.22 -%0.6 -%1.3 %4.1 -%17.0 -%7.0
Altin -USD / oz 1287.6 %0.2 -%2.5 -%1.7 %7.4 -%1.7
Gumus - USD /t oz 15.003 -%0.1 -%4.3 -%4.4 %6.6 -%12.5
Commodity Bureau Index 413.01 -%0.3 -%0.1 -%0.1 %0.6 -%4.5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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