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Haber Basliklari

= Fed'in glvercin Uyeleri arasinda yer alan Brainard'in faiz artirimlarina ve bilango daraltimina iliskin yaptigi sahin
aciklamalar piyasalarda etkili olmaya devam ederken, Fed'in Mart ayina iliskin yayinlanan tutanaklarinda tyelerin bilanco
daraltimina ilisin fikir birligi icinde olduguna yonelik yer alan ifadeler olumsuz fiyatlamalari pekistirdi. Detaylari
Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.

= Piyasalarda etkili olmaya devam eden sahin Fed fiyatlamasi ile birlikte ABD borsalari giinii diisiisle kapatirken, satislar
teknoloji hisselerinde yogunlasmaya devam etti. Buna gore kapanista Dow Jones Endeksi %0,42 dususle 34.496,51 puana,
S&P 500 Endeksi %0,97’lik kayipla 4.481,15 puana ve Nasdaq Endeksi ise %2,22 diistsle 13.888,82 puana geriledi.

= Avrupa borsalari giinii dustisle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 ylzde 1,59 deger kaybederek
455,73 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi ylizde 0,34 azalarak 7.587,70 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi
yiizde 1,89 diiserek 14.151,69 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 2,21 deger kaybiyla 6.498,83 puana ve Italya'da
FTSE MIB 30 endeksi yiizde 2,06 gerileyerek 24.447,36 puana indi.

= Fed tutanaklarinin ardindan yikselisini hizlandiran dolar endeksi diin 99,77 seviyesine kadar yikselerek Haziran 2020'den
bu yana en tlksek seviyesini test etti.

= Tahvil getirilerindeki yiikselis diin tim hiziyla stirerken, ABD 10 yillik tahvil faizinin %2,66 ile Mart 2019'dan bu yana en
yliksek seviyesine ulastigi gozlendi. ABD'de 5 yillik getiri %2,7980 seviyesine ulasirken, 2 yillik tahvil faizi ise %2,60 tzerini
test etti.

= ABD'nin gectigimiz hafta alti ay boyunca stratejik rezervlerinden piyasaya gtinde 1 milyon varillik petrol stirmeyi
planladigini agiklamasinin ardindan Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) ise diin ABD mttefiklerinin rezervlerinden 60 milyon
varil petroli serbest birakacagini agikladi. Bu agiklamanin ardindan diin varil basina 108$ seviyesi tizerinden gerileyen
Brent petrol 100,54$ seviyesine kadar geriledi ve ginii 101,07$ seviyesinden dususle tamamladi.

= Batili devletlerden Rusya'ya yonelik yeni yaptirim acgiklamalari gelmeye devam ediyor. Buna gére ABD Sberbank ve Alfa
Bank ile birlikte Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin’in iki kizina yaptinm uygulanacagini acikladi. ingiltere de Sberbank'in
tim varliklarinin dondurulmasina ve ingiliz firmalarinin Rusya'ya tim yeni dig yatinmlarinin yasaklanmasina karar verdi.
ingiltere Disisleri Bakanligindan yapilan aciklamada, “Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin'in savag makinesini a¢ birakmak
icin kapsamli yeni yaptinm kararlari alindigi” belirtildi. Avrupa Birligi ise Rusya'dan dogalgaz alimlarini tartisiyor. italya
Basbakani Mario Draghi, Avrupa’nin oybirligi saglamasi durumunda Rus gazinin ithalatina yasak getirilmesini

destekleyeceklerini belirtti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem

getirileri * giiniine gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya Subat Ayi Aylik Sanayi Uretimi 09:00 %0,2 %2,7
. Almanya Subat Ay Yillik Sanayi Uretimi 09:00 %3,7 %1,8
- Euro Bolgesi Subat Ay Aylik Perakende Satislar 12:00 %0,5 %0,2
- Euro Bolgesi Subat Ay Yillik Perakende Satislar 12:00 %4,9 %7,8
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Tutanaklari 14:30

ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 200K 202K

St. Louis Fed Baskani Bullard'in Konusmasi 16:00

Atlanta Fed Baskani Bostic ve Chicago Fed Bagkani Evans'in Konusmasi 21:00

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Fed tutanaklar, aylik 95 milyar dolarlik bir bilangco daraltim planini isaret etti

Diin aksam saatlerinde yayinlanan Fed'in Mart ayi toplantisina iligkin tutanaklarinda iiyelerin aylik 95 milyar dolarhk
bilanco daraltimina gidilmesine yonelik bir degerlendirme icerisinde oldugu ifade edildi. Hatirlanacagi tizere Fed'in
glvercin Uyelerinden Fed Baskani Lael Brainard, dnceki glin Minneapolis Fed tarafindan diizenlenen Enflasyon Forumu’'nda
yaptigi konusmasinda enflasyonu disirmenin bilylk 6nem tasidigini ifade ederek Fed'in bu ugurda sistematik faiz
artinmlarina devam edecegini ve Mayis ayi toplantisindan itibaren de hizh bir bilanco daraltimina gidebilecegini ifade etmisti.
Brainard'in aciklamalarinin ardindan piyasalarda olumsuz bir fiyatlamanin etkili oldugu; dolar endeksinin 99,50 seviyesi lizerine
cikarken kiresel borsalarin ve GoU para birimlerinin deger kaybettigi izlenmisti. Brainard'in aciklamalarinin ardindan diin
aksam saatlerinde yayinlanan Fed'in Mart ayi toplantisinin tutanaklari da piyasalardaki olumsuz fiyatlamalari pekistirdi.
Tutanaklarda yer alan 6nemli detaylari su sekilde 6zetleyebiliriz:

e FOMC'nin 15-16 Mart tarihlerindeki toplantisinin tutanaklarinda Gyelerin Fed bilancosundaki Hazine tahvillerinden
aylik 60 milyar dolar ve mortgage’a dayali menkul kiymetlerden 35 milyar dolar olmak tizere toplam 95 milyar dolarhk
bir azaltima gidilmesini ve miktarlarin 3 aylik veya biraz daha uzun bir dénem igin uygulanmasina y&nelik bir plani
degerlendirdikleri ifade edildi. Tutanaklara gére Mart ayi toplantisinda tizerinde durulan bu plan, Fed'in 9 trilyon
dolarlik bilangosunun yilda 1 trilyon dolardan fazla daralacagi anlamina geliyor.

e Mart ayi toplantisi neticesinde varlik alimi azaltilmasi konusunda nihai bir anlasma olmasa da katihmcilar dnemli
ilerleme saglandigini ifade ettiler ve bilanconun daraltiimasi slirecinin 3-4 Mayis'ta yapilacak FOMC toplantisinda
baslayabilecegini vurguladilar.

e Tutanaklar ayrica Uyelerin 25 baz puan yerine 50 baz puanlik bir faiz artirrmi yonindeki tercihlerinin de gliclendigini
ortaya koydu. Oyle ki tutanaklara gére FOMC uyeleri Mart toplantisinda enflasyon baskilarinda ve uzun vadeli
enflasyon bekleyislerinde daha fazla yukari yonlu riske karsi dikkatli olunmasi gerektigini altini gizerken, tyelerinin
bircogu ilerleyen toplantilarda faizleri bir veya birden daha fazla kez 50 baz puan artirilmasinin uygun olabilecegini
vurguladilar.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed Baskan Yardimcisi Brainard'in sahin aciklamalarinin ardindan diin yayinlanan Fed tutanaklarinin tyelerin 95 milyar dolarlik
bilango daraltim plani Gzerinde yogunlastigini ve ilerleyen toplantilarda bir veya birden fazla 50 baz puanlik bir artirimin uygun
olabilecegine yonelik goris bildirdiklerini ortaya koymasi sonrasinda piyasalardaki olumsuz fiyatlamalar pekisti. Dolar endeksi 99,77
seviyesine ylikselirken, GoU para birimlerinin genelinde satis agirlikli bir seyir izlendi. Savas sonrasi olusan kayiplarini telafi etmeye
devam Rus rublesi diin en Ust sirada yer alarak olumlu ayrismaya devam ederken, TL'nin ise ikinci sirada yer aldigi, ancak %0,05'lik
ylkselisle yataya yakin bir kazancla gtini tamamladigi izlendi. Bununla birlikte USDTRY paritesi ise 14,71 civarindan giinu
tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 589,90 baz puana yikselirken, 10 yillik tahvil faizi ise %26,20 seviyesine ulasti.

USDTRY paritesi bugiin erken kotasyonlarda 14.7250 seviyesinden islem gériirken, CDS primi ve tahvil faizindeki yikselis TL'ye
yonelik zayif bir resim ciziyor. Kurda guinliik grafikteki ylkselis kanalini takip etmeye devam ediyoruz (asagidaki grafikte kirmizi
kanal). S6z konusu kanalin alt ve Ust cizgilerini g6z dniinde bulundurdugumuzda, daha dnce kisa vadeye iliskin 6n plana
gikardigimiz 14,20 — 15,20 bandini bu hafta itibariyle 14,30 — 15,30 olarak revize ettik. Teknik gostergeler kurun 14,30 altina
inmedigi muddetce olasi geri ¢ekilmelerin sinirli kalabilecegini, diger yandan 15,30 seviyesinin asiimasi ve guinltk grafikteki kanalin
yukari yonld kirlmasi durumunda ise ylkselis egiliminin hiz kazanabilecegini isaret ediyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Fed tutanaklarinin ardindan yikselisini hizlandiran dolar endeksi diin 99,77 seviyesine kadar ylkselerek Haziran 2020'den bu yana
en tlksek seviyesini test etti. Bununla birlikte diin gtin icerisinde 1,0874 seviyesine kadar inen ve yaklasik son bir ayin en distik
seviyesini test eden EURUSD paritesi, glinti 1,0897 seviyesinden dusUsle kapatti ve diislisini besinci gline tasidi.

EURUSD paritesinin bu haftaki disls hareketi ile birlikte kisa vadeli yiikselis kanalini da asagi yonli kirmis oldugu gordliyor
(asagidaki grafikte siyah kanal). Gerek kanal kirlmasi hareketi gerekse de temel dinamikler paritedeki genel saticili seyrin
korunabilecegine isaret ediyor. Fed ve Avrupa Merkez Bankasi arasinda politika ayrimi ve Ukrayna'daki savasinda Avrupa
Uzerindeki etkilerini analiz ettigimizde, EURUSD paritesindeki yukselislerin bir siiredir oldugu gibi satis firsati olarak sinirli kalmaya
devam edebilecegini gorlyoruz. Teknik gorinimi inceledigimizde Bugtin itibariyle 20 glinlik hareketli ortalamanin gectigi 1,10
seviyesi, paritede kisa vadeli direng olarak 6n plana cikiyor. Bu seviye dncesinde ise 1,0915 ve 1,0970 seviyeleri ara direng
seviyeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Diislis hareketinin stirmesi durumunda ise asagida 1,0873, 1,0820 ve 1,0775 destekleri takip
edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Ay basindan bu yana 1900$ — 19509% seviyeleri arasinda islem gérmekte olan ons altin bant hareketinin etkili olmaya devam
ettigini goriyoruz. Dln ise gun icerisinde 1915$ — 1935$ seviyeleri arasinda islem goren ons altin, gini 1925,37$ seviyesinden
yataya yakin sinirli bir yikselis ile tamamlad.

Bu sabah saatlerinde 1923,78$ seviyesinden islem goren ons altinda, trend ve momentum géstergelerinin kisa vade icin 1900$ —
1950% bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ettigini gormekteyiz. 1950$ 6ncesinde ara direng seviyeleri olarak 1923$ ve 1940$
seviyeleri 6n plana gikarken, asagida ise 1913$% ve 1900% destekleri bulunuyor. 1900% seviyesinin kisa vadeli &nemli bir destek
konumunda yer aldigini ifade edelim. Oyle ki, teknik gdstergelerin trettikleri sinyaller dogrultusunda, 1900$ seviyesi altinda bir
glnlik kapanis olusmadigi middetce bu seviyeye yakinsamalarin alim firsati sunabileceg@i goristindeyiz. Ancak 1900$ seviyesi
altinda bir guinliik kapanis olmasi durumunda altindaki gériinimiin bozulabilecegini ve ayi piyasasina girilebilecegini ifade
etmekte fayda var. Yukarida ise 1950$ direnci 6nemli, zira yeniden 2000$'li seviyelerin giindeme gelebilmesi icin bu seviye
Uzerinde bir guinltik kapanis gérmemiz dnem arz ediyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Hafta basindan bu yana 50 glinltk hareketli ortalamasi etrafinda dalgali bir seyir izleyen glims fiyatlari, son dort glnlik zayif
seyrin ardindan dinu 24,46 $ seviyesinden sinirli bir yikselisle tamamladi.

Bu sabah saatlerinde 24,30% seviyesinden islem géren giimustin 50 guinliik ortalamasinin hemen tzerinde islem gérdugunt
takip ediyoruz. Gimdis, hafta basindan b uyana bu ortalama altinda bir kapanis gergeklestirmese de bu ortalamadan gelen
gUlclu bir yukari yonli tepkinin de olmadidi dikkat cekiyor. Dolayisi ile kisa vadeli goriiniim agisindan ilk olarak bugtin itibariyle
24,309 seviyesinden gelen 50 guinlik ortalamayi izleyecegiz. Bu ortalamanin asagi yonlu kirlmasi durumunda 23,90$
seviyesinden gegen 200 glinlik ortalama 6n plana gikacak. Yukari yonli hareketlerde ise 24,75$, 25$ ve 25,30$ seviyeleri kisa
vadeli diren¢ konumunda yer aliyor.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 4,481 -%1.0 -%2.6 %6.7 %1.8 -%6.0
DAX 14,152 -%1.9 -%3.1 %10.3 -%7.2 -%10.9
FTSE 7,588 -%0.3 %0.1 %9.0 %7.2 %2.8
Nikkei 27,350 -%2.0 -%3.7 %6.3 -%3.2 -%6.9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 2,316 -%0.4 %3.9 %16.0 %65.8 %24.7
Cin 3,283 -%0.8 %1.7 -%3.4 -%8.7 -%10.5
Hindistan 59,610 -%0.9 %1.8 %12.8 -%0.1 %2.3
Endonezya 7,104 %0.3 %0.7 %3.7 %11.0 %8.2
Rusya 2,611 -%1.9 %3.9 %5.7 -%38.2 -%31.0
Brezilya 118,228 %0.0 -%1.7 %5.9 %6.9 %12.8
Meksika 55,439 -%0.2 -%0.7 %6.0 %9.0 %4.1
Gliney Afrika 74,359 -%1.2 -%1.4 %1.5 %14.1 %0.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 %5.1 %14.3 -%30.9 %5.2 -%2.9
EM VIX 25 %5.2 %3.3 -%38.2 -%6.0 -%0.2
MOVE 116 %7.4 -%1.3 -%11.7 %85.2 %137.6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 14.7123 -%0.1 %0.4 %3.6 %65.7 %97.7
Brezilya 4.716 %1.4 -%1.2 -%6.9 -%14.1 -%9.3
Glney Afrika 14.6657 %0.0 %1.3 -%4.7 -%2.1 -%0.2
Cin 6.3598 a.d. %0.2 %0.6 a.d. -%2.6
Hindistan 75.76 %0.6 -%0.2 -%0.5 %1.0 %3.7
Endonezya 14357 %0.1 %0.1 -%0.2 %0.7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.1
Brezilya %11.5 0.1 -0.2 -0.3 0.4 1.2
Hindistan %6.9 0.0 0.1 0.1 0.6 1.1
Endonezya %6.8 0.0 0.0 0.1 0.6 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.7 0.25 0.44 -0.35 1.85 3.28
Brezilya %5.3 0.10 0.23 0.24 0.88 2.06
Gliney Afrika %5.1 0.08 -0.01 0.12 0.56 a.d.
Endonezya %3.3 0.13 0.17 0.37 0.82 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 101.07 -%5.2 -%10.9 -%14.4 %24.7 %95.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 96.23 -%5.6 -%10.7 -%16.8 %24.3 %98.3
Altin - USD / oz 1918.4 -%0.2 -%0.8 -%2.5 %9.0 %1.2
Glmis -USD /toz. 24.458 -%0.3 -%2.6 -%5.1 %8.5 -%7.4
Commodity Bureau Index 633.76 -%0.2 -%0.1 %1.7 %13.3 %42.8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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