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Haber Bashklari

Ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari bugiin Tiirkiye saatiyle saat 15:00'da agiklanacak. Ardindan saat 15:30'da Bagkan
Carney'in konusmasi gerceklesecek. Bankanin, %0,75 olan politika faizini korumasi bekleniyor. Ancak, hedefler
dogrultusunda %3'lerden %2'nin altina (%1,7) gelen enflasyon ve Brexit surecine iligskin varligina koruyan
belirsizliklerin etkisi ile birlikte Bankanin bugtinki toplantida tonunu givercinlestirebilecegi ve dniimuzdeki yila iliskin
faiz indirimlerine agik kapi birakabilecegi ifade ediliyor.

= Cumhurbaskani Erdogan’'in ABD Baskani Trump ile gerceklestirdigi telefon gériismesinin ardindan iletisim
Baskanligindan yapilan aciklamaya gore, iki lider gérismede, ABD Baskani Trump'in daveti tzerine 13 Kasim'da
Washington'da goruseceklerini yeniden teyit etti. Bu haber akisi ile birlikte TL'de bu sabah saatlerinde olumlu bir
ayrisma oldugunu ve diin yasanan kayiplarin bir kisminin telafi edildigini gérmekteyiz. Sabah saatlerinde 5,77
5,74'lere gerileyen kur, bu sabah saatlerinde 5,7415 seviyesinden islem goriyor.

= ABD - Cin arasindaki ticaret anlasmanin birinci asamasinin Aralik ayina kadar ertelenebilecegine iliskin ¢ikan raporlar,
piyasalarda bir siiredir etkili olan yiksek risk algisini sekteye ugratti.

= Temsilciler Meclisi Istihbarat Komitesi Bagkani Adam Schiff sosyal medya (izerinden yaptigi aciklamasinda, ABD'de
Baskan Donald Trump'a yonelik azil sorusturmasinda kamuya agik oturumlarin gelecek hafta baslayacagini bildirdi.
ABD'nin 2006-2009 yillarindaki Kiev Blytkelgisi William Taylor ve Disisleri Yetkilisi George Kent'in 13 Kasim Carsamba
glinii kamuya acik oturumda ifade verecegini belirten Schiff, Mayis ayina kadar ABD'nin Kiev Buyukelciligi gorevini
yuriten Marie Yovanovitch'in de 15 Kasim Cuma giinu ifade verecegini kaydetti. Hatirlayacagimiz tizere ABD Baskani
Trump, Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy ile temmuzda telefon gérismesi yapmis, goriismede Zelenskiy'e rakibi Joe
Biden ve ailesini sorusturmasi durumunda ABD'nin Ulkesine yardim edecegini syledigi iddia edilmis, ABD
Kongresi'ndeki Demokratlar da bu iddia tizerine azil sorusturmasi baslatmisti.

= Almanya’'dan gelen Eylil ayi Fabrika Siparisleri verileri piyasa beklentilerinin tzerinde bir performans sergiledi.
Fabrika Siparisleri aylik bazda %1,3'lik artisla %0,1 olan piyasa beklentinin oldukga Gzerinde gerceklesirken, yillik
bazda ise %5,4 gerileme kaydederek %6,3'lik gerileme beklentilerine goére daha olumlu bir yeri isaret etti.

= Almanya Ekim Ayi Hizmet PMI Endeksi 51,6 ile 51,2'lik beklentinin tzerinde gelirken (Eylul ayi verisi 51,2'ydi), Bilesik
PMI Endeksi de 48,9 ile 48,6 olan beklentinin lzerinde bir performans sergiledi. Euro Bolgesi verilerinde de benzer bir
performans s6z konusuydu. Euro Bolgesi Ekim ayr Hizmet PMI Endeksi 52,2 (beklenti 51,8), Bilesik PMI Endeksi ise
50,6 (beklenti 50,2) olarak gerceklesti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

. Almanya Eyliil Ayi Aylik Sanayi Uretimi 10:00 -%0,4 %0,3
. Almanya Eyliil Ayi Yillik Sanayi Uretimi 10:00 -%4,4 -%4
- Avrupa Merkez Bankasi Ekonomik Bulteni 12:00
- AB Komisyonu Ceyrek Dénemli Ekonomik Tahminleri 13:00
E g Ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari 15:00 %0,75 %0,75
:‘3 g Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Carney'in Konugmasi 15:30

ABD Haftalik Issizlik Basvurular 16:30 215K 218K
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi, dolar endeksindeki yikselis egiliminin stirmesi ve kiiresel piyasalarda azalan risk istahinin etkisi ile birlikte 5,77
seviyesi Uzerine ylkseldi. ABD — Cin arasindaki ticaret anlagsmanin birinci asamasinin Aralik ayina kadar ertelenebilecegine iliskin
¢ikan raporlar, piyasalarda bir stredir etkili olan yiksek risk algisini sekteye ugratirken, dolar endeksindeki ylkselisin devam
etmesi ve endeksin 98 seviyesi lzerine ylkselmesi kurdaki yikseliste etkili oldu. 200 giinlik hareketli ortalamasi Gzerinde
tutunmasi sonrasinda yoniina yukari ¢eviren USDTRY paritesi, diin aksam saatlerinde 5,7714 seviyesini test etti.

Ancak TL'nin bu sabah saatlerinde kayiplarinin bir kismini telafi ettigi ve USDTRY paritesinin 5,76l seviyelerden 5,7415 seviyesine
geriledigi gériliiyor. Cumhurbaskani Erdogan’in ABD Bagkani Trump ile gerceklestirdigi telefon gériismesinin ardindan Iletigim
Baskanligindan yapilan agiklamaya gore, iki lider gérismede, ABD Baskani Trump'in daveti tzerine 13 Kasim'da Washington'da
goriseceklerini yeniden teyit etti. Bu haber akisi ile birlikte TL'de bu sabah saatlerinde olumlu bir ayrisma oldugunu ve diin
yasanan kayiplarin bir kisminin telafi edildigini gérmekteyiz. Sabah saatlerinde 5,77 5,74'lere gerileyen kur, bu sabah saatlerinde
5,7415 seviyesinden islem goriyor. Dolayisi ile, TL'deki olumlu ayrismanin devam ediyor olmasi birlikte, kurdaki mevcut asagi
yonlu egilimin kisa vadede etkisini stirdiirmesini bekleyebilir. Ancak, 200 guinluk hareketli ortalamanin asagi yonli hareketlerde
glcll bir destek olarak gorev yapmaya devam edecegi gorisiindeyiz.

Buglin yurt ici piyasalarda 25 Ekim — 1 Kasim haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak.
Ayrica, Hazine Maliye Bakanligi Ekim ayi Nakit Bltce verilerini agiklayacak. Yurt disi piyasalarda ise Almanya Eylil Ayr Sanayi
Uretimi verileri, Avrupa Merkez Bankasi Ekonomik Biilteni, AB Komisyonu Ceyrek Dénemli Ekonomik Tahminleri, Ingiltere Merkez
Bankas Faiz Karar & Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Carney'in Konusmasi ve ABD Haftalik Issizlik Basvurular takip edilecek.
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EUR/USD

Yikselis trendini asagi yonli kirmasi sonrasinda bir diisiis egilimi baslatan EURUSD paritesi, dolar endeksindeki yiikselisi devam
ediyor olmasi ile birlikte dustsinl genisletti. ABD — Cin arasindaki ticaret anlasmanin birinci asamasinin Aralik ayina kadar
ertelenebilecegine iliskin ¢ikan raporlar, piyasalarda bir slredir etkili olan ylksek risk algisini sekteye ugratirken, dolar
endeksindeki yikselisin devam etmesi ve endeksin 98 seviyesi Uzerine yikselmesi, EURUSD paritesinin dislstni
genisletmesinde etkili oldu. Bununla birlikte parite 1,1055 seviyesine gerileyerek Ekim ayi ortasindan bu yana en diistk seviyesine
geriledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1060 seviyesinde islem goriyor. Bu noktada gerek teknik gdstergelerin verdigi sinyaller
gerekse de Euro Bolgesi dinamiklerindeki zayiflamanin yarattigi endiseli hava ile birlikte, paritedeki disls egiliminin siirmesini
bekliyoruz. Dolaysi ile hem teknik hem de temel dinamikler paritedeki gerilemenin devam edebileceginin isaretini veriyor. Bu
dogrultuda, teknik gorinim cercevesinde, EURUSD paritesinin énimiizdeki dénemde 1,10 seviyesi altina gerileyebilecegi
gorisiindeyiz.

Bugiin Almanya Eyliil Ayi Sanayi Uretimi verileri, Avrupa Merkez Bankasi Ekonomik Biilteni, AB Komisyonu Ceyrek Dénemli
Ekonomik Tahminleri, ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari & ingiltere Merkez Bankasi Baskani Carney'in Konusmasi ve ABD
Haftalik Issizlik Basvurular takip edilecek.
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XAU/USD

ABD - Cin arasindaki ticaret anlasmanin birinci asamasinin Aralik ayina kadar ertelenebilecegine iliskin ¢ikan raporlar, piyasalarda
bir sredir etkili olan yiksek risk algisinin zayiflamasina neden oldu. Bununla birlikte, Sali ginii dolar endeksindeki hizli ylkselis
nedeniyle deger kaybeden ve 1480 seviyesi altini test eden ons altin, kayiplarinin bir kismini telafi etti ve 1490 seviyesi Uizerine
yukseldi.

Ons altin, bu sabah saatlerinde 1491 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksindeki mevcut yiikselis egilimi nedeniyle ons
altindaki zayif seyrin kisa vadede etkili olmaya devam edebilecegi goriisiindeyiz. Altinin kisa vadede 1480 — 1500 bandinda islem
gormesi beklenebilir. Anca orta — uzun vadeli goérinimde altindaki geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam
etmesini bekliyoruz. Kiiresel biylimeye yonelik artan endiseler ve kiiresel merkez bankalarinin uyguladigi genisleme politikalari,
dolar endeksi, altin ve kiiresel tahviller gibi giivenli limanlarin topyekin talep gérdigu bir ortami beraberinde getirebilir. Bu
nedenle ons altinin 1500 seviyesi altindaki hareketlerinin alim firsati vermeye devam etmesini bekliyoruz.

Bugiin Almanya Eyliil Ayi Sanayi Uretimi verileri, Avrupa Merkez Bankasi Ekonomik Biilteni, AB Komisyonu Ceyrek Dénemli
Ekonomik Tahminleri, ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari & Ingiltere Merkez Bankasi Baskani Carney'in Konusmasi ve ABD
Haftalik Issizlik Bagvurular takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.077 %0,1 %1,0 %4,7 %6,7 %22,7
DAX 13.180 %0,2 %2,1 %8,9 %9,0 %24,8
FTSE 7.397 %0,1 %0,9 %2,8 %1,9 %9,9
Nikkei 23.304 -%0,1 %1,9 %8,9 %6,2 %16,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 101.144 %0,6 %2,5 -%1,8 %10,6 %10,8
Cin 2.979 -%0,3 %1,4 %2,2 %1,5 %19,1
Hindistan 40.470 %0,4 %1,2 %8,2 %6,1 %12,6
Endonezya 6.218 -%1,2 -%1,4 %2,4 -%2,5 -%0,8
Rusya 2.981 %1,1 %3,3 %9,6 %16,2 %25,8
Brezilya 108.360 -%0,3 %0,0 %7,7 %14,8 %23,3
Meksika 43.819 %0,5 %0,2 %2,0 %0,5 %5,2
Glney Afrika 57.653 %0,7 %3,2 %5,4 -%0,7 %9,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%3,7 %2,4 -%25,9 -%18,3 -%50,4
EM VIX 18 -%0,9 %9,6 -%8,7 -%7,7 -%29,2
MOVE 61 %2,2 -%9,1 -%26,1 %34,3 -%7,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7498 -%0,1 %0,9 %0,9 -%5,5 %8,7
Brezilya 4,0748 %2,1 %2,1 %0,5 %2,6 %5,2
Gliney Afrika 14,8142 %0,4 -%1,3 -%1,6 %2,4 %3,3
Cin 6,9981 -%0,2 -%0,8 a.d. %3,4 a.d.
Hindistan 70,9925 %0,4 %0,1 %0,2 %2,3 %1,8
Endonezya 14018 %0,3 -%0,1 -%0,8 -%2,0 -%2,6
CDS *
Tarkiye 328,0 -0,4 -7.3 -27,6 a.d. 3,0
Brezilya 119,2 2,8 -2,8 -19,3 -32,4 -11,7
Guney Afrika 182,2 -1,1 1,7 -14,1 a.d. -1,1
Endonezya 73,1 0,8 -3,5 -17,7 -7,0 11,5
Rusya 73,0 0,2 -1,8 -15,2 a.d. -8,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,9 0,3 -0,4 a.d. -6,9 -3,5
Brezilya %6,5 01 0,0 -0,5 -2,4 -3,7
Hindistan %6,5 0,0 0,0 -0,2 -0,9 -0,9
Endonezya %7,0 0,0 0,0 -0,2 -1,0 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,6 0,03 a.d. -0,10 -1,33 a.d.
Brezilya %3,9 -0,02 -0,04 -0,03 -1,36 -1,30
Guney Afrika %4,0 -0,01 0,00 0,01 -0,81 -1,12
Endonezya %3,0 0,00 0,02 0,19 -0,89 -1,55
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61,74 -%1,9 %1,9 %5,8 -%13,3 %14,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,35 -%1,5 %2,3 %6,7 -%9,5 %24,1
Altin -USD / oz 1493,1 %0,6 -%0,2 -%0,9 %16,3 %16,5
Gumus - USD /t oz 17,598 %0,2 -%1,5 -%0,2 %18,4 %13,2
Commodity Bureau Index 388,86 -%0,5 -%0,6 %0, 1 -%6,9 -%5,0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Bilteni 8



