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Haber Basliklari

= Din baslayan ve bugiin sona erecek olan OPEC 175. Olagan Toplantisi sonrasinda, karara iliskin basin agiklamasinin bugiin
yapilacagi duyuruldu. Ancak diin gelen haber akisina gore, OPEC Ulkeleri Giretim kesintisi konusunda hem fikir olurken, tretim
kisintisinin miktari konusunda anlagmaya varamadi. Rusya ve diger petrol Ureticileri buglin yeniden bir araya gelerek tretim
kesintisinin miktari konusunda anlasmaya varmaya calisacaklar. Bu noktada, petrol arzinin glinltik 500.000 — 1.500.000 varil
araliginda azaltiimasi beklenirken, piyasalarda giinlik 1.000.000 varillik bir azatlimin daha olasi oldugu belirtiliyor.

= Buglin ABD'den gelecek olan Kasim ayi istihdam veri seti (licret artislari, issizlik, tarim disi istihdam degisimi) yakindan takip
ediliyor olacak.

= 23-30 Kasim haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatlarinda 1,8 milyar dolar kadar énemli bir miktarda dists oldugu
goruliyor (parite etkisinden arindirilmis olarak). Disus son Ui¢ ayin en ylksek haftalik gerilmesini isaret ediyor — ve neredeyse
tamaminin kurumlarin DTH'larindaki ¢dzllmeden kaynaklandigi goriliyor. 23-30 Kasim icerisinde TL tarafinda ise oldukga
gulclu bir performans dikkat cekmisti — (USD/TL tarafinda 5,13 seviyelerine kadar gerileme yasanmisti).

= 23-30 Kasim haftasinda yabanci yatinmcinin hisse senedi piyasasinda 102,8 milyon dolar kadar net alici oldugu goriliyor.
Tahvil piyasasina geldigimizde s6z konusu hafta icerisinde oldukga hafif net yabanci cikisi oldugu goriliyor (20 milyon
dolar).

= ABD'de Ozel sektor istihdami Kasim ayinda yavasladi. Agiklanan veriye gore ABD'de 6zel sektdr istihdami Kasim'da 179.000
artti, beklenti 195.000 artis yasanmasi yonindeydi.

= ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari 1 Aralik'ta sona eren haftada 235.000'den 231.000'e geriledi ancak yine de 5 ayin
zirvesine yakin kald.

= ABD'de fabrika siparisleri Ekim'de %2,1 ile beklentiden fazla disti. Beklenti %2 dususta. Eylil ayi verisi %0,7 artistan %0,2
artisa revize edildi. Ulasim haric siparisler Ekim ayinda %0,3 artti. Onceki ayin ulasim disi siparis verisi %0,4 artistan %0,1
artisa revize edildi. Dayanikli mal siparisleri ise Ekim'de %4,3 distu. Beklenti %2,4 disustu.

= Almanya Basbakani ve Hristiyan Demokrat Birlik Partisi (CDU) Genel Baskani Angela Merkel'in parti liderligi icin yeniden aday
olmayacagini agiklamasinin ardindan Merkel'in yerine gegek isim bugin belli olacak.

= ABD'nin ticari ham petrol stoklari gecen hafta 7,3 milyon varil azalarak, piyasa beklentisinin ¢ok lizerinde diisiis gosterdi.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Euro Bolgesi 3C18 GSYIH Ceyreklik Blyiime Orani 13:00 %0,2 %0,2
- Euro Bolgesi 3C18 GSYIH Yillik Biyiime Orani 13:00 %1,7 %1,7
ABD Kasim Ayi Aylik Ortalama Saatlik Kazanclar 16:30 %0,3 %0,2
ABD Kasim Ayi Yillik Ortalama Saatlik Kazanglar 16:30 %3,1 %3,1
ABD Kasim Ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi 16:30 198K 250K
ABD Kasim Ayi Issizlik Orani 16:30 %3,7 %3,7
ABD Aralik Ay1 Michigan Tuketici Gliven Endeksi 18:00 97 97,5

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
ABD istihdam verileri saat 16:30'da acgiklanacak

Fed Baskani Powell ve diger Fed iiyelerinin son dénemde yaptigi giivercin aciklamalar ve ABD tahvil getiri egrisindeki
terse doniis hareketi sonrasinda, Fed'in faiz artinm hizini azaltacagina yonelik beklentiler biiyiik dlciide artarken, dolar
endeksindeki yiikselis cabalarinin da baski altinda kalmaya basladi. ABD tahvil getirileri arasindaki makasin daraliyor olmasi,
piyasalarda ABD ekonomisinin resesyona giriyor olabilecegine yonelik beklentileri artiriyor. ABD 3 yillik tahvil faizi 5 yillik tahvilin
faizinin Gzerine cikarken, 2 yillik ve 5 yillik tahvil getirileri basa bas seviyelere geldi. 2 ve 10 yillik tahvil faizi arasindaki makas ise
11 baz puana indi. ABD'nin ge¢cmis dénemlerde yasadidi resesyon donemlerinde de verim egrisinin bu sekilde terse donmuis
olmasi, ABD ekonomisinde bir resesyon dénemine girildigine yonelik énemli bir isaret olarak degerlendiriliyor. Yaklasik son 10
yildir buylime kaydeden ABD ekonomisinde, bu blyime ddéngisinin bir noktada asadi evrilmesi ve yerini resesyona
birakmasinin ekonomik dongi agisindan beklentiler dahilinde oldugunu belirtebiliriz.

Her ne kadar ABD'de biiyiimede gériilebilecek bir yavaslama ekonomik déngii cercevesinde beklentiler dahilinde olsa
da, ABD’den gelecek olan veriler ve Fed'in faiz artirrm hizina yonelik sinyaller piyasa fiyatlamalari agsindan biiyiik 6nem
tasimaya devam ediyor. Bu noktada bugiin ABD’den gelecek olan Kasim ayi istihdam veri seti yakindan takip ediliyor olacak.

Bugiin saat 16:30°da aciklanacak olan Kasim ayina iliskin istihdam ve licret artislar verilerine yonelik piyasa beklentileri
su sekilde:

e Kasim ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi = Beklenti: 198.000, Ekim dénemi verisi: 250.000
e Kasim ayi Issizlik Orani verisi & Beklenti: %3,7, Ekim dénemi verisi: %3,7

e Kasim ayl Aylik Ortalama Saatlik Kazanclar = Beklenti: %0,3, Ekim dénemi verisi: %0,2

e Kasim ayi Yillik Ortalama Saatlik Kazanglar = Beklenti: %3,1, Ekim dénemi verisi: %3,1

Bir siiredir enflasyonun goéstergelerinden biri olarak goériilen iicret artislari tarafinda sakin bir goriiniim hakimdi. Bu
noktada verinin Kasim ayi performansi, dolar endeksi ve tahvil faizlerindeki yikselisin devam edip etmeyecegi acisindan énemli
olacak. Ucret artislarinin yillik bazda Ekim ayi artisi ile ayni oranda gerceklesmesi %3,1 oraninda gerceklesmesi — ki bu beklenti
yaklasik son 10 yilin en guglu yillik artisini isaret ediyor.

e Bu noktada, ABD'de Ucret artislarinda yillik bazda beklentiler dogrultusunda bir artis yasanmasi durumunda, dolar
endeksinde yeniden 97 seviyesi izerine dogru bir tirmanma hareketi ve beraberinde kurda yeniden 5,40 seviyesi lizerine
dogru bir yikselis hareketi gorilebilir.

e Ucret artislari verisinin beklentilerin altinda ve %3 seviyesi dolaylarinda kalmasi durumunda ise sinirli bir dolar negatif
bir fiyatlama olusabilecegini distinliyoruz. Verinin piyasa beklentilerini karsilayamamasi durumunda dolar endeksinin 96
seviyesine dogru gerilemesi ve USDTRY paritesinin ise 5,30 seviyesine dogru bir geri ¢ekilme gerceklestirmesi
beklenebilir.

Global Piyasalar Bilteni 3
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OPEC liyeleri, iiretim kesintisinin miktari konusunda diin bir anlasmaya varamadi

Diin baslayan ve bugiin sona erecek olan OPEC 175. Olagan Toplantisi sonrasinda, karara iliskin basin agiklamasinin
bugiin yapilacagi duyuruldu. Ancak din gelen haber akisi, OPEC Ulkelerinin Gretim kesintisi konusunda hem fikir olduklarini,
ancak tretim kisintisinin miktari konusunda anlasmaya varamadiklarini belirtti. Rusya’nin, Suudi Arabistan’in talep ettigi miktarda
bir Gretim kesintisine gitmek istemedigi ve bu nedenle diin petrol arzinda ne kadarlik bir kesinti yapilacagi konusunda karara
varilamadigi ifade edildi. Rusya ve diger petrol Ureticileri buglin yeniden bir araya gelerek tretim kesintisinin miktari konusunda
anlasmaya varmaya calisacaklar. Bu noktada, petrol arzinin gtinlik 500.000 — 1.500.000 varil araliginda azaltilmasi beklenirken,
piyasalarda giinlik 1.000.000 varillik bir azatlimin daha olasi oldugu belirtiliyor.

e Gelen haber akisi sonrasinda petrol fiyatlari sert bir sekilde deger kaybederken, Brent petrol varil basina 59% seviyesi
altina geriledi.

e Dolar endeksinin de ayni sekilde sert satis baskilarina maruz kaldigini ve 96.50 seviyesine dogru geriledigini gordik.

Petrol fiyatlari ve dolar endeksindeki diisiis ile birlikte yoniinii asagi ceviren USDTRY paritesi ise 5,32’li seviyelere kadar
geriledi. Ancak, Uyelerin bugiin yeniden bir araya gelerek tretim kesintisi miktari Gzerinde anlasmaya varmaya calisacak olmasi,
TL'deki mevcut rallinin kisa soluklu olabilecegdi ihtimalini artiriyor. Bugtin OPEC cephesinden gelecek olan nihai karari ve yapilacak
olan absin aciklamasini yakindan takip edecegiz

Global Piyasalar Bilteni 4
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Din baglayan OPEC toplantisinda Uyelerin petrol arzinda kesintiye gidilecek olan miktar konusunda anlasmaya varamamasi
sonrasinda Turk lirasi dolar karsisindaki kayiplarinin bir kismini telafi ederken, USDTRY paritesi 5,32 seviyesine dogru geri ¢ekildi.
Din yapilan agiklamada, Rusya'nin Suudi Arabistan’in talep ettigi miktarda bir Gretim kesintisine gitmek istemedigi ve bu nedenle
diin petrol arzinda ne kadarlik bir kesinti yapilacagi konusunda karara varilamadigi ifade edildi. Rusya ve diger petrol reticileri
bugilin yeniden bir araya gelerek uretim kesintisinin miktari konusunda anlasmaya varmaya calisacaklar. Bu noktada, petrol
arzinin glinliik 500.000 — 1.500.000 varil araliginda azaltiimasi beklenirken, piyasalarda gtnlik 1.000.000 varillik bir azathmin daha
olasi oldugu belirtiliyor. Diin gelen haber akisi sonrasinda petrol fiyatlari sert bir sekilde deger kaybederken, Brent petrol varil
basina 59% seviyesi altina geriledi. Dolar endeksinin de ayni sekilde sert satis baskilarina maruz kaldigini ve 96.50 seviyesine
dogru geriledigini gorduk. Petrol fiyatlari ve dolar endeksindeki diisus ile birlikte yoniini asadi ceviren USDTRY paritesi ise 5,32'li
seviyelere kadar geriledi. Ancak, Uyelerin bugtin yeniden bir araya gelerek Uretim kesintisi miktari Gzerinde anlagmaya varmaya
cahisacak olmasi, TL'deki mevcut rallinin kisa soluklu olabilecedi ihtimalini artiriyor. Bugiin OPEC cephesinden gelecek olan nihai
karari ve yapilacak olan absin aciklamasini yakindan takip edecegiz. Bugin icerisinde ayrica ABD'den gelecek olan istihdam
verileri de takip edilecek. Kurdaki teknik goriiniime bakacak olursak: Kisa vadeli disis trendini yukar yénla kirmis bulunan
USDTRY paritesinin yiikselis egilimini korumasini bekliyoruz. Bununla birlikte kurun 20 glinliik hareketli ortalamasina denk gelen
5,30 seviyesi altina gerilemesini beklememekle birlikte, kisa vadede 5,50 seviyesinin hedef alinabilecegine yonelik beklentimizi
koruyoruz.
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EUR/USD

Diin baslayan ve bugiin sona erecek olan OPEC toplantisinda diin Uyelerin petrol arzinda yapilacak olan kesintinin miktari
konusunda anlagsmaya varamamalarinin ardindan dolar endeksi sert bir sekilde deder kaybetti. Petrol fiyatlarindaki diistis ABD'de
sirket karliliklarini olumsuz etkilerken, ABD Baskani Donald Trump’in OPEC'e ydnelik elestirilerini de artirmasina neden oluyor.
Bu nedenle OPEC toplantisina yonelik haber akisinin etkisi ile dolar endeksi 96,50 seviyesine dogru gerilerken, EURUSD paritesi
ise sert bir sekilde yiikselerek 1,1412 seviyesini test etti. Rusya ve diger petrol Ureticileri buglin yeniden bir araya gelerek tretim
kesintisinin miktari konusunda anlagsmaya varmaya calisacaklar. Bu noktada, petrol arzinin gunlik 500.000 — 1.500.000 varil
araliginda azaltiimasi beklenirken, piyasalarda giinlik 1.000.000 varillik bir azathmin daha olasi oldugu belirtiliyor. EURUSD
paritesi bu sabah saatleri itibariyle 1,1370 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izliyor. ABD'de biylime goriniimune iliskin endiseler
ve dolar endeksindeki ylikselis cabalarinin baski altinda kaliyor olmasi, EURUSD paritesindeki yiikselis cabasinin stirebilecegini
isaret ediyor. Ayrica, kisa — orta vadeli teknik gostergelerin de yiikselis hareketlerini destekledigini gorliiyoruz. Bununla birlikte
paritenin kisa vadede 1,1350 — 1,1400 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izlemesini ve dniimizdeki dénemde 1,14 — 1,15 bandina
yerlesmesini beklemekteyiz. Paritedeki kisa vadeli gériinim acicindan bugilin 6gle saatlerinde Euro Bolgesi'nden gelecek olan
3C18 GSYiH verileri yakindan izlenecek. Ayrica, OPEC toplantisindan cikacak olan nihai karar ve bugiin 6gle saatlerinde ABD'den
gelecek olan istihdam verileri de paritedeki gériniim acisindan énemli olacak.
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XAU/USD

OPEC toplantisina yonelik gelen haber akisi ile zayiflayan dolar endeksi, altin fiyatlarindaki yikselis cabasinin desteklenmesini
sagladi. Din gelen haber akisina gore, OPEC (lkeleri Gretim kesintisi konusunda hem fikir olurken, Uretim kisintisinin miktari
konusunda anlagsmaya varamadi. Gelen haber akisi sonrasinda dolar endeksinin sert satis baskilarina maruz kaldigini ve 96.50
seviyesine dogru geriledigini, altin fiyatlarinin ise dolardaki diistisiin etkisi ile birlikte 1244 seviyesi lizerine ¢ikarak Temmuz
ortasindan bu yana en yiiksek seviyesini test ettigini gordik. Altin fiyatlari bu sabah saatleri itibariyle 1239 seviyesi civarinda
hareket ediyor. Bu noktada, ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin — gecici ateskes anlasmasina ragmen — piyasalarda endise
yaratmaya devam ediyor olmasi, ABD'de biylime goriinimiine iliskin endiseli hava ile birlikte dolar endeksindeki yikselislerin
sinirlanmaya baslamasi ve piyasalardaki zayif risk istahi ile birlikte altin fiyatlarindaki ylkselisin dnimizdeki ddnemde devam
etmesini ve altinin kisa vadede 1250 seviyesini hedef almasini bekliyoruz. Altin fiyatlarindaki kisa vadeli gidisat acisindan OPEC
toplantisindan bugtin ¢ikacak olan nihai karar ve bugiin 6gle saatlerinde ABD'den gelecek olan istihdam verileri yakindan takip
edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.696 -%0,2 -%1,7 -%4,2 -%2,7 %0,8
DAX 10.811 -%3.,5 -%4,3 -%6,6 -%15,6 -%16,3
FTSE 6.704 -%3,1 -%4,8 -%5,8 -%13,0 -%12,8
Nikkei 21.502 %0,5 -%3,3 -%2,2 -%5,3 -%5,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 92.827 -%1,2 -%2,4 -%2,8 -%5,9 -%19,5
Cin 2.605 %0,1 %0,7 -%1,3 -%16,2 -%21,2
Hindistan 35.312 %0,5 -%1,9 %0,7 %0,1 %4,2
Endonezya 6.115 %0,2 %1,1 %3,1 %0,3 -%3,6
Rusya 2.412 -%1,4 %0,6 -%1,4 %4,2 %14,3
Brezilya 88.846 -%0,2 -%1,0 %1,3 %20,3 %16,3
Meksika 41.987 %0,2 %0,2 -%10,5 -%7,7 -%14,9
Glney Afrika 50.806 -%1,7 -%1,8 -%7,1 -%13,0 -%14,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 a.d. %12,8 %6,4 %82,0 %91,9
EM VIX 26 a.d. -%1,6 -%3,1 %53,6 %61,5
MOVE 54 %7,1 %5,1 -%12,3 -%0,8 %15,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3397 %0,3 %3,4 -%0,3 %17,2 %40,6
Brezilya 3,8821 %0,4 %0,8 %3,2 %0,8 %17,3
Gliney Afrika 14,0484 %1,5 %2,8 -%0,4 %10,5 %13,5
Cin 6,8827 %0,4 -%0,9 -%0,5 %7,7 %5,8
Hindistan 70,9037 %0,6 %1,5 -%2,9 %5,9 %11,0
Endonezya 14520 %0,8 %1,0 -%1,9 %4,8 %7,0
CDS *
Tarkiye 397,3 8,0 2,2 22,5 271,7 21,7
Brezilya 214,7 34 0,0 15,4 47,0 0,6
Guney Afrika 231,7 9,5 -9,2 9,6 68,8 17,5
Endonezya 142,0 18 -3,1 -5,6 18,9 8,9
Rusya 162,4 2,2 -5,5 21,0 44,3 2,5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,1 0,3 0,6 0,3 19 5,5
Brezilya %10,0 -0,1 0,0 -0,2 -2,4 -0,2
Hindistan %7,4 0,0 -0,2 -0,4 -0,5 0,1
Endonezya %8,0 0,1 0,1 -0,2 0,8 1,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,6 0,03 -0,04 0,30 0,73 a.d.
Brezilya %5,3 -0,03 -0,18 -0,18 -0,62 0,70
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,04 0,63
Endonezya %4,7 -0,01 -0,07 -0,07 0,27 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,06 -%2,4 %0,9 -%16,7 -%20,3 -%10,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,49 -%2,6 %0,1 -%17,2 -%20,5 -%14,8
Altin -USD / oz 1238,1 %0,1 %1,1 %1,0 -%4,5 -%5,4
Gumus - USD /t oz 14,39 -%0,5 %0,8 -%0,8 -%13,8 -%16,1
Commodity Bureau Index 416,56 -%0,1 %0,6 -%0,2 -%6,7 -%3,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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