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Haber Bashklari

Asya seansinda Japonya'dan gelen veriler takip edildi. Gece saatlerinde aciklanan Ocak Ay Cari Denge verisine gore
Japonya ekonomisi, Ocak ayinda 65,5 milyar yen (0,57 milyar USD) cari islemler fazlasi verdi.

Diln 6gle saatlerinde aciklanan Euro Bolgesi 4C16 Blylme Orani verisi, beklentiler dahilinde gelerek %0,4 olarak
gerceklesti.

Cin'de Subat ay1 yuan bazinda ithalat %44,7 yikselis kaydederek son iki yilin en hizl yikselisini sergilerken, ihracat ise %4,2
artis kaydetti.

Altin fiyatlar, Fed'in gelecek haftaki toplantida faiz artinmina gidecegi ve 2017 yilinda bu artinmlara devam edecegi
beklentileri ile birlikte son bes haftanin en dulsuk seviyesi yakininda seyretti.

Petrol fiyatlar, ABD'de 6zel sektoriin agikladigi verinin petrol stoklarinda bir artis yasandigini isaret etmesinin ve hali
hazirda ylksek seviyelerde olan toplam stoklarin daha da ylkseldigini géstermesinin ardindan varil basina 53 dolarin
altina indi.

ABD'de tiketici kredileri tutari Ocak ayinda, gecen yilin ayni dénemine kiyasla 8,8 milyar dolar (%2,8) artarak 3 trilyon 773
milyar dolara ulasti. Bu artis orani, tiiketici kredileri tutarinda Temmuz 2012'den bu yana kaydedilen en disiik artis orani
oldu.

ABD Ticaret Bakanlhigi'nin verilerine gore dis ticaret agigi Ocak'ta %9,6 artisla 48,5 milyar dolar oldu. Bloomberg anketine
katilan uzmanlarin beklentisi de 48,5 milyar dolardi. Dis acik béylece Mart 2012'den beri en yiiksek seviyeye cikti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody'’s tarafindan, Euro Bdlgesi'nde bu yil iginde politik risklerin
ylkselebilecegi uyarisi yapildi. Moody's'ten yapilan aciklamada, Yunanistan disinda Euro Bolgesi'nden herhangi bir Gye
ulkenin ayrilmasi riskinin disiik oldugu, mevcut risklerin ise daha ¢ok Avrupa Birligi karsiti siyasi partilerin giig
kazanmasindan kaynaklanabilecegi ifade edildi.

Acilis 6ncesi vadeli islemlere gére DAX'In 31 puan ve FTSE'nin 12 puan asagida bulundugu gorultyor.

Wall Street'te endeksler Sali giinliinu 6zellikle ilag ve finansal sirketlerin hisselerinde yasanan kayiplarla distsle tamamladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

o

Turkiye Ocak Ayi Sanayi Uretimi 10:00 - %1,3

B3 isvicre Subat Ayl TUFE 11:15 %0,2 %0
ABD Subat Ayi ADP Tarim Disi istihdam Degisimi 16:15 190K 246K

I*I Kanada Subat Ayl Konut Baslangiclari 16:15 200K 207,4K
ABD Ham Petrol Envanterleri 18:30 1,660M 1,501M
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Makroekonomik Gelismeler
Japonya ekonomisi 4C16°'da %1,2 biiyiidi

Asya seansinda Japonya’'dan gelen veriler takip edildi. Gece saatlerinde acgiklanan Ocak Ay Cari Denge verisine gore Japonya
ekonomisi, Ocak ayinda 65,5 milyar yen (0,57 milyar USD) cari islemler fazlasi verdi. Aralik ayinda 1,11 trilyon yen cari islemler
fazlasi mevcuttu. Yine ayni saatlerde aciklanan Biiylime verisine gére ise, daha énce %1 olarak aciklanan Japonya 4C16 GSYIH
verisi %1,2'yen revize edildi. Daha 6nce %0,2 olarak aciklanan ceyreklik biiyiime ise %0,3'e revize edildi. Ulkedeki tiiketici
talebinin oldukga yavaslamis olmasina ragmen, ihracatgi firma yatirimlari Glke biyiimesine biyik katki saghyor. Bliylimenin
yukari yonli revize edilmesi piyasa tarafindan beklenen bir gelismeydi. Hatta revizelerin piyasa beklentilerinin altinda kaldigini
ifade edebiliriz. Ancak, agiklanan veriler sonrasinda piyasadaki fiyatlamanin pozitif oldugu goérildi. Yen, bu sabah saatlerinde
dolar karsisinda degerli gériinima koruyor.

Lordlar Kamarasi, miizakerelerde varilacak anlasma icin parlamento onay: istedi

Lordlar Kamarasi 268'e karsi 366 oyla aldigi karar ile Brexit miizakerelerinde varilacak anlasmanin parlamentonun onayina
sunulmasini istedi. ingiliz hitkiimeti, Ingiltere Bagbakani Theresa May'in pazarlik giiciinii azaltacagi gerekcesiyle anlagsmanin
parlamento onayina sunulmasina karsi ¢ikiyordu. Ancak, Lordlar Kamarasi'nda alinan bu kararda, May'in lideri oldugu
Muhafazakar Parti'den Lordlarin tavri etkili oldu. Brexit yasa tasarinin Ingiltere Parlamentosu'nun alt kanadi Avam Kamarasi'nda
onUimuzdeki hafta icerisinde yeniden goriistiimesi bekleniyor. Avam Kamarasi'nda 9 Subat'ta gorisilen tasari, milletvekillerinin
biyiik bir cogunlugunun oyuyla kabul edilmisti. Ingiltere Basbakani Theresa May ise Lizbon Antlasmasi'nin 50'nci maddesini bu
ayin sonuna kadar devreye sokarak mizakereleri baslatmak istiyordu.

Euro Bolgesi 4C16'da %0,4 biiyiidii

Diin 6gle saatlerinde aciklanan Euro Boélgesi 4C16 Blylme Orani verisi, beklentiler dahilinde gelerek %0,4 olarak gerceklesti.
Bolgedeki blyiume biyuk dlglde ig tiketimden besleniyor. Hanehalki tiiketiminin blylime tzerindeki katkisi %0,2 olurken,
kamu harcamalari ve 6zel sektor yatirrmlarinin katkisi ise %0,1 oldu. Euro Boélgesindeki toparlanma yavas da olsa devam ediyor.
Bolgedeki yatirimcr giiveninin kiresel kriz dncesi seviyelerine ¢ikmis olmasi da bunu dogrular nitelikte. Enflasyonun %2'lik
hedefe yaklasmasinin da etkisiyle birlikte, Avrupa Merkez Bankasi Gizerindeki, alisiimisin disindaki tesvike son verilmesi
yonlindeki baskilar artiyor. Ancak Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Mario Draghi en son gergeklestirdigi agiklamasinda,
enflasyon gériinimunin kotlilesmesi ve finansal kosullarin bozulmasi durumunda varlik alim programinin artirilabilecegini ve
uzatilabilecegini tekrarlamisti. Draghi ayrica deflasyonist riskler azalmaya baslasa da yasanan toparlanma siirecinin oldukca
yavas ve kademeli oldugunu belirterek, Euro Bolgesi ekonomisinde risklerin asadi yonli oldugunu vurgulamisti. Bu da, Euro
Bolgesindeki toparlanmaya ragmen, Avrupa Merkez Bankasinin gevsek para politikasini bir stire daha siirdiirecedi anlamina
geliyor.

Cin’de yuan bazinda ithalat Subat ayinda %44,7 artti

Cin’de Subat ayi yuan bazinda ithalat %44,7 yikselis kaydederek son iki yilin en hizli yikselisini sergilerken, ihracat ise %4,2
artis kaydetti. Bunun sonucunda dis ticaret dengesi 60,4 milyon yuan (8,8 milyar dolar) agik verdi. Bu, son Ug yilin ilk dis ticaret
acigini (negatif dis ticaret dengesi) isaret ediyor. Ithalattaki bu sert artisin temelinde emtia fiyatlarindaki yiikselisin yer aldigini
belirtebiliriz. Biylime modeli buyik 6l¢lide ihracata bagh olan Cin ekonomisinde, ithalattaki sert artisa ragmen ihracatin zayif
bir bliylime kaydetmesi negatif olarak algilanabilir. Ancak, Cin'deki ticaret, Cin Yeni Yili nedeniyle yilin ilk birka¢ oldukga dalgal
seyreder. Veriler birinci ceyredin sonuna dogru istikrar kazanir. Dolayisi ile dniimizdeki donemlerde agiklanacak olan ticaret
verilerini yakindan takip ediyor olacagiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed Baskani Janet Yellen'in Cuma glinkii agiklamalarinin ardindan distise gecen USDTRY paritesi, gelismekte olan llke para
birimlerindeki ayrismanin sirliyor olmasi ile birlikte diists egilimini koruyor. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan tlke
para birimlerinin dolar karsisinda gicli bir goriinim sergiledikleri goriltyor. Tirk lirasi ile %0,02'lik kazanclar orta siralarda yer
aliyor. Diin 3,70 seviyesinin altina sarkan USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde zayif gériinimuna sirdirtyor. Ancak, dolar
endeksinin 50 gunlik hareketli ortalamasi Gzerinde tutunmaya devam ettigini g6z 6niinde bulunduracak olursak, kurdaki
mevcut diists hareketinin istikrar kazanmasinin zor oldugunu belirtebiliriz. Kurda, 3,70 seviyesi altindaki hareketlerin kalici
olmasinin zor oldugunu distinlyoruz. Gelismekte olan Ulke para birimlerindeki pozitif ayrismanin temel bir sebebe
dayanmiyor olusu ve dolar endeksindeki yiikselis egiliminin devam etmesi, kurdaki geri ¢cekilmelerin alim firsati olarak sinirli
kalmasina neden olabilir. Bugiin &gle saatlerinde ABD cephesinden gelecek olan ADP Tarim Digi istihdam Degisimi verisi
yakindan takip edilecek. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 3,6761 seviyesinden islem
goren USDTRY paritesinde 3,6633 seviyesi destek, 3,6786 seviyesi ise direng konumunda bulunuyor. 3,6630 desteginin asagi
yonlu kirilmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,6484, 3,6786 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki
direng seviyemiz 3,7000 olarak karsimiza cikiyor.

USD/TL
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EUR/USD

1,06 seviyesi Gzerinde tutunamamasi sonrasinda yonini asadi ceviren EURUSD paritesi, bekledigimiz geri cekilme hareketini
gerceklestirdi. Bu sabah saatleri itibariyle zayif seyrini siirdliren EURUSD paritesinin, diinkl disus hareketi ile birlikte 20 gunlik
hareketli ortalamasini asagdi yonla kirmis oldugunu goriyoruz. Bu da bize, paritedeki dists egiliminin slirebilecegini
gosteriyor. Dolar endeksinin de 50 glinlik hareketli ortalamasi Gizerinde tutunmaya devam ettigini goz éniinde bulunduracak
olursak, EURUSD paritesindeki ytikselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam edebilecegini belirtebiliriz.
Bugiin icerisinde 6gle saatlerinde aciklanacak olan ve Cuma giinkii Tarim Disi stihdam Degisimi verinin éncii gdstergesi olarak
kabul edilen ADP Tarim Digi Istihdam verisi paritedeki kisa vadeli gidisat acisindan énemli olabilir. Kisa vadeli teknik
gOstergelerin asiri satimi isaret ettigi EURUSD paritesinde, bu sabah saatlerinde 1,0580 seviyesine dogru bir yikselis cabasi
gorebiliriz. Ancak bu direncin asilamamasi yiikselis ¢abalarinin satis firsati olarak sinirli kalmasina neden olabilir. EURUSD
paritesindeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0562 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,0580 seviyesi destek, 1,0608 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1,0580 desteginin asagi yonli kirilmasi
halinde bir sonraki destek seviyemiz 1,0553, 1,0608 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz
1,0645.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, dolar endeksindeki ylikselis cabalarinin devam etmesi nedeniyle altin fiyatlarindaki ytkselis
hareketlerinin sinirl olabilecegini belirtmis, yatirnmcilarimiza olasi yikselislerde olusabilecek satis firsatlarini degerlendirmelerini
Onermistik. Diin 6gle saatlerinde 1225 direncini asamamasi ile birlikte yonlni asagi geviren altin fiyatlari, 1215 seviyesi altina
kadar inerek yatirnmcilarimiza satis firsatlari verdi. Bu sabah saatleri itibariyle 1216 — 1220 seviyeleri arasinda hareket eden altin
fiyatlarinin, diisist egilimini bir siire daha devam ettirmesi beklenebilir. Buglin 6gle saatlerinde ABD cephesinden gelecek olan
ADP Tarim Disi Istihdam Degisimi verisi kisa vadeli gidisat acisindan énemli olabilir. Altin fiyatlarindaki giincel teknik gériinime
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1217,13 seviyesinden islem goérmekte olan altin fiyatlarinda 1216 seviyesi destek,
1220 seviyesi ise direng konumunda. 1220 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1225, 1216
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1213.
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USD/JPY

Asya seansinda aciklanan Japonya 4C16 GSYiH verisinin %1'den %1,2'ye revize edilmis olmasi USDJPY paritesi tizerinde baski
yaratti. 114 seviyesinden 113,60 seviyesine kadar gerileyen USDJYP paritesi, sabah saatlerinden bu yana kayiplarini telafi
etmeye calisiyor. Bu sabah saatleri itibariyle 50 glinlik hareketli ortalama destegine denk gelen 113,75 seviyesi Gizerinde
tutunmaya calisan USDJPY paritesinde, kisa vadeli teknik gostergelerin ylkselis hareketlerini isaret ettigi gorilliyor. Bu noktada
paritenin, 113,75 seviyesi Uzerinde kalici olmasi durumunda mevcut seviyelerden ydnilini yukari cevirebilecegini ve kayiplarini
telafi edebilecegini diisiinlyoruz. Bunun yani sira, USDJPY paritesi, gectigimiz hafta icerisinde sergiledigi bu yikselis hareketi
ile birlikte, 20 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen 112 seviyesi tizerinde tutunmayi basarmis oldu. Dolayisiyla, kisa — orta
vadede, 112 seviyesinin altina inilmedigi stirece, USDJPY paritesindeki geri ¢cekilmelerin alim firsati verebilecegini
distinmekteyiz. Glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 113,76 seviyesinden islem goérmekte olan
USDJPY paritesinde 113,15 seviyesi destek, 113,84 seviyesi ise diren¢ konumunda. 113,15 desteginin asagi yonla kirilmasi
durumunda bir sonraki destek seviyemiz 112,65, 113,84 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki direng
seviyemiz 114,50.

UsbD/JPY

w USDIPY,Daily 114.000 114.026 112 605 113,740 119,465

117.660

116,780

Lii.ma

112,095
110,220
102,410
106,595
104,725

102,910

101.040

i}
¢ !DF”“JM% o
e

99,225
100

. ot s A s, fo - RNV 0
OBV -ZE39310 -441246
-3185041

AAug 2016 16 Aug 2016 26 Aug 2018 7 Sep 2016 19 Sep 2016 295ep 2016 11Oct 2006 P O 2018 2 Mow 2016  14Mow 2016 24 Moy 2016 EDec 2016 15 Dec 2016 26 Dec2016 & Jan2017 17 Jan 2017 27 Jan 2047 & Febh 2017 IS Feb20d7 24Feh 2017 & Mar 2017

Stach(5,3,3) 45.6071 61,2467 ﬁ

Global Piyasalar Bulteni 7



8 Mart 2017

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.368 -%0,3 %0,2 %3,2 %8,6 %5,8
DAX 11.966 %0,1 %1,1 %3,7 %12,1 %4,2
FTSE 7.339 -%0,2 %1,0 %2,1 %7,0 %2,7
Nikkei 19.344 -%0,6 -%0,8 %1,2 %13,4 %0,6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 90.814 -%0,3 %3,8 %2,9 %16,7 %16,2
Cin 3.242 %0,0 -%0,1 %2,4 %4,8 %4,5
Hindistan 29.000 %0,1 %0,1 %2,6 -%0,1 %9,0
Endonezya 5.403 %0,0 %0,8 %0,8 %0,6 %2,0
Rusya 2.025 -%1,1 -%0,5 -%7,5 -%1,3 -%9,3
Brezilya 65.742 -%0,9 -%1,4 %1,4 %9,1 %9,2
Meksika 47.419 -%1,0 %1,2 %1,1 %0,0 %3,9
Guney Afrika 51.378 -%0,2 %0,5 -%0,8 -%3,5 %1,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %1,9 -%11,4 %1,4 -%4,1 -%18,4
EM VIX 17 -%4,7 -%10,5 -%3,9 -%14,9 -%25,2
MOVE 66 %1,0 -%7,4 -%3,0 %3,1 -%7,8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,6801 -%0,8 %0,9 -%1,7 %25,3 %4,4
Brezilya 3,1189 -%0,6 a.d. %0,0 a.d. -%4,0
Guney Afrika 12,973 -%0,4 -%1,2 -%3,5 -%7,5 -%5,6
Cin 6,9025 %0,1 %0,5 %0,2 %3,6 -%0,6
Hindistan 66,6725 -%0,1 %0,0 -%1,1 %0,5 -%1,8
Endonezya 13347 %0,0 %0,1 %0,1 %2,0 -%0,9
CDS *
Tarkiye 236,3 -6,5 14 -15,4 50,5 6,8
Brezilya 218,6 -0,8 -3,2 -17,2 48,5 126,2
Guney Afrika 191,0 -0,5 -1,7 -19,6 a.d. a.d.
Endonezya 126,3 -1,8 -1,7 -12,7 25,3 49,3
Rusya 161,9 -2,1 -3,9 -11,7 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11,2 -0,1 14 0,2 16 -0,2
Brezilya %10,2 0,0 a.d. -0,2 a.d. a.d.
Guney Afrika %8,6 0,0 -0,2 -0,2 0,0 -0,3
Hindistan %6,8 0,0 0,0 0,4 -0,2 0,3
Endonezya %7,4 0,0 -0,1 -0,1 0,6 -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,7 -0,08 1,26 0,21 1,38 -0,12
Brezilya %5,0 0,14 0,13 0,09 0,65 -0,51
Guney Afrika %4,5 -0,03 0,08 -0,06 0,28 -0,36
Endonezya %4,0 0,02 0,11 0,03 0,69 -0,37
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,92 -%0,2 %0,6 %1,6 %16,5 -%1,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,14 -%0,1 -%1,6 %1,9 %16,8 -%1,1
Altin - USD / oz 1216,1 -%0,8 -%3,0 -%1,5 -%9,6 %5,6
GUmis - USD /t oz. 17,492 -%1,3 -%5,0 -%1,5 -%11,5 %9,4
Commodity Bureau Index 432,65 -%0,2 %0,0 %0,0 %6,4 %2,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkéy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 fzmit -

KOCAELL
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENiZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanlidi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglincu kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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