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Haber Basliklari

= Avrupa Merkez Bankasi hem 2019 yili faiz artinmlarina hem de TLTRO uygulamalarina yonelik s6zli yonlendirmesinde
degisiklige gitti (din paylastigimiz analizimizde altini ¢izdigimiz iki dnemli konu). ECB, Eylil 2019'da baslayacak olan bir
TLTRO programi agikladi ve s6z konusu programin Mart 2021'de sona erecegini belirtti. ECB ayrica, faiz oranlarinin 2019
sonuna kadar mevcut seviyelerde kalmasinin beklendigini ifade etti. Bunlarin yani sira ECB, biiylime ve enflasyon tahminlerini
de asadi cekti.

= Toplanti karar ile birlikte, ECB'nin tonunu olabilecek en givercin noktaya indirdigini gériyoruz. Yapilan aciklamalarin
ardindan euro sert bir sekilde deger kaybederken, EURUSD paritesi ise 1,12 seviyesi altina inerek Haziran 2017'den bu yana
en dlslik seviyesine geriledi. Dolar endeksi ise, euroda goriilen sert diists hareketi ile birlikte 97,70 seviyesi Uzerine ¢ikarak
Ocak ortasindan bu yana en ylksek seviyesini test etti. USDTRY paritesi ise dolar endeksindeki yikselis ile birlikte 5,48
seviyesi Gizerine yukseldi.

= Din Avrupa Merkez Bankasi toplantisi éncesinde aciklana Euro Bdlgesi 4C18 GSYIH biiytime orani ceyreklik bazda %0,2 ile
beklentileri karsililarken, yillik bazda %1,1 olarak gerceklesti ve %1,2 olan piyasa beklentisi altinda kald.

* Asya seansinda Japonya'da aciklanan 4C18 GSYIH Ceyreklik Biyiime Orani %0,5 olarak gercekleserek %0,4 olan piyasa
beklentisi lizerinde seyretti. Yillik bazda biylime ise %1,9 oldu (beklenti: %1,7)

= Cin'de ihracat Subat ayinda yillik bazda %20,7 gerileyerek -%5 olan piyasa beklentisinin Uzerinde bir dislsU isaret etti.
Ekonomisi bulyiik Olclide ihracata dayali olan Cin ekonomisinde ihracatta gorilen bu disus, kiresel biylimeye ydnelik
endiseleri artirdi. Ithalat ise Subat ayinda yillik bazda %5,2 gerileyerek -%0,6 olan piyasa beklentinsin izerinde bir daralma
kaydetti. Bdylelikle ticaret dengesi, medyan beklenti olan 26,2 milyar dolarin altinda kalarak 4,12 milyar dolar oldu.

= ABD Borsalari glini dislsle kapatirken, Dow Jones %0,78 gerileyerek 25.473,23 puanda, S&P 500 Endeksi %0,81 duslsle
2.748,93 puanda, Nasdaq Teknoloji Endeksi ise %1,13 gerileyerek 7.421,46 puanda seyretti.

= Hisse senedi piyasasinda 22 Subat — 1 Mart haftasinda 198,7 milyon dolar kadar net yabanci girisi yasandi. Tahvil piyasasi
tarafinda ise yabanci yatirrmcinin ilgisinin zayif olmaya devam ettigi gorildi. 22 Subat — 1 Mart haftasi icerisinde repo
islemleri harig tahvil piyasasindan net yabanci ¢ikisi 53,8 milyon dolar oldu.

= 22 Subat - 1 Mart haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatinda hafif capli (0,8 milyar dolar) artis yasandi. S6z konusu hafta
icerisindeki artisin hem bireyler hem de kurumlar tarafinda gerceklestigi goriliyor. Bireyler Agustos ayindan beri doviz
pozisyonlarini artirmaya devam ediyor. (toplam 14,2 milyar dolar)

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,8 %2,0
%0,6
[v)
%0,4 %1,5
%0,2 %1,0
%0,0 -
-%0,2 . %0,5 I
-%0,4 I
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%0,6 %0,0 I
%08 %0,5
-%1,0
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AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Ocak Ay Aylik Fabrika Siparisleri 10:00 %0,5 -%1,6
. Almanya Ocak Ay Yillik Fabrika Siparisleri 10:00 -%3,2 -%7
ABD Ocak Ayi Yapi Ruhsatlari 16:30 1287K 1326K
ABD Ocak Ayi Konut Baslangiclari 16:30 1195K 1078K
ABD Subat Ayi Aylik Ortalama Saatlik Kazanclar 16:30 %0,3 %0,1
ABD Subat Ay Yillik Ortalama Saatlik Kazanclar 16:30 %3.3 %3,2
ABD Subat Ay Issizlik Orani 16:30 %3,9 %4
ABD Subat Ayi Tarim Disi Istihdam Degigimi 16:30 180K 304K

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
Avrupa Merkez Bankasi sozlii yonlendirmesini degistirdi ve iki yillik bir TLRTRO programi acikladi

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplantisi sonucunda hem 2019 yil faiz artinmlarina hem de TLTRO
uygulamalarina yonelik s6zlii yonlendirmesinde degisiklige gitti (diin paylastigimiz analizimizde altimi ¢izdigimiz iki
onemli konu). Dinki toplantisinda faizlerde degisiklige gitmeyen ECB, s6zli yonlendirmesinde degisiklige giderek daha dnce
aclklama metninde "En azindan 2019 yazina kadar faizlerin sabit kalmasinin 6ngérildigi" ifadesi "En azindan 2019 boyunca
faizlerin sabit kalmasinin 6ngoruldigu” seklinde degistirdi. Bunun yani sira ECB, Euro Bolgesi'nde bankalara uzun vadeli
finansman saglamasi amaciyla 2 yil stirecek olan bir TLTRO (TLTRO 3) programi agikladi. Eylil 2019'da baslayacak s6z konusu
program Mart 2021'de sona erecek. ECB Baskani Draghi, TLTRO'nun bankalarin fonlama ihtiyaclarinin Gizerine tasarlandigini ve
detaylarinin agiklanacagini soyledi. Banka tarafindan aciklanan yeni 6nlemlerin destekleyici politikayl glclendirdigine dikkat
¢eken Draghi, AMB'nin para politikasinin simdi daha da destekleyici oldugunu séyledi.

e Bunlarin yani sira ECB, Euro Bolgesi icin 2019 biyime tahminini %1,7'den %1,1'e disirdi ve ekonomik gériinime iligkin
risklerin asagi yonlu oldugunun altini izdi. Banka 2020 yili i¢in blylime tahminini ise %1,7'den %1,6'ya indirdi.

e ECB ayrica tim vadelerde enflasyon tahminlerini diisiirdi. Euro Bolgesi icin 2019 enflasyon tahmini %1,6'dan %1,2'ya
geriledi. 2020 tahmini %1,7'den %1,5'e inerken 2021 tahmini %1,8'den %1,6'ya dustu.

e ECB baskani Draghi, kisa vadeli bliyiime gériiniminin beklenenden zayif oldugunu vurguladi ve enflasyonun yil sonuna
dogru gerilemeyi stirdiirecegini ifade etti.

Toplanti karari ile birlikte, ECB'nin tonunu olabilecek en giivercin noktaya indirdigini goriiyoruz. Yapilan agiklamalarin
ardindan euro sert bir sekilde deger kaybederken, EURUSD paritesi ise 1,12 seviyesi altina inerek Haziran 2017'den bu yana en
disik seviyesine geriledi. Dolar endeksi ise, euroda goriilen sert diistis hareketi ile birlikte 97,70 seviyesi tzerine cikarak Ocak
ortasindan bu yana en ylksek seviyesini test etti. USDTRY paritesi ise dolar endeksindeki yiikselis ile birlikte 5,48 seviyesi tUizerine
yukseldi.

e Orta—uzun vadede, ECB'nin TLTRO programlarini sirdiirme kararinin likidite kosullari agisindan pozitif olmasi ile birlikte,
bu hamlenin kiresel risk istahinin iyilesmesine katkida bulunmasini bekleriz.

ABD istihdam ve licret artislan verileri saat 16:30°da aciklanacak

Bugiin saat 16:30'da acgiklanacak olan Subat ayina iliskin istihdam ve licret artiglari verilerine yonelik piyasa beklentileri
su sekilde:

e Subat ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi = Beklenti: 180.000, Ocak dénemi verisi: 304.000
e Subat ay I§sizlik Orani verisi = Beklenti: %3,9, Ocak donemi verisi: %4
e Subat ayi Aylik Ortalama Saatlik Kazanclar > Beklenti: %0,3, Ocak dénemi verisi: %0,1

e Subat ay! Yillik Ortalama Saatlik Kazanclar > Beklenti: %3,3, Ocak donemi verisi: %3,2

Global Piyasalar Bilteni 3
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Diin gerceklesen Avrupa Merkez Bankasi toplantisinin ardindan zayiflayan euro, mevcut durumda dolar endeksindeki
hareketin temel belirleyicisi konumunda bulunuyor. Dolayisi ile dolar endeksinin ABD istihdam verilerine kadar gii¢li bir seyir
izlemesini bekleriz. ABD verilerine iliskin senaryo analizimiz ise su sekilde:

e ABD'de Ucret artislarinda yillik bazda beklentiler dogrultusunda %3,3’lik bir artis yasanmasi durumunda ise dolar
endeksindeki ylkselisin hiz kazandigi ve endeksin 98 seviyesini hedef aldigi gordilebilir. Boyle bir durumda USDTRY
paritesindeki ylkselisin 5,50 seviyesini hedef almasi beklenebilir.

e Ucret artislan verisinin beklentilerin altinda kalmasi durumunda ise dolar endeksinde énemli bir diisiis hareketi
olusmasini beklememekle birlikte, endeksin yeniden 97,25 — 97,50 bandinda dalgalanmasi beklenebilir. Kurda ise 5,45
seviyesi altinda bir inis gorebiliriz.

Global Piyasalar Bilteni 4
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplantisi sonucunda hem 2019 yili faiz artinmlarina hem de TLTRO
uygulamalarina yonelik s6zli yonlendirmesinde degisiklige gitti (din paylastigimiz analizimizde altini gizdigimiz iki 6nemli konu).
ECB dlinki toplantisinda 2019 yili icerisinde herhangi bir faiz artirrminin 6ngérilmedigini belirtirken, Euro Bolgesi'nde bankalara
uzun vadeli finansman saglamasi amaciyla 2 yil slirecek olan bir TLTRO (TLTRO 3) programi agikladi. Eylil 2019'da baslayacak
s6z konusu program Mart 2021'de sona erecek. Bunlarin yani sira ECB, biyiime ve enflasyon tahminlerini de asagi ¢ekti. Toplanti
karari ile birlikte, ECB'nin tonunu olabilecek en giivercin noktaya indirdigini gériyoruz. Yapilan aciklamalarin ardindan euro sert
bir sekilde deger kaybederken, EURUSD paritesi ise 1,12 seviyesi altina inerek Haziran 2017'den bu yana en disik seviyesine
geriledi. Dolar endeksi ise, euroda goriilen sert disls hareketi ile birlikte 97,70 seviyesi lizerine ¢ikarak Ocak ortasindan bu yana
en ylksek seviyesini test etti. USDTRY paritesi ise dolar endeksindeki ytkselis ile birlikte 5,48 seviyesi izerine yikseldi.

Kur bu sabah saatleri itibariyle 5,47 seviyesi civarinda seyrediyor. Dolar endeksindeki ylkselisin yani sira, carry trade lizerine
kurulu TL pozisyonlarinda goriilen azalma da TL tizerinde baski yaratan unsurlar arasinda yer aliyor. 4-haftalik kimiilatif verilere
baktigimizda, carry pozisyonlarinin 8 Subat — 1 Mart arasinda 101,1 milyar dolardan 3,5 milyar dolara gerilemis oldugu goériltyor.

Bu noktada kurun bugiin icerisinde 5,44 — 5,50 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Kurdaki gériinim agisindan
6gle saatlerinde ABD'den gelecek olan istihdam ve Ucret artislar verileri dnemli olacak. Verilere iliskin senaryo analizimizi
Makroekonomik Gelismeler bdlimiinde bulabilirsiniz.

USD/TL
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi hem 2019 yili faiz artinmlarina hem de TLTRO uygulamalarina yonelik s6zli yonlendirmesinde degisiklige
gitti (din paylastigimiz analizimizde altini ¢izdigimiz iki dnemli konu). ECB, Eylil 2019'da baslayacak olan bir TLTRO programi
acgikladi ve s6z konusu programin Mart 2021'de sona erecegini belirtti. ECB ayrica, faiz oranlarinin 2019 sonuna kadar mevcut
seviyelerde kalmasinin beklendigini ifade etti. Bunlarin yani sira ECB, bliyliime ve enflasyon tahminlerini de asagi ¢ekti. Toplanti
karari ile birlikte, ECB'nin tonunu olabilecek en gtivercin noktaya indirdigini gériiyoruz. Yapilan aciklamalarin ardindan euro sert
bir sekilde deger kaybederken, EURUSD paritesi ise 1,12 seviyesi altina inerek Haziran 2017'den bu yana en disik seviyesine
geriledi.

Parite bu sabah saatleri itibariyle 1,12 seviyesi civarinda dalgal bir seyir izlemekte. Bu noktada EURUSD paritesinin, diin yasadigi
sert satis baskisinin ardindan bugtin icerisinde 1,1180 — 1,1215 seviyeleri arasinda gorece yatay bir seyir izlemesini beklemekteyiz.
Ancak onimizdeki dénemde paritenin 1,12 seviyesi altina yerleserek distsini slrdirmesini bekliyoruz. Bugin icerisinde
Almanya’dan gelecek olan Fabrika Siparisleri ve ABD'den gelecek olan istihdam ve Ucret artislari verileri yakindan izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Avrupa Merkez Bankasi hem 2019 yili faiz artinmlarina hem de TLTRO uygulamalarina yonelik s6zli yonlendirmesinde degisiklige
gitti (din paylastigimiz analizimizde altini ¢izdigimiz iki dnemli konu). ECB, Eylil 2019'da baslayacak olan bir TLTRO programi
acikladi ve s6z konusu programin Mart 2021'de sona erecegini belirtti. ECB ayrica, faiz oranlarinin 2019 sonuna kadar mevcut
seviyelerde kalmasinin beklendigini ifade etti. Bunlarin yani sira ECB, blylime ve enflasyon tahminlerini de asagi cekti.

Toplanti karart ile birlikte, ECB'nin tonunu olabilecek en giivercin noktaya indirdigini gériyoruz. Yapilan agiklamalarin ardindan
euro sert bir sekilde deger kaybederken, dolar endeksi ise, euroda goriilen sert diisls hareketi ile birlikte 97,70 seviyesi lizerine
¢ikarak Ocak ortasindan bu yana en yiiksek seviyesini test etti. Ancak dolardaki ylkselise ragmen, ECB'nin acikladidi tesvik paketi
ile birlikte kiresel buylimeye yonelik artan endiseler piyasalardaki glivenli liman talebinin artmasini ve altinin deger kazanmasini
sagladi. DUn sabahki biltenimizde de, altinda ginlik grafikte olusan doji formasyonu ile birlikte diisiis hareketinin durulmasini
ve altinin yéniina yeniden yukari cevirmesini bekledigimizi ifade etmistik.

Ons altin fiyatlari bu sabah saatleri itibariyla 1290 seviyesi Uzerinde hareket ediyor. Altin fiyatlarinin 1300 seviyesi altinda kalici
olmasini beklememekle birlikte, dniimizdeki dénemde yeniden bu seviye Gzerine yiikselmesini ve 1300 — 1320 bandini hedef
haline getirmesini bekliyoruz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,749 -%0.8 -%1.3 %1.5 -%4.3 %9.7
DAX 11,518 -%0.6 %0.0 %5.6 -%3.7 %9.1
FTSE 7,158 -%0.5 %1.2 %1.2 -%1.7 %6.4
Nikkei 21,456 -%1.8 -%2.5 %3.6 -%5.6 %5.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102,283 -%1.1 -%2.1 -%0.2 %9.7 %12.1
Cin 3,106 -%2.9 %0.7 %15.2 %11.6 %20.9
Hindistan 36,725 %0.1 %2.5 %0.6 -%4.3 %1.9
Endonezya 6,458 -%0.7 -%0.5 -%1.9 %9.6 %3.5
Rusya 2,477 -%0.7 -%0.3 -%1.0 %6.7 %4.5
Brezilya 94,340 %0.1 -%3.3 -%1.1 %23.5 %7.3
Meksika 41,642 -%0.6 -%2.8 -%3.6 -%15.0 %0.0
Glney Afrika 55,858 -%0.4 -%0.3 %4.9 -%2.1 %5.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 17 %5.4 %12.2 %1.3 %11.5 %50.3
EM VIX 20 %8.0 %4.8 %1.0 -%12.2 %20.4
MOVE 46 %0.4 -%2.9 -%6.4 -%7.3 -%1.6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.4702 %0.8 %2.5 %3.9 -%14.6 %44.0
Brezilya 3.8759 %1.0 %3.2 %4.3 a.d. %17.1
Gliney Afrika 14.5036 %1.7 %3.0 %6.4 -%4.8 %17.1
Cin 6.715 %0.1 %0.3 a.d. -%1.9 %3.2
Hindistan 70.005 -%0.4 -%1.0 -%2.0 -%2.4 %9.6
Endonezya 14144 %0.1 %0.8 %1.6 -%5.0 %4.2
CDS *
Tarkiye 328.0 10.8 11.5 -3.3 -146.7 5.7
Brezilya 164.6 1.1 8.1 -12.4 -69.8 -10.0
Guney Afrika 184.3 4.5 3.6 -3.6 -15.9 -12.3
Endonezya 98.3 1.9 -7.5 -8.6 0.6 3.6
Rusya 127.3 1.2 -3.2 -6.5 -23.3 -20.0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15.4 0.0 0.5 0.8 4.1 3.8
Brezilya %9.0 0.0 0.0 0.1 a.d. -1.2
Hindistan %7.4 0.0 0.0 0.1 -0.6 0.1
Endonezya %7.9 0.0 0.1 0.1 -0.7 1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 0.05 0.21 0.24 -1.27 a.d.
Brezilya %5.4 -0.01 0.03 -0.15 -0.72 0.81
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.60
Endonezya %4.2 0.00 0.03 0.10 -0.37 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66.3 %0.5 %0.4 %7.6 -%13.7 -%0.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 56.66 %0.8 -%1.0 %7.6 -%16.4 -%6.2
Altin -USD / oz 1286.1 -%0.1 -%2.3 -%1.8 %7.6 -%1.8
Gumus - USD /t oz 14.96 -%0.3 -%3.7 -%4.8 %6.3 -%12.7
Commodity Bureau Index 413.56 %0.1 %0.2 %0.0 %0.4 -%4.3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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