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Haber Bashklan

ABD, Fransa, Italya ve Ispanya gibi kritik bélgelerde koronaviriis vakalarin azalmaya baslamasi diin kiiresel risk
istahinda bir toparlanmayi beraberinde getirdi. Kiiresel merkez bankalarindan gelen tesvik haberleri de risk
algisindaki iyilesmede etkili oluyor.

= Piyasalarda iyilesen risk istahi ile birlikte glivenli liman gorinimli varliklar deger kaybetti. Bu ¢ercevede diin disls
hareketini hizlandiran dolar endeksi, gline 100,73 seviyesinden baslamasinin ardindan gin boyu diists kaydederek
100 seviyesi altina kadar indi ve en dlstk 99,77 seviyesini test etti. Ancak dolar endeksi aksam saatlerinde yeniden
100 seviyesi Gzerine donUs yaptl. Din piyasa agilisinda 1674 seviyesi lizerine ylkselen ons altin fiyatlar ise giin
icerisinde deger kaybederek 1642'li seviyelere kadar indi.

= Din piyasalarda etkili olan iyimser hava ile birlikte tahvillerin de deger kaybettigi gorildi. ABD 10 yillik tahvil faizi
%0,7850 seviyesi lizerine yUkselirken, gosterge tahvilin faizi ise %0,30 lizerine gikt.

= Dolar endeksinde yasanan satis baskilari paralelinde diin gelismekte olan llke para birimlerinde pozitif bir seyir
hakimdi. Ancak Turk lirasindaki degerlenmenin diger gelisen Ulke para birimlerine kiyasla sinirli kaldigr dikkat ¢ekti.

= USDTRY paritesi diin 6,70 seviyesi altina sarkarak 6,6995 seviyesine kadar gerilese de kurdaki disus kalici olmadi.
Dolar endeksindeki geri ¢cekilmeye ragmen TL'deki olumsuz ayrismanin siirmesi neticesinde USDTRY paritesi yeniden
6,75 direncg seviyesi lizerine yerlesti.

= Persembe glinkii OPEC+ toplantisi sonucunda Rusya ve Suudi Arabistan’in tretim kesintisi konusunda anlasmaya
varacagina iliskin beklentiler petrol fiyatlarini desteklemeye devam ediyor. Brent petrol bu sabah saatlerinde varil
basina 31,23$ seviyesinden islem gorirken, ham petrol ise varil basina 24$ seviyesinde seyrediyor.

= Avrupa borsalari, diin piyasalarda artan iyimserlik ile birlikte glinli yukselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks
Stoxx Europe 600 %1,88 artisla 326,61 puana cikti. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %2,19 artarak 5.704,45 puana,
Almanya'da DAX 30 endeksi %2,79 deger kazanarak 10.356,7 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %2,12'lik artisla
4.438,27 puana, Italya'da FTSE MIB 30 endeksi %2,19'luk yiikselisle 17.411,72 puana ulasti.

= GUne yikselisle baglayan ABD endekslerinde ise diin kapanista yataya yakin ufak kayiplar gérilda. Kapanista, Dow
Jones endeksi 34,4 puanlik deder kaybetti ve %0,15 azalisla 22.645,56 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,26 kayipla
2.656,63 puana ve Nasdaq endeksi de %0,33 azalisla 7.887,26 puana dustu.

= Bugun yurt disinda Fed'in 15 Mart'ta gerceklestirdigi olaganustu toplantisinin tutanaklari yayinlanacak. Bu Cuma
glini hem Avrupa hem de ABD'de Paskalya dncesi kutlanacak olan “Kutsal Cuma” tatili nedeniyle kiresel piyasalarda
zayif bir veri akisi s6z konusu. Hafta icerisinde Cuma glinii ABD ve Cin’den gelecek olan Mart ayi enflasyon verileri
onemli giindem maddeleri arasinda yer aliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Onceki

Fed Toplanti Tutanaklari 21.00
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

ABD, Fransa, [talya ve Ispanya gibi kritik bélgelerde koronaviriis vakalarin azalmaya baslamasi diin kiiresel risk istahinda bir
toparlanmayi beraberinde getirdi. Kiiresel merkez bankalarindan gelen tesvik haberleri de risk algisindaki iyilesmede etkili
oluyor. Piyasalarda iyilesen risk istahi ile birlikte glivenli liman goriinimli varliklar deger kaybetti. Bu cercevede diin disls
hareketini hizlandiran dolar endeksi, gtine 100,73 seviyesinden baslamasinin ardindan giin boyu dusus kaydederek 100 seviyesi
altina kadar indi ve en disik 99,77 seviyesini test etti. Dolar endeksinde yasanan satis baskilari paralelinde diin gelismekte olan
Ulke para birimlerinde pozitif bir seyir hakimdi. Ancak Tirk lirasindaki degerlenmenin diger gelisen Ulke para birimlerine kiyasla
sinirli kaldigi dikkat cekti. USDTRY paritesi diin 6,70 seviyesi altina sarkarak 6,6995 seviyesine kadar gerilese de kurdaki 6,70
altindaki hareket kalici olmadi. Dolar endeksindeki geri ¢cekilmeye ragmen TL'deki olumsuz ayrismanin siirmesi neticesinde
USDTRY paritesi yeniden 6,75 direng seviyesi lizerine yerlesti.

Sabah kotasyonlarina baktigimizda USDTRY paritesinin 6,7750 seviyesinden igslem gorduglni takip ediyoruz. Teknik goriiniime
bakacak olursak, USDTRY paritesindeki kisa vadeli goriiniim agisindan 6,75 seviyesinin dnem arz etmeye devam ettigini
gormekteyiz. Kisa vadeli teknik gostergeler, kurun 6,75 izerinde tutunmayi stirdiirmesi durumunda ytikselisini 6,80 — 7 bandina
dogru genisletebileceginin sinyalini veriyor.

Veri takvimine baktigimizda bugtin yurt ici piyasalarda takip edilecek énemli bir veri akisinin bulunmadigi gériliyor. Yurt
disinda ise Fed'in 15 Mart'ta gerceklestirdigi olaganisti toplantisinin tutanaklari yayinlanacak. Bu Cuma gini hem Avrupa
hem de ABD'de Paskalya 6ncesi kutlanacak olan “Kutsal Cuma"” tatili nedeniyle kiiresel piyasalarda zayif bir veri akisi s6z
konusu. Hafta icerisinde Cuma giini ABD ve Cin'den gelecek olan Mart ayi enflasyon verileri dnemli glindem maddeleri
arasinda yer aliyor.
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EUR/USD

ABD ve kritik Avrupa sehirlerinde koronavirlis vakalarinda goériilen azalma ve kiiresel merkez bankalarindan gelen tesvik
haberleri diin kiresel risk algisini iyilestirirken, gtivenli limanlarda satis baskilari gériilmesine neden oldu. Bununla birlikte
cercevede diin dusus hareketini hizlandiran dolar endeksi, gline 100,73 seviyesinden baslamasinin ardindan giin boyu diisus
kaydederek 100 seviyesi altina kadar indi ve en dustk 99,77 seviyesini test etti. Dolar endeksindeki geri ¢cekilme ile birlikte diin
glin icerisinde 1,0926 seviyesine kadar ylkselen EURUSD paritesi, son alti giindir st Gste dists yasamasinin ardindan diini
yukselisle kapatti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0871 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik tizerinden de goérilebilecegi tGizere
EURUSD paritesi kisa vadeli disls kanalini yukari yonll kirmasi sonrasinda, dolar endeksinde diin goériilen gri ¢ekilmenin de
etkisi ile birlikte sert bir ylkselis kaydetti. 1,0926 seviyesinin test edilmesinin ardindan ise paritede 1,0850 — 1,09 bandinda
yatay bir seyir olustugu goriliyor. Kisa vadeli teknik gostergeler paritenin bugin icerisinde 1,0820 seviyesi altina gerilemekte
zorlanabilecegini isarete diyor. Bu cercevede EURUSD paritesinin bugun icerisinde 1,0820 — 1,0920 seviyeleri arasinda hareket
edebilecegi goriisiindeyiz.

Bugtin Tilrkiye saatiyle 21:00'da yayinlanacak olan Fed'in 15 Mart'ta gerceklestirdigi olaganisti toplantisinin tutanaklar takip
edilecek. Bu Cuma glini hem Avrupa hem de ABD'de Paskalya 6ncesi kutlanacak olan “Kutsal Cuma” tatili nedeniyle kiresel
piyasalarda zayif bir veri akisi s6z konusu. Buglinki Fed tutanaklarinin ardindan, hafta icerisinde Cuma giinii ABD ve Cin'den
gelecek olan Mart ayi enflasyon verileri yakindan izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Din kiresel piyasalarda iyilesen risk algisi ile birlikte dolar, ons altin ve tahvillerdeki deger kaybi 6n plana cikti. Diin piyasa
acllisinda 1674 seviyesi Uzerine ylikselen ons altin fiyatlari ise giin icerisinde deger kaybederek 1642'li seviyelere kadar indi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1650,25 seviyesinden islem gorlyor. Kiresel piyasalardaki risk istahinda donem dénem gorilen
iyilesme ile birlikte ons altin fiyatlarinin da, diin yasanan hareket gibi kismi satis baskilarina maruz kaldigi gériltyor. Ancak
piyasalarda genel olarak riskten kagis egiliminin sirdiginu ve givenli limanlara olan talebin gicli kalmaya devam ettigini
goriiyoruz. Koronaviris salginina iliskin artmakta olan endiseler ve kiiresel biiyiimeye yonelik gittikce kotiilesen beklentiler, ons
altinda yasanan geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesine ve altindaki yiikselis egiliminin ufak
dizeltmeler esliginde stirmesine neden olabilir. Teknik gostergelerin lrettigi sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinin bugiin
icerisinde 1643 seviyesi altina inmesini beklememekle birlikte, fiyatlarin giin icerisinde 1643 — 1665 seviyeleri arasinda hareket
etmesini beklemekteyiz. Oniimiizdeki déneme iligkin ise, mevcut disiik risk istahi ortaminin devam etmesi durumunda
fiyatlarin yeniden 1670 seviyesi Gzerini hedef alabilecedi gorustindeyiz.

Bugtin Tlrkiye saatiyle 21:00'da yayinlanacak olan Fed'in 15 Mart'ta gergeklestirdigi olaganisti toplantisinin tutanaklar takip
edilecek. Bu Cuma glini hem Avrupa hem de ABD'de Paskalya 6ncesi kutlanacak olan “Kutsal Cuma” tatili nedeniyle kiresel
piyasalarda zayif bir veri akisi s6z konusu. Buglinki Fed tutanaklarinin ardindan, hafta icerisinde Cuma giinii ABD ve Cin'den
gelecek olan Mart ayi enflasyon verileri yakindan izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.659 -%0,2 %2,9 -%10,5 -%8,1 -%17,7
DAX 10.357 %2,8 %4,2 -%10,3 -%13,5 -%21,8
FTSE 5.704 %2,2 %0,6 -%11,7 -%20,1 -%24,4
Nikkei 18.950 %0,0 %4,9 -%8,6 -%12,2 -%19,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 92.382 %0,3 %3,1 -%15,7 -%9,3 -%19,3
Cin 2.821 -%0,3 %2,2 -%7,3 -%3,5 -%7,8
Hindistan 30.067 %9,0 %5,7 -%20,0 -%19,9 -%27,1
Endonezya 4.779 -%2,8 %4,0 -%15,5 -%23,1 -%26,3
Rusya 2.635 %0,5 %5,0 -%3,1 -%2,7 -%13,5
Brezilya 76.358 %3,1 %4,6 -%22,1 -%23,6 -%34,0
Meksika 34.526 %0,4 -%0,1 -%16,6 -%18,8 -%20,7
Glney Afrika 47.497 %2,7 %6,8 -%8,8 -%12,9 -%16,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 47 %3,2 -%12,8 %11,3 %161,5 %238,9
EM VIX 45 -%17,3 -%14,0 %28,9 %122,3 %157,8
MOVE 66 %2,0 -%26,9 -%47,1 -%20,3 %13,7
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,7645 -%0,2 %2,3 %11,0 %16,0 %13,7
Brezilya 5,2237 -%1,1 %0,3 %12,9 %27,2 %29,6
Glney Afrika 18,3201 -%1,8 %2,7 %16,8 %20,7 %30,9
Cin 7,0457 a.d. -%0,5 %1,6 a.d. %1,2
Hindistan 75,625 a.d. %0,1 %2,5 %6,5 %5,9
Endonezya 16200 -%1,3 -%0,7 %13,7 %14,4 %16,8
CDS *
Turkiye 468,9 a.d. a.d. a.d. -91,2 39,7
Brezilya 296,7 -46,4 77,0 1239 -41,6 72,0
Glney Afrika 447,6 -46,1 75,1 a.d. -35,0 19,7
Endonezya 236,6 -12,8 39,0 108,9 a.d. a.d.
Rusya 202,4 a.d. a.d. a.d. -24,3 70,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %14,1 -0,6 0,6 2,5 0.3 19
Brezilya %8,6 -0,9 0,0 a.d. 15 -1,6
Hindistan %6,4 a.d. 0,3 0.2 0,3 -0,1
Endonezya %8,1 -0,1 0,2 1,4 0,9 11
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %9,2 -0,45 0,80 3,09 2,41 3,06
Brezilya %4,5 -0,11 0,37 1,66 0,62 0,80
Gliney Afrika %6,4 -0,38 -0,32 2,49 2,40 2,57
Endonezya %3,7 0,09 0,46 1,39 0,91 0,79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 31,87 -%3,6 %40,1 -%29,6 -%45,4 -%51,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 23,63 -%9,4 %15,4 -%42,8 -%55,2 -%61,3
Altin - USD / oz 1664,8 -%0,7 %5,1 -%0,5 %11,2 %9,3
GlUmis - USD /t oz 15,48 %2,1 %9,4 -%10,1 -%11,7 -%13,6
Commodity Bureau Index 363 -%0,1 -%1,9 -%8,9 -%5,7 -%9,6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat; 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. N0:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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