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Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz. 
 

Haber Başlıkları  
▪ Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody's Türkiye'nin kredi notu ve görünümü ile ilgili değerlendirme 

açıklamadı. Moody's, 14 Haziran 2019’daki değerlendirmesinde Türkiye'nin kredi notunu "B1" olarak açıklarken, 

görünümü ise "negatif"te tutmuş, 7 Aralık 2019'da da Türkiye'nin kredi notu ve görünümüne ilişkin takvimde tarih 

belirtmesine karşın güncelleme yapmamıştı. 

▪ OPEC 6 Haziran Cumartesi günü gerçekleştirdiği toplantısı sonucunda 1 Mayıs-30 Haziran arasında uygulanan günlük 

9,7 milyon varillik petrol kesintisini 30 Temmuz’a kadar uzatma kararı aldı. Mayıs ve Haziran’da kesinti miktarlarının 

üzerinde üretim yapan OPEC ülkelerinin bunu telafi edebilmek için Temmuz, Ağustos ve Eylül aylarında ek kesinti 

yapmayı kabul ettiği de bildirildi. 

▪ OPEC kararının ardından petrol fiyatları yeni haftaya yükselişle başladı. Cuma gününü varil başına 41,85$ civarından 

tamamlayan Brent petrol bugün Asya seansında 43,30$ seviyesi üzerini test ederken, ham petrol fiyatları ise bu sabah 

saatleri itibarıyla varil başına 40$ seviyesi üzerine tutunuyor.  

▪ Petrol fiyatlarındaki yükseliş eğilimi küresel risk iştahını olumlu etkilerken, gelişmekte olan ülke para birimlerinin de 

haftaya güçlü bir başlangıç yapmasını sağladı. Gelişmekte olan ülke para birimlerinde bu sabah saatlerinde alıcılı bir 

görünüm ön plandayken, Türk lirasının ise orta sıralarda yer aldığı görülüyor. 

▪ ABD’de Tarım Dışı İstihdam verisi Mayıs ayında, 7,5 milyon azalma beklentisine karşın sürpriz bir şekilde 2,5 milyon 

artış kaydederken, İşsizlik Oranı ise %19,1’lik piyasa beklentisinin oldukça altında geldi ve %14,7’den %13,3'e geriledi. 

Sürpriz veride virüs pandemisinin ardından şirketlerin yeniden açılmaya başlamasının etkili olduğu belirtildi. Ücret 

artışları ise Mayıs ayında aylık bazda %1 düşüş kaydederken (beklenti %1 artış yönündeydi), yıllık bazda %6,7 arttı 

(beklenti %8,5).  

▪ ABD’den gelen istihdam verilerinin beklentilerin üzerinde bir performansı işaret etmesinin ardından dolar endeksi 

96,60 seviyesinden 97 seviyesi üzerine yükseldi ve daha sonra 97 seviyesi civarında dalgalandı.  

▪ Dolar endeksinde yaşanan güçlenme ile birlikte 1,1345 seviyesinden yönünü aşağı çeviren EURUSD paritesi, 1,1280 

seviyesine doğru geri çekildi. Ons altın fiyatları ise 1706 seviyesinden 1670’li seviyelere kadar indi.  

▪ ABD’den beklentilerin üzerinde gelen istihdam verilerinin ardından ABD borsaları Cuma gününü yükselişle 

tamamladı. Kapanışta, Dow Jones endeksi 800 puanın üzerinde değer kazandı ve %3,15 artışla 27.110,98 puana 

yükseldi. S&P 500 endeksi %2,54 kazançla 3.191,50 puana ve Nasdaq endeksi %2,06 yükselişle 9.814,08 puana çıktı. 

▪ Avrupa borsaları da Cuma günü yükselişle kapandı. Kapanışta, gösterge endeks Stoxx Europe 600 yüzde 2,48 artışla 

375,32 puana çıktı. 

Gelişmiş ülke para birimlerinin son işlem gününe göre 

getirileri * 

 

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatırım * ABD dolarına karşı 

Gelişmekte olan ülke para birimlerinin son işlem gününe 

göre getirileri * 

  

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatırım * ABD dolarına karşı 
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Günlük Ekonomi Takvimi 

Ülke Veri Saat Beklenti Önceki 

 
Almanya Nisan Ayı Aylık Sanayi Üretimi 09:00 -%16,5 -%9,2 

 
Almanya Nisan Ayı Yıllık Sanayi Üretimi 09:00 -%24,8 -%11,6 
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Makroekonomik Gelişmeler 

OPEC, günlük 9,7 milyon varillik petrol üretim kesintisini 30 Temmuz’a uzatma kararı aldı 

OPEC 6 Haziran Cumartesi günü gerçekleştirdiği toplantısı sonucunda 1 Mayıs – 30 Haziran arasında uygulanması 

planlanan günlük 9,7 milyon varillik petrol kesintisini 30 Temmuz’a kadar uzatma kararı aldı. OPEC’in Nisan ayı 

toplantısında aldığı karar göre 1 Mayıs’ta başlattığı günlük 9,7 milyon varillik üretim kısıntısı iki ay boyunca devam edecek ve 1 

Temmuz’dan yıl sonuna kadar ise 8 milyon varile düşürülerek uygulanacaktı. Ancak Cumartesi günkü toplantısı sonucunda 9,7 

milyon varillik üretim kesintisine 30 Temmuz’a kadar devam edilmesi kararlaştırıldı. OPEC’ten yapılan açıklamada ise, üye 

ülkelerin Mayıs’ta petrol üretimlerini düşürmeleri ve dünya genelinde koronavirüs kaynaklı karantina önlemlerinin 

gevşetilmesiyle ekonomik faaliyetlerin arttığına işaret edilerek, bunların petrol piyasasında istikrar sağladığı belirtildi. Ancak, 

küresel petrol talebinin bu yıl geçen seneye göre günlük 9 milyon varil düşüş kaydetmesinin beklendiğine yer verilirken, 

piyasadaki toparlanmanın OPEC ve OPEC dışı petrol üreticisi ülkelerin taahhüt ve çabalarına bağlı olduğunun altı çizildi. Mayıs 

ve Haziran’da kesinti miktarlarının üzerinde üretim yapan OPEC ülkelerinin bunu telafi edebilmek için Temmuz, Ağustos ve 

Eylül aylarında ek kesinti yapmayı kabul ettiği de bildirildi. OPEC'in bir sonraki olağan toplantısı 30 Kasım'da, OPEC ülkelerinin 

ise 1 Aralık'ta Avusturya'nın başkenti Viyana'da düzenlenecek. 

• OPEC kararının ardından petrol fiyatları yeni haftaya yükselişle başladı. Cuma gününü varil başına 41,85$ civarından 

tamamlayan Brent petrol bugün Asya seansında 43,30$ seviyesi üzerini test ederken, ham petrol fiyatları ise bu sabah 

saatleri itibarıyla varil başına 40$ seviyesi üzerine tutunuyor.  

• Petrol fiyatlarındaki yükseliş eğilimi küresel risk iştahını olumlu etkilerken, gelişmekte olan ülke para birimlerinin de 

haftaya güçlü bir başlangıç yapmasını sağladı. Gelişmekte olan ülke para birimlerinde bu sabah saatlerinde alıcılı bir 

görünüm ön plandayken, Türk lirasının ise orta sıralarda yer aldığı görülüyor. 
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Döviz & Emtia Analizleri  

USD/TL 

Cuma günü ABD’de açıklanan Tarım Dışı İstihdam verisi Mayıs ayında, 7,5 milyon azalma beklentisine karşın sürpriz bir şekilde 

2,5 milyon artış kaydederken, İşsizlik Oranı ise %19,1’lik piyasa beklentisinin oldukça altında geldi ve %14,7’den %13,3'e 

geriledi. ABD’den gelen istihdam verilerinin beklentilerin üzerinde bir performansı işaret etmesinin ardından dolar endeksi 

96,60 seviyesinden 97 seviyesi üzerine çıkarken, USDTRY paritesi ise 6,76 seviyesi altından 6,7880 seviyesi üzerine doğru 

yükseldi. Kur daha sonra 6,76 – 6,79 bandında dalgalandı.  

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,7650 seviyelerinde işlem görüyor. Cumartesi günü gerçekleştirilen OPEC toplantısı 

sonucunda 1 Mayıs – 30 Haziran arasında uygulanması planlanan günlük 9,7 milyon varillik petrol kesintisinin 30 Temmuz’a 

kadar uzatılması kararının alınmasının ardından petrol fiyatları haftaya yükselişle başladı. Petrol fiyatlarındaki yükseliş eğilimi 

küresel risk iştahını olumlu etkilerken, gelişmekte olan ülke para birimlerinin de haftaya güçlü bir başlangıç yapmasını sağladı. 

Gelişmekte olan ülke para birimlerinde bu sabah saatlerinde alıcılı bir görünüm ön plandayken, Türk lirasının ise orta sıralarda 

yer aldığı görülüyor. Kısa vadeli teknik göstergeler, kurun bugün içerisinde 6,75 – 6,80 seviyeleri arasında hareket 

edebileceğinin sinyalini veriyor. 6,80 seviyesinin aşılması durumunda ise kurun yeniden 6,85 seviyesini hedef alması söz konusu 

olabilir.  

Bugün yurt içi piyasalarda Hazine’nin düzenleyeceği sabit kuponlu tahvil ihalesi takip edilecek. Yurt dışı piyasalarda ise 

Almanya Nisan ayı Sanayi Üretimi verileri açıklanacak. 
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EUR/USD 

Geçtiğimiz hafta Perşembe günkü ECB toplantısında Pandemi Acil Alım Programı’nın (PEPP) 600 milyar euro artırılacağının 

açıklanması sonrasında yükselişini 1,1380 seviyesi üzerine taşıyan EURUSD paritesi, Cuma günü ABD’den gelen ve piyasa 

beklentilerinden daha iyi bir performans ortaya koyan istihdam verileri sonrasında kazançlarının bir kısmını sildi. Beklentilerin 

üzerinde gelen Tarım Dışı İstihdam ve İşsizlik Oranı verilerinin ardından dolar endeksi 96,60 seviyesinden 97 seviyesi üzerine 

yükseldi ve daha sonra 97 seviyesi civarında dalgalandı. Dolar endeksinde yaşanan güçlenme ile birlikte 1,1345 seviyesinden 

yönünü aşağı çeviren EURUSD paritesi ise 1,1280 seviyesine doğru geri çekildi. 

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1288 seviyesinden işlem görüyor. Kısa vadeli teknik göstergeler ve oluşan fiyat 

formasyonları, 1,1280 – 1,1300 bandının güçlü bir destek olarak ön plana çıktığının sinyalini verirken, paritenin bu bandın altına 

inmekte başarısız olması durumunda bugün içerisinde yeniden 1,13 seviyesi üzerine yerleşebileceğini işaret ediyor. Dolayısı ile 

paritenin 1,1280 – 1,1300 bandındaki seyrini yakından takip edeceğiz. Bu bandından aşağı yönlü kırılmaması durumunda 

paritende yeniden 1,13 – 14 bandında bir seyir görmeyi bekleriz. Aksi taktirde, yani 1,1280 – 1,13 bandının aşağı yönlü kırılması 

durumunda ise paritedeki düşüş 1,1250 seviyesinde doğru hızlanabilir.  

Bugün yurt dışı piyasalarda yalnızca Almanya Nisan ayı Sanayi Üretimi verileri takip edilecek. 
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XAU/USD 

Perşembe günkü Avrupa Merkez Bankası toplantısının ardından euroda görülen yükseliş ve dolar endeksindeki zayıflama ile 

birlikte 1720 seviyesi üzerine yükselen ons altın, Cuma günü ABD’den beklentilerin üzerinde gelen istihdam verileri sonrasında 

kazançlarını geri verdi.  Beklentilerin üzerinde gelen Tarım Dışı İstihdam ve İşsizlik Oranı verilerinin ardından dolar endeksi 

96,60 seviyesinden 97 seviyesi üzerine yükselirken, ons altın ise 1706 seviyesinden 1670’li seviyelere kadar indi.  

Ons altın bu sabah saatlerinde 1680 seviyesinden işlem görüyor. Altın fiyatlarında bir süredir 1700 seviyesi altındaki 

hareketlerin kalıcı olamadığını ve bu seviye altına inişlerin kısa vadede alım fırsatı sunduğunu görmekteyiz. Koronavirüs 

vakalarında yaşanan düşüşler ve ülkelerin normalleşme hamleleri risk algısını dönem dönem olumlu etkiliyor olsa da küresel 

çapta beklenen daralma ve koronavirüsün yarattığı belirsizlik etkisinin devam ediyor olması ile birlikte ons altına yönelik talebin 

güçlü kalmaya devam edebileceği görüşündeyiz. Dolayısı ile, gerek mevcut konjonktürün yarattığı güvenli liman ihtiyacı 

gerekse de teknik göstergelerin ürettiklerin sinyaller doğrultusunda altın fiyatlarında 1700 seviyesi altındaki hareketlerin kalıcı 

kısa vadeli ve sınırlı kalmaya devam edeceği ve alım fırsatları sunmayı sürdüreceği görüşündeyiz. Ons altının kısa vadede 

yeniden 1700 seviyesi üzerini hedef alması beklenebilir.  

Bugün yurt dışı piyasalarda yalnızca Almanya Nisan ayı Sanayi Üretimi verileri takip edilecek. 
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Piyasalara Genel Bakış 

 

1 günlük 1 haftalık 1 aylık 6 aylık YBB

Hisse senedi endeksleri

Gelişmiş Piyasalar

S&P 3.194 %2,6 %4,9 %9,0 %1,5 -%1,1

DAX 12.848 %3,4 %9,1 %17,8 -%2,4 -%3,0

FTSE 6.484 %2,3 %6,7 %9,2 -%10,4 -%14,0

Nikkei 22.864 %1,2 %4,9 %14,7 -%0,9 -%2,2

Gelişmekte olan Piyasalar

Türkiye 110.022 %0,4 %4,3 %12,4 %1,1 -%3,8

Çin 2.931 %0,3 %0,8 %1,5 %0,9 -%3,6

Hindistan 34.287 %1,6 %4,6 %10,1 -%13,9 -%15,5

Endonezya 4.948 %2,4 %6,6 %10,2 -%18,1 -%19,6

Rusya 2.793 %1,0 %2,1 %5,7 -%4,6 -%8,3

Brezilya 94.637 %0,9 %8,3 %17,9 -%14,8 -%18,2

Meksika 38.948 %2,8 %7,8 %3,5 -%7,1 -%10,5

Güney Afrika 54.722 %2,9 %8,4 %7,3 -%1,1 -%4,1

Oynaklık Endeksleri

VIX 25 -%5,0 -%10,9 -%27,0 %68,9 %77,9

EM VIX 26 -%4,5 -%11,5 -%28,8 %51,3 %52,6

MOVE 62 %1,3 %20,2 %24,8 -%2,8 %6,3

Döviz Kurları (ABD dolarına karşı)

Türkiye 6,77 %0,2 -%0,8 -%4,3 %17,8 %13,8

Brezilya 4,9619 -%3,1 -%7,0 -%11,1 %18,5 %23,1

Güney Afrika 16,879 -%0,2 -%3,8 -%8,9 %15,2 %20,6

Çin 7,0835 -%0,4 -%0,8 a.d. %0,5 %1,7

Hindistan 75,5825 %0,0 %0,0 -%0,1 %6,0 %5,9

Endonezya 13878 -%1,5 -%5,0 -%8,0 -%1,4 %0,1

CDS *

Türkiye 435,9 -28,9 a.d. a.d. a.d. 182,8

Brezilya 202,9 -24,4 -64,5 -15,5 6,3 74,1

Güney Afrika 262,7 -21,8 -63,4 -64,0 a.d. 42,7

Endonezya 124,5 -8,4 -43,0 -42,8 13,1 a.d.

Rusya 80,8 -10,9 a.d. a.d. a.d. 72,2

10 yıllık bono faizleri

Türkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0,8 1,0

Brezilya %7,2 a.d. a.d. a.d. 0,6 -3,1

Hindistan %5,8 0,0 0,0 -0,3 -0,8 -0,8

Endonezya %7,1 0,0 -0,2 -0,9 0,0 0,1

10 yıllık Eurobond faizleri (USD)

Türkiye %6,4 -0,18 -0,89 -1,43 0,10 0,31

Brezilya %4,8 -0,01 -0,21 0,18 0,95 1,09

Güney Afrika %4,1 0,00 -0,68 -1,70 0,04 0,29

Endonezya %2,5 0,00 -0,10 -0,68 -0,46 -0,38

Emtia

Ham Petrol - Brent USD/varil 42,3 %5,8 %19,7 %36,6 -%33,3 -%35,9

Ham Petrol - WTI USD/varil 39,55 %5,7 %11,4 %61,0 -%32,3 -%35,2

Altın - USD / oz 1676,2 -%2,5 -%3,5 -%2,0 %13,5 %10,1

Gümüş - USD / t oz. 17,479 -%3,2 -%5,5 %16,1 %3,2 -%2,5

Commodity Bureau Index 369,36 %0,2 %0,6 %5,3 -%4,6 -%8,0

* Değişim değerleri baz olarak ifade edilmiştir.

Kaynak: Bloomberg

DeğişimSon Fiyat / 

Değer
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Yatırım Merkezlerimiz 

(0 392) 815 14 54-55-56

Mersin

Çankaya Mah. Bahri Ok İş Merkezi B 

Blok No: 78 MERSİN

(0 262) 260 01 01

Kartal Kayseri

İzmir

 Şair Eşref Bul. Ragıp Şanlı İş Merkezi 

No: 6 Kat: 3 D: 306 Çankaya - İZMİR

(0 232) 445 01 61

(0 372) 316 40 50

Üsküdar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 

26 Kat: 4 D: 8 Kartal - İSTANBUL

Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza 

Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERİ

(0 262) 323 11 33

Ömerağa Mah. Alemdar Cad. İ. Kolaylı 

Apt. No: 8 Kat: 2 İzmit KOCAELİ

(0 324) 238 11 89 (0 252) 321 08 00

Marmaris İrtibat Bürosu Akatlar İrtibat Bürosu

Kemeraltı Mah. Orgeneral Mustafa 

Muğlalı Cad. Güven Apt. No: 22 D: 2 

Marmaris / MUĞLA

(0 212) 355 4646

Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok 

No: 16 D:8 (Eski No D:10) Beşiktaş-

İSTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06 (0 352) 221 08 68 - 222 82 51

(0 258) 265 87 85

Karadeniz Ereğli

Murtaza Mah. Hamamüstü Sok. İ. Esat 

Taneri İş Merkezi No: 19 Kat: 2 

Karadeniz Ereğli - ZONGULDAK

Erenköy

Bağdat Cad. Çubukçu Apt. No: 333 

Kat: 2 D: 4 Kadıköy - İSTANBUL

(0 216) 348 82 82

Gaziantep

(0 212) 570 52 59 (0 224) 225 64 10

Girne

Ziya Rızkı Cad. Şehit Necati Gürkaya Sok.  

Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

İncilipinar Mah. Gazimuhtarpaşa Bul. 

Kepkepzade Park İş Merkezi B Blok No: 

18 Kat: 1 D: 5 GAZİANTEP

(0 342) 232 35 35

İzmit

Hürriyet Cad. Kaya İşhanı No: 39/5 İzmit - 

KOCAELİ

İzmit İrtibat

Antalya

Şirinyalı Mah. İsmet Gökşen Cad. Özden 

Apt. No:82/6 Muratpaşa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli

Urban İş Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 

Kat: 6 Bayramyeri - DENİZLİ

Merkez Şube

Akat Mahallesi Meydan Caddesi B 

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Beşiktaş-

İSTANBUL

(0 212) 355 4646

Genel Müdürlük
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez 

Etiler - İSTANBUL

0 212 355 46 46

Adana

Cemal Paşa Mah. Gazipaşa Bul. 

Cemal Uğurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Ankara

Remzi Oğuz Arık Mah. Tunalı Hilmi Cad. 

Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 

Kavaklıdere Çankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bakırköy

İstanbul Cad. Bakırköy İş Merkezi No: 

6 Kat: 4 D: 14 Bakırköy - İSTANBUL

Bursa

Muradiye Mah. Çekirge Cad. Koçer Apt. 

No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA
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Uyarı Notu 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup 

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı 

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur. 

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile 

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa 

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda 

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice itibarıyla 

yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri gelecekte 

elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez. 

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu 

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması 

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları 

sorumlu tutulamaz. 

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi 

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar. 

 

 

 

 

 

 

 


