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Haber Basliklari

Cumhurbaskanhgi tarafindan yapilan atamalara iliskin karar, Resmi Gazete'de yayimlandi. Merkez Bankasi Baskani Murat
Cetinkaya, 6 Temmuz tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan 2019/159 sayili karar ile gérevden alindi. Cetinkaya'dan bosalan
goreve Bagkan Yardimcisi Murat Uysal atandi.

TCMB Baskani Murat Cetinkaya'nin gérevden alinmasi ve yerine yardimcisi Murat Uysal'in getirilmesinin ardindan TL yeni
haftaya sert satis baskilari ile basladi. Dolar karsisinda %3'lin Gzerine deder kaybeden TL ile birlikte haftaya 5,7798
seviyesinden baslayan USDTRY, Asya seansi icerisinde 5,8247 seviyesini test etti.

Gozler onuimizdeki ddnemde yeni TCMB baskani Uysal tarafindan gercgeklestirilecek basin toplantisinda olacagi gibi 25
Temmuz'daki Para Politika Kurulu Toplantisinda ‘da olacak. Beklentimiz 100 baz puan ile baslayan bir faiz indirimi streci
yonilinde.

Cuma giini ABD'den gelen Haziran ayi Tarim Digi Istihdam Degisimi verisi 160.000'lik beklentinin tizerinde gelerek 224.000
olarak gerceklesti. Ucret artislari verisi ise aylik bazda %0,2, yillik bazda ise %3,1artis kaydetti. Haziran ayi Issizlik Orani ise
%3,7 oldu. Beklentilerin (izerinde gelen ABD Tarim Digi Istihdam Degisimi verisi sonrasinda Cuma giini belirtmis
oldugumuz tGggen formasyonunun calismasi ile birlikte dolar endeksinin sert bir yiikselis hareketi kaydettigini ve 97,40
seviyesi izerine yUkseldigini gorduk.

Almanya'da Fabrika siparisleri Mayis'ta aylk ytzde 2,2, yillik ylizde 8,6 dists kaydederek beklentilerden ¢ok daha zayif bir
tabloyu isaret etti. Onceki ayin aylik verisi yiizde 0,3'ten yiizde 0,4'e revize edildi. Fabrika siparisleri verisinin volatil bir seyir
izliyor olmasina karsin, rakamlarin hayal kirikligina ugrattigina da pek stiphe yok. Mayis ayinda kaydedilen yiizde 2,2'lik
disus, piyasadaki ytzde 0,2'lik disls beklentisinin cok altinda.

Dun Yunanistan'da gerceklesen genel secimlerde Migotakis liderligindeki Yeni Demokrasi Partisi (ND) secimi dnde
tamamlayarak%39,6 oy oraniyla tek basina iktidara geldi. Yunanistan'in yeni Basbakani Kyriakos Mitsotakis, Yunanistan'i
degistirmesine yardimci olacak giicli bir segmen destedi aldigini ve daha az vergi ile daha fazla istihdam ve yatirim
programi uygulayacagini bildirdi.

Fed, Yar Yillik Para Politikasi Raporunu yayimladi. Raporda Fed, 2019 yilinin ikinci ¢eyredinde blylme hizinin yavasladigina
dikkat cekerek ABD'deki en uzun ekonomik genislemeyi rekor diizeyde genisletmek igin faiz oranlarinin diistiriilmesine acik
oldugunu yineledi. Raporda, Haziran FMOC Toplantisi'nda vurgulanan "Yetkililer gelen verileri yakindan izleyecek ve
genisleme icin uygun davranacak" ifadesi tekrar edildi. Raporda ayrica, 2017'den bu yana kiiresel ticaret bliylimesinde ve
Uretiminde 6nemli bir zayiflama oldugu vurgulandi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Mayis Ay Aylik Sanayi Uretimi 09:00 %0,4 -%1,9

. Almanya Mayis Ay Yillik Sanayi Uretimi 09:00 -%3,2 -%1,8
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Makroekonomik Gelismeler

Merkez Bankasi Bagkani Murat Cetinkaya gorevden alindi, yerine Yardimcisi Murat Uysal atandi

Merkez Bankasi Baskani Murat Cetinkaya, 6 Temmuz tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan Cumhurbaskanlg: tarafindan
yapilan atamalara iligkin karar ile gérevden alindi. Cetinkaya'dan bosalan géreve Baskan Yardimcisi Murat Uysal atandi. Murat
Uysal son l¢ senedir TCMB Baskan Yardimciligi gérevini strdirlyordu. Kararin ardindan TCMB tarafindan yayinlanan basin
duyurusunda Uysal yeni donemde iletisim kanallarinin en st diizeyde kullanilacagini belirtirken, dniimizdeki glinlerde bir basin

toplantisi diizenlenecegi ifade edildi.
o Gozler, d5niimizdeki donemde yeni TCMB baskani Uysal tarafindan gerceklestirilecek basin toplantisinda olacagi gibi 25
Temmuz'daki Para Politika Kurulu Toplantisinda ‘da olacak. Beklentimiz 100 baz puan ile baglayan bir faiz indirimi stireci

yoniinde.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cumhurbaskanhgi tarafindan yapilan atamalara iliskin karar, Resmi Gazete'de yayimlandi. Merkez Bankasi Baskani Murat
Cetinkaya, 6 Temmuz tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan 2019/159 sayili karar ile gérevden alindi. Cetinkaya'dan bosalan
goreve Baskan Yardimcisi Murat Uysal atandi. TCMB Baskani Murat Cetinkaya'nin gérevden alinmasi ve yerine yardimcisi Murat
Uysal'in getirilmesinin ardindan TL yeni haftaya sert satis baskilari ile basladi. Dolar karsisinda %3'ln (izerine deger kaybeden
TL ile birlikte haftaya 5,7798 seviyesinden baglayan USDTRY, Asya seansi icerisinde 5,8247 seviyesini test etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,75 seviyesi civarinda seyrediyor. Yeni haftaya sert satis baskilari esliginde baslayan Tirk
lirasi, saticih gorinimiini strdirmekte. Global tarafta ise dolar endeksinde goriilen yikselis hareketi piyasalarda etkili oluyor.
Cuma glinki biltenimizde, dolar endeksinin kisa vadeli grafiginde bir devamlik formasyonu olan icgen formasyonunun
olusmus oldugunu belirtmis, s6z konusu formasyonun dolar endeksinin dniimizdeki dénede 97 seviyesi lizerine
yerlesebilecegini isaret ettigini belirtmistik. Cuma giinii ABD’den gelen gli¢li istihdam verileri sonrasinda dolar endeksindeki
Gcgen formasyonunun calismast ile birlikte endeks 97,40 seviyesi Gizerine ylkseldi. Bu noktada, TL'deki mevcut negatif ayrisma

ve dolar endeksindeki ylkselis egilimi ile birlikte USDTRY paritesinin kisa vadede 5,70 seviyesi lzerindeki seyrini korumasini
beklemekteyiz.

Bugiin yurt ici piyasalarda Hazine'nin gerceklestirecegdi tahvil ihaleleri (14 ay vadeli kuponsuz, 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli)
takip edilecek. Yurt disinda ise Almanya Mayis Ayi Sanayi Uretimi verileri agiklanacak.
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EUR/USD

Cuma giinii ABD'den gelen Haziran ayi Tarim Digi Istihdam Degisimi verisi 160.000'lik beklentinin Gizerinde gelerek 224.000
olarak gerceklesti. Ucret artislari verisi ise aylik bazda %0,2, yillik bazda ise %3,1 artis kaydetti. Haziran ayi Issizlik Orani ise %3,7
oldu. Beklentilerin (izerinde gelen ABD Tarim Digi istihdam Degisimi verisi sonrasinda Cuma giinii belirtmis oldugumuz cgen
formasyonunun calismasi ile birlikte dolar endeksinin sert bir yiikselis hareketi kaydettigini ve 97,40 seviyesi lizerine
yukseldigini gordiik. Dolar endeksinde gorilen yiikselis ile birlikte sert satis baskilarina maruz kalan EURUSD paritesi, Cuma
glnl 1,1207 seviyesine kadar geriledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1230 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu noktada, teknik gdsterge ve formasyonlar
EURUSD paritesinin kisa vadede 1,1200 — 1,1250 seviyeleri arasinda gorece yatay bir seyir izletebilecedini isaret ediyor. Ancak
bu noktada, 1,12 seviyesinin asadi yonli kirllmasi durumunda paritedeki disiis egiliminin hizlanabilecegini belirtmekte fayda
var.

Bugiin Almanya’da Mayis Ayi Sanayi Uretimi verileri aciklanacak.
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XAU/USD

Cuma glniu ABD’den gelen giiclu istihdam verileri sonrasinda dolar endeksindeki olusan yiikselis hareketi, ons altin fiyatlarinin
satis baskisina maruz kalmasina neden oldu. Dolar endeksinin 97,40 seviyesi lizerine ylkselmesi ile birlikte 1415 seviyesi
Uzerinden disUse gecen altin fiyatlari, 1386’ seviyelere kadar geriledi.

Bu sabah saatlerinde kayiplarinin bir kismini telafi etmis olan ons altin, 1400 seviyesinin hemen altinda hareket ediyor. Bu
noktada, kiresel blylimeye ydnelik artan endiseler ve kiiresel merkez bankalarinin olasi gevseme adimlari ile birlikte yilin geri
kalaninda guvenli liman talebinin guicli seyredecegi gorisiindeyiz. Bununla birlikte ons altindaki diisis hareketlerinin alim
firsati vermeye devam etmesini bekliyoruz. Altin fiyatlarinin, Cuma glinki sert satis baskilarinin ardindan bugiin igerisine
yukselis egilimi icerisinde olmasini ve yeniden 1400 seviyesi lizerine yerlesmesini bekliyoruz.

Bugiin Almanya'da Mayis Ayi Sanayi Uretimi verileri aciklanacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.990 -%0,2 %2,2 %4,1 %16,2 %19,3
DAX 12.569 -%0,5 %1,4 %4,3 %16,3 %19,0
FTSE 7.553 -%0,7 %1,7 %3,0 %10,1 %12,3
Nikkei 21.746 -%1,0 -%0,9 %3,1 %6,6 %7,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99.635 %0,3 %3,3 %6,2 %9,9 %9,2
Cin 3.011 -%2,5 -%3,5 %3,9 %16,2 %17,8
Hindistan 39.513 -%1,0 -%0,4 -%0,3 %9,8 %9,6
Endonezya 6.373 -%0,4 -%0,5 %2,3 %1,4 %2,5
Rusya 2.835 -%0,3 %2,5 %3,9 %18,6 %19,7
Brezilya 104.090 %0,4 %3,1 %6,4 %13,1 %18,4
Meksika 43.405 -%0,1 %0,6 %0,3 -%0,3 %4,2
Glney Afrika 57.590 -%0,4 -%1,1 -%0,9 %10,4 %9,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 a.d. -%11,9 -%17,5 -%37,9 %20,3
EM VIX 17 a.d. -%15,9 -%20,5 -%30,5 %2,1
MOVE 65 a.d. -%7,3 -%15,9 -%0,8 %40,1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,628 %0,6 -%2,9 -%1,8 %5,5 %48,2
Brezilya 3,8217 %0,5 -%0,7 -%1,5 %2,9 %15,5
Gliney Afrika 14,1766 %1,0 %0,6 -%4,7 %1,5 %14,5
Cin 6,8936 %0,3 %0,4 -%0,2 %0,4 %5,9
Hindistan 68,4175 -%0,1 -%0,9 a.d. -%1,9 %7,1
Endonezya 14083 -%0,4 -%0,3 a.d. -%1,3 %3,8
CDS *
Tarkiye 376,2 5.0 -26,4 -67,3 27,5 129,5
Brezilya 146,0 -0,4 -3,7 -23,6 -23,5 98,9
Guney Afrika 165,7 4,3 -6,8 -37,9 -36,6 55,5
Endonezya 87,3 13 a.d. a.d. a.d. 50,7
Rusya 111,8 1,3 -2,9 -13,9 -19,6 8,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,2 0,3 -0,5 a.d. -0,5 4,5
Brezilya %7,4 01 -0,1 -0,9 -1,7 -2,9
Hindistan %6,7 -0,1 -0,2 a.d. -0,8 -0,6
Endonezya %7,2 0,0 -0,1 a.d. -0,9 0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,0 a.d. -0,25 a.d. -0,18 a.d.
Brezilya %4,6 a.d. -0,19 -0,36 -0,35 0,03
Guney Afrika %4,1 0,00 0,07 -0,44 -1,02 -0,40
Endonezya %3,2 -0,06 -0,16 a.d. -1,17 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,23 %1,5 -%3.,5 %5,9 %12,6 -%3,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 57,51 a.d. -%1,6 %11,3 %19,9 -%4,8
Altin -USD / oz 1400,1 a.d. -%1,0 %5,4 %8,9 %6,9
Gumus - USD /t oz 14,918 a.d. -%2,2 %0,9 -%5,5 -%13,0
Commodity Bureau Index 404,15 a.d. -%0,9 -%2,5 -%2,1 -%6,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Bilteni 9



