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Haber Basliklari

= Bugln yurt disi piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmuyor.

= Pazartesi glini sert satis baskilarina maruz kalan ve 96,56 seviyesine kadar gerileyen dolar endeksi, diin kayiplarinin
bir kismini telafi etti. Diin 97,15 seviyesine kadar yiikselen ve gtin igerisinde 96,60 — 97,15 seviyeleri arasinda seyreden
endeks, piyasalardaki risk istahinin diin yeniden distise ge¢mesi ile glinl yukselisle tamamlad.

= Diin sabah saatlerinde Almanya’da aciklanan Almanya Mayis ayi Sanayi Uretimi aylik bazda %7,8 artis kaydederek
%11,1 olan piyasa beklentisinin altinda kaldi. Sanayi Uretimi yillik bazda ise %19,3'liik bir gerileme kaydetti. Beklenti
%16,9'luk bir diistis yasanmasi yonlindeydi.

= AB Komisyonu Mayis ayinda agikladigi blytiime beklentilerini diin yayinladigi Yaz 2020 Ekonomik Tahminler
raporunda asagdi yonli revize etti. Komisyonun aciklamasinda risklerin sira disi 6lctide yiksek ve asagi yonli oldugu
belirtildi.

= Almanya’dan gelen Sanayi Uretimi verilerinin beklentilerin altinda gelmesinin ardindan EURUSD paritesi 1,1310
seviyesinden 1,13 seviyesi altina geriledi. Glnun geri kalaninda 1,1260 seviyesine kadar gerileyen ve giin icerisinde
1,1260 - 1,1310 seviyeleri arasinda seyreden parite, dolar endeksindeki kayiplarin bir kisminin telafi edilmesinin ve AB
Komisyonunun buytime tahminlerini asagi ¢ekmesinin etkisi ile glinu diistsle kapatt.

= Din dolar endeksindeki etkili olan yukari yonli toparlanma ¢abalari ons altinin diin 6gle saatlerinde yeniden 1780
seviyesi altina gerilemesine neden olsa da altin fiyatlarindaki gerileme sinirli kalmaya devam etti. Diin 6gleden sonra
yeniden yonind yukari geviren ons athn fiyatlari, aksam saatlerinde 1797 seviyesi (izerine ylkselerek Kasim 2011'den
bu yana en yuksek seviyesine tirmandi.

= Cleveland Fed Baskani Loretta Mester (FOMC'de oy sahibi), artan koronavirls vakalari nedeniyle bdlgesinde faaliyetin
yavasladigini ve ekonomiye yardimci olmak icin daha fazla politika yardimi bekledigini bildirdi.

*  Fed Yénetim Kurulu Uyesi Richard Clarida (FOMC'de oy sahibi), Fed'in atabilecegi daha cok adim oldugunu ifade etti.
Fed'in ne kadar tahvil alabilecegi konusunda "sinir yok" yorumu yapan Clarida, Fed'in ileriye dontik politikayr daha da
gevsetebilecedini belirtti.

= 3 Kasim 2020'de yapilacak baskanlk segimleri icin Demokratlarin baskan adayinin belirlenmesine ydnelik New Jersey
ve Delaware'de yapilan 6n secimleri Joe Biden kazandi. Demokratlar, 17 Adustos haftasinda resmi olarak baskan
adaylarini agiklayacak. Cumhuriyetcilerin Donald Trump'i aday gosterecegi kongre ise 24-27 AJustos'ta yapilacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarwina karst )
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

Bugtin yurt disi piyasalarda énemli bir veri akisi bulunmuyor.
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Makroekonomik Gelismeler

AB Komisyonu Mayis ayinda acgikladigi biiyiime beklentilerini asagi yonlii revize etti

AB Komisyonu Mayis ayinda acikladigi biiyiime beklentilerini diin yayinladigi Yaz 2020 Ekonomik Tahminler
raporunda asagi yonlii revize etti. AB Komisyonu'nun diin yayinlanan raporunda, tecritlerin kaldirilmasina ragmen Euro
Bolgesi ekonomilerinde iyilesmenin beklenenden daha yavas olacagi ve daralmanin Mayis ayi tahminlerinden ¢ok daha sert
olacagi 6ngorisinde bulunuldu. Dinki raporda Euro Bélgesi icin 2020 yilina iliskin resmi kiiciilme tahmini %7,7'den %8,7'e
cekilirken, 2021 yilina iliskin biylime tahmini ise %6,3'ten %6,1'e indirildi. Avrupa Birligi icin bu yil dngérilen daralma ise
%7,4'ten 58,3'e revize edildi. AB'nin gelecek yil ise %5,8 blylumesi 6ngoruliyor.

e Fransa, ltalya ve Ispanya’nin koronaviriis krizinden en ¢ok etkilenen ekonomiler oldugu vurgulanirken, bu tlkeler igin
2020'de 6ngorilen daralma sirasiyla %10,6, %11,2 ve %10,9 olarak paylasildi.

e Komisyon Almanya'ya iliskin daralma 6ngorisiini ise %6,5'ten %6,3'e ¢ekti. Almanya’nin 2021 biyime tahmin ise
%5,9'dan %5,3'e dusaralda.
e Birlesik Krallik ekonomisine iligkin ise daralma tahmini %8,3'ten 59,7'ye revize edilerek, gelecek yil icin 6ngorilen %6
buylme tahmini degistirilmedi.
Raporda diinya genelinde yeni vakalarin hala artmakta oldugu, 6zellikle ABD'de ve gelismekte olan iilkelerdeki bu
artisin kiiresel goriiniimii bozdugu belirtilerek bunun Avrupa ekonomilerinin biiyiimesini de asagi cekecegi 6ngoriildii.
Rapora gére ikinci ceyrekte %10'un (izerinde daralma yasayan Avrupa ekonomilerinin ticlincii ceyrekte irlanda disinda
neredeyse hepsinin ceyreklik bazda biiylime alanina gegecegi 6ngoriliyor. Komisyonun Ekonomiden Sorumlu Baskan
Yardimcisi Valdis Dombrovskis konuya iliskin agiklamasinda, Komisyon'un bu karamsar tahminlerinin 750 milyar euroluk acil
yardim paketine ne neden acilen ihtiya¢ duyulduguna yonelik bir kanit olusturdugunu belirtti
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Pazartesi glinu kuresel piyasalarda etkili olan yiksek risk istahi ile birlikte sert satis baskilarina maruz kalan ve 96,56 seviyesine
kadar gerileyen dolar endeksi, diin kayiplarinin bir kismini telafi etti. Din 97,15 seviyesine kadar ylkselen ve gln icerisinde
96,60 — 97,15 seviyeleri arasinda seyreden endeks, piyasalardaki risk istahinin diin yeniden dislise gegmesi ile giini yikselisle
tamamladi. Dolar endeksindeki giiclenme ile birlikte diin gelismekte olan Ulke para birimlerinde genel olarak saticili bir seyir
hakimdi. Ancak Tirk lirasinin dolar karsisinda yatay bir seyir izleyerek gorece olumlu ayristigi gorildi. Bununla birlikte diin 6,85
— 6,87 bandinda islem goren USDTRY paritesi, glini yatay bir seyirle tamamladi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,8615 seviyesinden islem gortiyor. USDTRY paritesi gectigimiz hafta Cuma giing,
Haziran ayinin ortasindan bu yana strdirdigi 6,8350 — 6,86 bandinin Gst sinirini yukari yonla kirmis olsa da, kurda énemli bir
yukselis hareketi gértilmedi. Kurdaki yatay seyrin halen daha devam etmekte oldugu goriliyor. Dolar endeksi bu sabah
saatlerinde 96,95 seviyesinden islem goriyor. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir seyir hakim. Tirk lirasi ise dolar
karsisinda zayif performans gostergen para birimleri arasinda yer aliyor. Kisa vadeli teknik gostergeler kurun bugin icerisinde
6,85 - 6,88 bandinda islem gorebileceginin sinyalini veriyor.

Buguin yurt ici ve yurt disi piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
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EUR/USD

Diin sabah saatlerinde Almanya'dan gelen Sanayi Uretimi verilerinin beklentilerin altinda gelmesinin ardindan EURUSD paritesi
1,1310 seviyesinden 1,13 seviyesi altina geriledi. Glnin geri kalaninda 1,1260 seviyesine kadar gerileyen ve gun icerisinde
1,1260 — 1,1310 seviyeleri arasinda seyreden parite, dolar endeksindeki kayiplarin bir kisminin telafi edilmesinin ve AB
Komisyonunun blyime tahminlerini asagi cekmesinin etkisi ile glinu dususle kapatti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1276 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi gibi,
EURUSD paritesi kisa vadeli bir yiikselis trendinde hareket ediyor. Kisa vadeli teknik gdstergeler paritenin bugiin igerisinde
trend sinirina denk gelen 1,1250 seviyesi (izerinde tutunabileceginin sinyalini veriyor. Teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda paritenin kisa vadede 1,1250 — 1,1350 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Uzun vadeli teknik gériinime
baktigimizda, paritenin aylik grafiginde olusturmus oldugu ve Mayis 2018 tarihinden bu yana siirdiirdigi disls kanalini
Haziran ayi itibariyla yukari yonlt kirmis oldugunu gérliyoruz. EURUSD paritesindeki bu kanal kirlmasi, uzun vadede paritede
yukari yonli egilimlerin daha 6n planda olabilecedinin ve paritenin dniimiizdeki dénemde 1,15 seviyesini hedef alabileceginin
sinyalini veriyor.

Buguin yurt ici ve yurt disi piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
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XAU/USD

Pazartesi glini kiresel piyasalarda etkili olan yiksek risk istahi ile birlikte sert satis baskilarina maruz kalan ve 96,56 seviyesine
kadar gerileyen dolar endeksi, diin kayiplarinin bir kismini telafi etti. Diin dolar endeksinde etkili olan yukari yonli toparlanma
cabalari ons altinin diin 6gle saatlerinde yeniden 1780 seviyesi altina inmesine neden olsa da altin fiyatlarindaki gerileme sinirli
kalmaya devam etti. Diin 6gleden sonra yeniden yonini yukari ceviren ons altin fiyatlari, aksam saatlerinde 1797 seviyesi
Uzerine ylkselerek Kasim 2011'den bu yana en yiksek seviyesine tirmandi.

Alternatif getirilerdeki zayiflik ve koronavirls vaka sayisindaki artisin giivenli liman alimlarini desteklemesi ile birlikte ons
altindaki genel yiikselis egiliminin stirdiglni gérmekteyiz. Bir siiredir sabah biiltenlerimizde, ons altinin 1780 direncini agsmasi
sonrasinda yUkselis hareketini1800 seviyesine dogru strdirmesini bekledigimizi ifade ediyorduk. Bekledigimiz hareketi
gerceklestirerek 1800 seviyesine dogru yukselisini hizlandiran altin, bu sabah saatlerinde 1795 seviyesinden islem goriyor. Kisa
vadeli momentum ve trend gdstergeleri ons altinin bugiin icerisinde 1775 seviyesi izerinde tutunmayi stirdiirebilecedini isaret
ediyor. Bu noktada, fiyatlarin 1800 seviyesini asmasi durumunda yukselis hareketinin hizlanabilecegini ifade etmemizde fayda
var.

Buguin yurt ici ve yurt disi piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 3.145 -%1,1 %3,0 -%2,7 -%3,3 -%2,6
DAX 12.617 -%0,9 %2,5 -%1,6 -%5,3 -%4,8
FTSE 6.190 -%1,5 %0,3 -%4,4 -%18,3 -%17,9
Nikkei 22.615 -%0,2 %2,0 -%2,7 -%2,8 -%4,6
Geligmekte olan Piyasalar
Turkiye 119.339 %0,7 %2,4 %8,8 %5,7 %4,3
Gin 3.345 %0,7 %11,4 %14,7 %9,9 %10,5
Hindistan 36.675 %0,2 %3,7 %6,9 -%10,0 -%11,0
Endonezya 4.987 %1,3 %2,8 -%0,3 -%18,8 -%19,8
Rusya 2.825 -%0,4 %2,1 %1,0 -%9,2 -%7,2
Brezilya 97.761 -%1,2 %2,8 %0,1 -%15,9 -%15,5
Meksika 37.837 -%0,1 %0,3 -%5,3 -%14,9 -%13,1
Giney Afrika 55.244 %0,7 %1,6 %1,0 -%3,6 -%3,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 29 %5,3 -%3,3 %20,0 %113,4 %113,6
EM VIX 28 %1,8 %1,7 %8,0 %76,8 %64,9
MOVE 52 a.d. -%1,8 -%16,0 -%17,1 -%10,7
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,8588 %0,0 %0,1 %1,3 %14,8 %15,3
Brezilya 5,3814 %0,4 -%1,6 %8,5 %32,4 %33,5
Guney Afrika 17,1672 %1,1 -%1,1 %1,7 %20,0 %22,6
Cin 7,0138 -%0,1 -%0,7 -%1,0 %1,0 %0,7
Hindistan 74,9362 %0,3 -%0,8 -%0,9 %4,3 %5,0
Endonezya 14440 -%0,3 %1,2 %4,0 %4,0 %4,1
10 yillhik bono faizleri
Tirkiye %13,2 0,0 0.2 -1,0 0,8 1,0
Brezilya %6,8 01 -0,2 a.d. -0,1 -3,5
Hindistan %5,8 0,0 -0,1 0,0 -0,8 -0,8
Endonezya %7,1 -0,1 -0,1 0,0 01 01
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,7 0,08 -0,09 0,21 0,59 0,52
Brezilya %4,9 0,07 -0,06 0,07 1,20 1,15
Giney Afrika %4,4 0,08 -0,08 0,28 0,66 0,58
Endonezya %2,6 -0,01 -0,04 0,05 -0,31 -0,33
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 43,08 %0,0 %4,7 %1,8 -%36,9 -%34,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 40,62 %0,0 %3,4 %2,7 -%35,2 -%33,5
Altin -USD / oz 1809,9 %0,9 %0,5 %8,0 %15,0 %18,8
Gimis - USD /t oz. 18,628 %0,7 %0,5 %6,6 %1,3 %3,9
Commodity Bureau Index 362,47 %0,2 %0,6 -%1,9 -%9,7 -%9,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Global Piyasalar Biilteni



8 Temmuz 2020

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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