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Haber Basliklari

= Din kiresel piyasalarda risk istahinin zayifladigi takip edildi. Kiiresel hisse senetleri satis agirlikh seyrederken, VIX
endeksi 18 seviyesi lzerine ylkseldi. Piyasalarda bozulan risk istahi ile birlikte 92,10 seviyesinden 92,50 seviyesi
lzerine ylkselen dolar endeksi, giinli 92,54 seviyesinden yiikselisle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise yiikselisini
surdirerek %1,38 Uzerine cikti.

» Dolar endeksindeki ylkselis cercevesinde gelismekte olan tlke para birimleri deger kaybederken, Turk lirasi dolar
karsisinda en zayif performans gdsteren ikinci para birimi konumunda yer alarak (-%0,84) olumsuz ayristi. Bununla birlikte
8,30 seviyesi altindan 8,35 seviyesi lizerine yikselen kur giinl ylkselisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 366,06 baz
puana yukselirken, 10 yillik tahvil faizi ise %17,12 seviyesine ¢ikti.

* Almanya’da Sanayi Uretimi Temmuz ayinda aylik bazda %1 biyiime kaydederek %0,8 olan piyasa beklentisinin
Uzerinde gelirken, yillik bazda ise %5,7 ylkselerek %5,1 olan medyan tahmini asti.

» Almanya'da ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Eyliil ayinda 30,3 piyasa beklentisi altinda bir gerceklesme kaydetti ve
26,5 oldu. Veri Agustos ayinda 40,4 seviyesindeydi.

= Euro Bolgesi'nde diin agiklanan nihai buylime verilerine gore 2C21'de ¢eyreklik blylime %2'den %2,2'ye revize
edilirken (beklenti %2), yillik blytime ise %13,6 seviyesinden %14,3'e ¢ekildi (beklenti %13,6).

= ABD borsalari giini karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 260 puanin lGizerinde deger kaybetti
ve %0,76 azalarak 35.100 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,32 artisla 4.520,73 puana inerken, Nasdaq endeksi
%0,07 artisla 15.374,3 puana ¢ikti.

*  Avrupa borsalari giini distisle tamamladi. Ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,48 diistisle 7.149,37 puana, Almanya’da
DAX 30 endeksi %0,56 dislsle 15.843,09 puana, Fransa’da CAC 40 endeksi %0,26 deger kaybiyla 6.726,07 puana ve
Italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,72 gerileyerek 26.073,73 puana indi.

= Buna gore Japonya'da 2C21'e iliskin ceyreklik buytime %0,3'ten %0,5'e revize edilirken (beklenti %0,4), yilliklandiriimig
blyume ise %1,3 seviyesinden %1,9'a ¢ekildi (beklenti %1,6).

» Asya seansinda Japon'dan gelen blyime verilerinin beklentilerin Gzerinde bir gerceklesme kaydetmesi sonrasinda
Japonya borsasinin Asya’da olumlu ayristigini, ancak Asya piyasalari genelinde saticili bir seyrin izlendigini takip
ediyoruz. ABD endeks vadelilerinde ise bu sabah saatlerinde alicili bir resim 6n planda.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
getirileri * giiniine gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Temmuz JOLTS Acik Is Sayisi 17:00 10.000K 10.073K
New York Fed Baskani Williams'in Konusmasi 20:10
Fed Bej Kitap Raporu 21:00

Global Piyasalar Biilteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Din piyasalarda bozulan risk istaht ile birlikte 92,10 seviyesinden 92,50 seviyesi lizerine ylkselen dolar endeksi, glinli 92,54
seviyesinden yukselisle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise ylkselisini stirdtrerek %1,38 UGzerine ¢iktl. Dolar endeksindeki
ylkselis cercevesinde gelismekte olan Ulke para birimleri deger kaybederken, Tirk lirasi dolar karsisinda en zayif performans
gosteren ikinci para birimi konumunda yer alarak (-%0,84) olumsuz ayristi. Bununla birlikte 8,30 seviyesi altindan 8,35 seviyesi
Uzerine ylkselen kur giini yikselisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 366,06 baz puana yikselirken, 10 yillik tahvil faizi ise
%17,12 seviyesine ciktl.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 8,3455 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi 92,55 seviyesinde hareket ederken, ABD 10
yillik tahvil faizi ise %1,3690 seviyesinde bulunuyor. Asagidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi gibi USDTRY paritesi diin
gerceklestirdigi yikselis hareketi ile birlikte kisa vadeli dustis kanalini yukari yonla kirdi. Bu kanal kirilmasi hareketi bize kurun 8,30
seviyesi Uzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda yikselis egiliminin kisa vadede 8,40 seviyesine dogru devam
edebilecegdinin sinyalini veriyor. Teknik gdstergeler kurda kisa vade igin 8,25 — 8,50 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ederken, diin
gerceklesen kanal kirilmasi hareketinin yukari yonli riskleri arttigini ifade etmemizde fayda var.

Veri takvimine baktigimizda bugin yurt icinde agiklanacak 6nemli bir veri akisi bulunmuyor, ancak TCMB Baskani Kavcioglu'nun
yapacagl konusma yakindan izlenecek. Yurt disinda ise ABD Temmuz JOLTS Acik Is Sayisi verisi, Fed Bej Kitap Raporu ve New York
Fed Baskani Williams'in Konusmasi takip edilecek.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde EURUSD paritesinde 4 saatlik grafikte yer alan y(kselis kanalini yakindan takip ettigimizi belirtmis,
kanalin alt sinirnna denk gelen 1,1860 seviyesinin asagi yonli kirilmasi durumunda paritedeki diststin hiz kazanabilecegini ifade
etmistik. Diin kiresel piyasalarda risk istahinin geriledigi takip edilirken, dolar endeks ise 92,50 seviyesi lizerine ylikselerek son bir
haftanin zirvesine tirmandi. Dolar endeksindeki ylkselis hareketi ile birlikte satis baskilarina maruz kalan EURUSD paritesi, kisa
vadeli yikselis kanalini asagi yonli kirarak dististini genisletti. Gin icerisinde 1,1838 seviyesine kadar inen parite, glini bu
seviyeden distsle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1838 seviyesinden islem goriyor. Din gerceklesen kanal kirilmasi sonrasinda paritede
gorece zayif seyrin stirdiigunu takip ediyoruz. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda EURUSD paritesinin diink
kirnlmanin ardindan kisa vadede 1,19 seviyesi altinda islem gérmesini bekleriz. Asagi yonlu hareketin siirmesi durumunda ise
1,1835 ve 1,18 desteklerini takip edecegiz.

Bugiin yurt disinda ABD Temmuz JOLTS Acik Is Sayisi verisi, Fed Bej Kitap Raporu ve New York Fed Bagkani Williams'in Konusmasi
takip edilecek.
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XAU/USD

Diin piyasalarda azalan risk istahi dolar endeksini 92,50 seviyesi tizerine tasirken, degerli metallerde sert satis baskilar
olusmasina yol acti. Diin 92,57 seviyesine kadar ylkselen dolar endeksi glinii 92,54 seviyesinden ylkselisle tamamlarken, ons
altin ise son donemdeki kazanglarinin bir kismini silerek 1800% altina geriledi. 1827$ seviyesi tizerinden 1792,48$ seviyesine
kadar inen ons altin, ginii 1797,27 seviyesinden sert bir dislsle kapatti.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1797,07$ seviyesinden islem goériyor. Asagidaki grafik Gizerinden de goérilebilecedi gibi ons
altin diin gergeklestirdigi sert duisuis hareketi ile birlikte kisa vadeli yikselis kanalini asagi yonlu kirmis, hatta 200 guinlik Gssel
hareketli ortalamasinin da altina inmis durum da. Bu gercevede ons altinda bugin itibariyle 1804,25$ seviyesine denk gelen 200
glinlik Ussel hareketli ortalamanin yukarida glcli bir direng konumuna geldigini ifade edebiliriz. Diinki kanal kirlmasi sonrasinda
gorece zayif seyrini koruyan ons altinda, teknik gostergelerin rettikleri sinyaller dogrultusunda kisa vadede 1770% — 1820%
bandinda bir seyir gdrmeyi bekleyebiliriz. Ara direng seviyesi olarak ise 200 gunlik Ussel hareketli ortalamayi izleyecegiz.

Bugiin yurt disinda ABD Temmuz JOLTS Acik Is Sayisi verisi, Fed Bej Kitap Raporu ve New York Fed Baskani Williams'in Konusmasi
takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Dolar endeksinde ve ABD 10 yilliklarindaki ylikselis paralelinde ons altin ile birlikte sert satis baskilarina maruz kalan giimus,
24,809% seviyesi tUizerinden yoniini asadi cevirdi ve 24,16$ seviyesine kadar inmesinin ardindan giint 24,31$ seviyesinden
dususle tamamladi.

Dunki sert dlsUs hareketi ile birlikte 50 glnlik hareketli ortalamasindan geri ¢cekilen gtimis bu sabah saatlerinde 24,34$
seviyesinden islem goruyor. Yukar yonlU hareketlerde bugin itibariyle 24,77$ seviyesine denk gelen 50 glinlik hareketli
ortalama gui¢li bir direng konumunda yer alirken, asagida ise 24$ seviyesinin destek konumunda oldugu takip ediliyor. Bu
cercevede gumds fiyatlarinin kisa vadede 24$ — 24,77$ seviyeleri arasinda islem gérmesi beklenebilir. Yeniden yikselis
egiliminin 6n plana ¢ikabilmesi agisindan 50 glinlik ortalamanin yukari yonla kirilmasi gerekiyor. Gimustin 24,77$%
seviyesine denk gelen 50 guinlik ortalamasi tizerine ylikselmesi ve bu seviye Uzerinde bir kapanis gerceklestirmesi
durumunda fiyatlarin 6nimuzdeki dénemde 25$ seviyesi Gizerine yerlesmesi beklenebilir. Bu ortalamanin asilamamasi
durumunda ise yukselislerin sinirli kalmasini bekleriz.

Bugiin yurt disinda ABD Temmuz JOLTS Acik Is Sayisi verisi, Fed Bej Kitap Raporu ve New York Fed Bagkani Williams'in
Konusmasi takip edilecek.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&p 4.520 -%0,3 -%0,2 %1,9 %18,3 %20,3
DAX 15.843 -%0,6 %0,1 %0,5 %10,2 %15,5
FTSE 7.149 -%0,5 %0,4 %0,4 %6,4 %10,7
Nikkei 29.916 %0,4 %5,5 %7,9 %4,5 %9,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.455 -%1,4 -%1,2 %1,4 -%4,9 -%1,5
Cin 3.677 %0,1 %3,1 %6,4 %7,5 %5,9
Hindistan 58.279 %0,0 %1,7 %7,4 %15,6 %22,1
Endonezya 6.112 -%0,9 -%0,6 -%2,4 -%3,1 %1,3
Rusya 4.010 -%0,4 %2,3 %5,4 %17,5 %21,9
Brezilya 117.869 %0,8 -%1,6 -%4,0 %2,3 -%1,0
Meksika 51.950 -%0,6 -%2,5 %1,6 %10,4 %17,9
Gliney Afrika 66.515 %0,4 -%1,4 -%3,1 -%2,8 %12,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 a.d. %10,1 %12,3 -%26,4 -%20,3
EM VIX 20 a.d. %3,0 -%24,2 -%28,0 -%18,4
MOVE 57 a.d. -%4,2 -%8,9 -%17,8 %16,5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 8,3526 %0,8 %0,4 -%3,2 %10,9 %12,3
Brezilya 5,1699 -%0,4 -%0,3 -%1,2 -%9,0 -%0,6
Gliney Afrika 14,3152 %0,5 -%1,4 -%2,2 -%6,8 -%2,6
Cin 6,4667 %0,1 %0,1 -%0,3 -%0,5 -%0,9
Hindistan 73,4125 %0,4 %0,6 -%1,0 %0,5 %0,5
Endonezya 14213 -%0,1 -%0,4 -%1,0 -%0,6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,1 0,1 0,0 -0,7 3,3 4,2
Brezilya %10,8 0,0 0,5 0,9 2,6 0,6
Hindistan %6,2 0,0 0,0 0,0 0,0 03
Endonezya %6,1 0,0 0,0 -0,2 -0,6 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tirkiye %6,1 a.d. 0,12 -0,22 -0,16 0,65
Brezilya %3,9 a.d. 0,03 0,02 -0,29 0,65
Gliney Afrika %4,0 0,04 -0,04 -0,04 -0,85 a.d.
Endonezya %2,1 a.d. -0,03 -0,04 -0,52 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 71,69 -%0,7 -%1,8 %1,4 %3,4 %38,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 68,35 a.d. -%0,2 %0,1 %3,4 %40,9
Altin - USD / oz 1796,3 a.d. -%1,1 %2,1 %5,8 -%5,2
Glmis -USD /toz. 24,334 a.d. %1,6 %0,0 -%3,7 -%7,9
Commodity Bureau Index 554,2 a.d. -%1,0 -%1,1 %12,8 %24,9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 35546 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy Istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk Is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
Izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 44501 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

Izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0 372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sitirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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