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Petrol fiyatlari, Suudi Arabistan’da yasanan gerginliklerin etkisi ile elde ettigi kazanclarin bir kismini geri vermis durumda.
ABD'de Ozel sektoriin (Amerikan Petrol Enstitlisi'niin (API)) acikladigi verilere gore, ham petrol stoklari gecen hafta 1,56
milyon varil diserken, benzin stoklari 520,000 varil artti. ABD'de bugiin aciklanacak olan resmi verilere gore, petrol
stoklarinin 2 milyon varil azalmasi bekleniyor.

ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA)'nin Kasim Ayi Kisa Dénem Enerji Gériiniim Raporu yayimlandi. Raporda, uluslararasi
en fazla gecerliligi olan Brent petroliin ortalama varil fiyatinin bu yil 53 dolar, gelecek sene 56 dolar seviyesinde olmasinin
beklendigi belirtildi. EIA'nin Ekim ayi raporunda, Brent tipi petrol fiyatinin bu sene 52 dolar, gelecek yil da 54 dolar
olmasinin tahmin edildigi bildirilmisti.

Altin fiyatlar, ABD'de vergi reformundaki ilerlemeye iliskin endiselerin dolar tzerinde baski olusturmasi ile birlikte yikseldi.

ABD Baskani Donald Trump'in Kuzey Kore'ye flize ve niikleer silah programi konusunda anlasma yapma cagrisinda
bulunmasinin ardindan gliclenen dolar endeksi, Cumhuriyetcilerin vergi tasarisina iliskin negatif haber akisi nedeniyle
kazanclarini geri verdi.

Brezilya, Suudi Arabistan'in, petrol tGretimini kisma ¢agrisini reddetti.

Wall Street'te endeksler Sali giinling, Priceline sirketinin hayal kirikhigi yaratan kar tahmini ve finansal sirketlerin hisselerinin
gerilemesi ile Cumhuriyetgilerin kurumsal vergileri diisiirme planina iliskin tartismalarin yatirmcilar tzerindeki etkisini
yitirmesiyle distsle kapandi.

Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 52 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 14 puan asagida bulundugu goriliyor.

Bu hafta veri akisi agisindan sakin bir gin olacak. Bagbakan Yildirm’in ABD goériismelerinden gelebilecek olan haberler ve
ABD’de Cumhuriyetcilerin Gzerinde ¢alismaya devam ettigi vergi tasarisinin son hali piyasalar tarafindan yakindan takip
ediliyor olacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Makroekonomik Gelismeler

Cumbhuriyetcilerin vergi tasarisina iliskin olumsuz haber akisi dolar endeksini baskiladi

ABD Baskani Donald Trump'in Kuzey Kore'ye fiize ve nikleer silah programi konusunda anlagma yapma ¢agrisinda bulunmasinin
ardindan gliclenen dolar endeksi, Cumhuriyetcilerin vergi tasarisina iliskin negatif haber akisi nedeniyle kazanclarini geri verdi.
Cumhuriyetgiler, bireysel ve kurumsal vergilerde indirime gitmeyi kapsayan yeni vergi tasarisi Gzerinde calismaya devam ediyor.
Ancak diin, Washington Post gazetesinde yer alan ve Senato'daki Cumhuriyetgilerin vergi indirimlerinin yirirlige giris tarihinde
bir yil erteleme 6ngoérduaklerini belirten haberin ardindan piyasalarda olumsuz bir fiyatlama yasandigini ve dolar endeksinin 95
seviyesi Uzerinden geri ¢ekildigini gozlemledik. Ayrica, bireysel vergi indirimlerinin tamamen plandan kaldirilacagina yonelik
haberler de dolar endeksindeki distste etkili oldu. Cumhuriyetcilerin vergi indirim tasarisinin son halini bu hafta aciklamasi
bekleniyor. Trump, Cumhuriyetcilerin cogunlugu olusturdugu Kongre'nin 25 Aralik'taki Noel'e kadar tasariyr kabul etmesini
istedigini soyledi. Ancak tasari Gizerinde hararetli tartismalarin yasanmasi bekleniyor. Kongre'deki Demokrat azinlik biiytk oranda
dlzenlemeye karsi cikiyor ve bunun, daha dustk gelirlilerin pahasina zenginlere yarar saglayacagini savunuyor. Dolayisi ile
ABD'deki vergi tasarisi gindemimizde olmaya ve dolar endeksi tizerinde hareketlilik yaratmaya devam edecek.

Bu hafta veri akisi acisindan sakin bir giin olacak. Basbakan Yildirim’in ABD gériismelerinden gelebilecek olan haberler ve ABD'de
Cumhuriyetgilerin Gzerinde calismaya devam ettigi vergi tasarisinin son hali piyasalar tarafindan yakindan takip ediliyor olacak.

Global Piyasalar Biilteni 3



8 Kasim 2017

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Yurt igi piyasalarda etkili olan olumsuz veri akisi ile birlikte Tlrk lirasinin diger gelismekte olan llke para birimlerinden — Eylil
ayindan bu yana — negatif ayrismaya devam ettigini goriyoruz. Ayrica, Suudi Arabistan’daki siyasi kriz ile birlikte hizli bir yikselis
kaydeden petrol fiyatlari da cari agik ve enflasyon etkisi nedeniyle TL'deki negatif ayrismayi besleyen bir diger dnemli etki olarak
karsimiza cikiyor (Petrol fiyatlarindaki yiikselis kiresel talebin arttigini isaret ederek gelismekte olan ilke piyasalari Gzerinde risk
istahini artirlyordu. Ancak fiyatlarin 60$ seviyesi (izerinde tutunmaya devam etmesi durumunda, risk istahi fiyatlamasi geri planda
kalarak petroldeki ylikselis olumsuz bir etkiye donlslyor olacak). Dolar endeksi bir siiredir 94,40 — 95 seviyeleri arasinda yatay
bir seyir izlemekte ve sert bir yiikselis sonrasinda olusturdugu bu yatay seyir, bir devamlilik formasyonu olan bayrak formasyonu
formuna doniismis durumda. Bu noktada, endeksteki bayrak formasyonunun calismasi durumunda dolar endeksinin kisa vadede
95 seviyesi Uzerini hedeflemesi ve 95,50 — 96 bandina dogru yiikselisini slrdiirmesi beklenebilir. Bununla birlikte USDTRY
paritesinin, 3,85 seviyesi Uzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda yeni rekor seviyelere dogru yikselisini strdirdigi
gorilebilir. Bu hafta veri akisi acisindan sakin bir giin olacak. Bagbakan Yildirim'in ABD gdriismelerinden gelebilecek olan haberler
ve ABD'de Cumhuriyetcilerin lzerinde ¢alismaya devam ettigi vergi tasarisinin son hali piyasalar tarafindan yakindan takip
ediliyor olacak. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8718 seviyesinden islem gérmekte olan
USDTRY paritesinde 3,8861 seviyesi direng, 3,8678 seviyesi ise destek konumunda. 3,8861 direncinin yukari yonlu kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8971, 3,8678 desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,8502.
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EUR/USD

Diin sabahki EURUSD analizimizde, dolar endeksindeki ylkselis ¢cabasinin devam etmesini bekledigimizi ifade etmis, EURUSD
paritesinin de bununla birlikte diistis potansiyelini devam ettirdiginin altini ¢cizmistik. Diin, ABD Baskani Donald Trump'in Kuzey
Kore'ye fiize ve niikleer silah programi konusunda anlasma yapma cagrisinda bulunmasinin ardindan gi¢lenen ve 95 seviyesi
Uzerine kadar yikselen dolar endeksi, EURUSD paritesinin distis hareketini hizlandirmasina neden oldu. Diin 1,1554 seviyesine
kadar gerileyen EURUSD paritesi, aksam saatlerinde kayiplarinin bir kismini geri telafi ederek 1,16 seviyesine dogru yikselise
gecti. Paritenin bu sabah saatleri itibariyle 1,16 seviyesi altinda hareket ettigini gorlyoruz. Dolar endeksi bir stiredir 94,40 — 95
seviyeleri arasinda yatay bir seyir izlemekte ve sert bir yiikselis sonrasinda olusturdugu bu yatay seyir, bir devamlilik formasyonu
olan bayrak formasyonu formuna dénismiis durumda. Bu noktada, endeksteki bayrak formasyonunun calismasi durumunda
dolar endeksinin kisa vadede 95 seviyesi Gzerini hedeflemesi ve bu seviye izerine dogru yikselisini sirdiirmesi beklenebilir.
Bununla birlikte, bu sabah saatleri itibariyle 1,16 seviyesinin hemen Uzerinde hareket eden EURUSD paritesinin de disis
hareketini 1,15 seviyesine dogru devam ettirebilecegini distinlyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 1,1596 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1545 seviyesi destek, 1,1600 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1600 direncinin
yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1640, 1,1545 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,1510.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki biiltenimizde, 1280 — 1285 bandinin dnemli teknik gostergelerin (20 glinliik otalama ve Parabolic SAR) direng teskil
etmeleri nedeniyle yukari yonli kirilmasinin zor oldugunu belirtmis, altin fiyatlarinin bu bant sinirndan giin ici satis firsat
verebilecegini ifade etmistik. Ongdrdiigiimiiz Gizere altin fiyatlar, dolar endeksinin diin sergiledigi sert yikselis hareketi ile birlikte
1280 — 1285 bandindan yéniini asadi cevirerek 1271'li seviyelere kadar geri ¢ekildi. Aksam saatlerinde kayiplarini bir miktar telafi
etmis olan altin fiyatlar, bu sabah saatleri itibariyle 1280 seviyesi altindaki seyrini stirdiirliyor. Bu noktada altin fiyatlarinin, 0
gunlik hareketli ortalamasi (1280) ve glinliik Parabolic SAR gdstergesi (1285) araligina denk gelen 1280 — 1285 band altindaki
seyrini strdirmesini, yani bu bandi yukar yonli kirmakta basarisiz olmaya devam etmesini beklemekteyiz. Dolar endeksi bir
stredir 94,40 — 95 seviyeleri arasinda yatay bir seyir izlemekte ve sert bir ylkselis sonrasinda olusturdugu bu yatay seyir, bir
devamlilik formasyonu olan bayrak formasyonu formuna déniismiis durumda. Bu noktada, endeksteki bayrak formasyonunun
calismasi durumunda dolar endeksinin kisa vadede 95 seviyesi Uzerini hedeflemesi ve bu seviye Ulzerine dogru yukselisini
strdiirmesi beklenebilir. Bununla birlikte altin fiyatlarinin ise kisa vadede 1270 seviyesi altina dogru gerilemesi beklenebilir. Bu
sabah saatleri itibariyle 1278,35 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1277,76 seviyesi destek, 1283 seviyesi ise
direng konumunda. 1283 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1285, 1277,76 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1275.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.591 %0,0 %0,6 %1,6 %8,0 %15,7
DAX 13.379 -%0,7 %1,1 %3,3 %5,4 %16,5
FTSE 7.513 -%0,7 %0,3 -%0,1 %2,9 %5,2
Nikkei 22.938 -%0,3 %3,8 %10,5 %14,9 %19,6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 112.272 -%1,7 %1,9 %7,8 %19,7 %43,7
Cin 3.414 %0,5 %1,1 %2,5 %11,5 %10,6
Hindistan 33.417 %0,1 -%0,5 %5,0 %11,7 %25,5
Endonezya 6.060 -%0,3 %0,1 %2,3 %5,9 %14,1
Rusya 2.156 %3,6 %4,4 %2,9 %7,6 -%3,5
Brezilya 72.415 -%2,6 -%3,2 -%4,8 %10,5 %20,2
Meksika 49.005 %0,1 %0,3 -%2,6 -%1,0 %7,4
Guney Afrika 60.183 %0,3 %2,0 %5,2 %12,1 %18,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %5,2 -%2,8 -%4,3 %1,2 -%29,6
EM VIX 17 %5,8 -%0,9 %4,4 %4,4 -%24,3
MOVE 44 -%1,9 -%13,6 a.d. -%20,2 -%38,3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,8865 %1,5 %2,5 %5,0 %8,4 %10,3
Brezilya 3,2731 %0,6 %0,1 %2,7 %2,3 %0,7
Guney Afrika 14,2366 %1,0 %0,8 %3,1 %4,5 %3,6
Cin 6,6405 %0,1 %0,1 %0,2 -%3,8 -%4,4
Hindistan 65,03 %0,5 %0,4 -%0,5 %1,1 -%4,3
Endonezya 13514 -%0,1 -%0,4 %0,0 %1,5 %0,3
CDS *
Turkiye 205,5 7.0 12,9 2,9 -32,6 -1,4
Brezilya 175,5 3,0 0,6 -14,4 -18,9 -11,1
Guney Afrika 196,1 6,2 4,9 5,6 -22,5 a.d.
Endonezya 96,6 1,3 1,7 -7,2 -15,7 -3,9
Rusya 139,9 4,7 5.6 -3,0 2,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,2 0,1 2,5 0,7 18 0,9
Brezilya %10,1 0,1 0,2 0,3 -0,1 a.d.
Guney Afrika %9,2 -0,1 0,1 0,4 0,5 0,3
Hindistan %6,9 0,0 0,1 0,1 0,0 0,4
Endonezya %6,6 0,0 -0,2 0,1 -0,4 -1,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,5 0,10 1,06 a.d. 0,35 -0,32
Brezilya %4,8 0,06 0,04 a.d. 0,00 -0,75
Guney Afrika %4,8 0,00 -0,13 0,19 0,23 -0,08
Endonezya %3,5 0,01 0,01 a.d. -0,33 -0,82
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,69 -%0,9 %3,8 %14,2 %29,1 %12,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 57,2 -%0,3 %5,2 %15,4 %23,2 %6,5
Altin -USD / oz 1275,8 -%0,5 %0,4 -%0,5 %4,0 %10,8
Gumus - USD /t oz. 16,94 -%1,7 %1,5 -%0,2 %4,6 %5,9
Commodity Bureau Index 430,64 %0,1 %0,7 %0,8 %0,8 %1,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Biilteni 9



