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Haber Bashklari

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika toplantisinda faiz degisikligine gitmeyerek yiizde 0.750 seviyesinde sabit
birakti. Banka, s6z konusu karari ikiye karsi yedi oyla alirken iki politika yapici stirpriz bir sekilde 25 baz puan faiz
indirimi yénlinde oy kullandi. Michael Saunders ve Jonathan Haskel, gériiniime iligkin riskleri ve is glicii piyasasindaki
donus sinyalini isaret ederek 2016 yilindan bu yana ilk kez g&sterge faizde indirime gitmek istedi. Bankanin faizlerde
bir degisiklige gitmesi beklenmiyordu. Ancak bazi politika yapicilarin bu karara muhalefet edebilecedi piyasa
tarafindan bekleniyordu. Diinki toplantinin karar metninde “Kiresel biytume istikrar bulmayi basaramazsa ya da
Brexit belirsizligi strerse, para politikasinin ekonomiyi desteklemesi gerekebilir.” ifadesi yer aldi.

= Sterlin, Ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz degisikligine gitmemesinin ardindan gerilerken, GBPUSD paritesi ise 1,2794
seviyesine geriledi. Ingiltere Hazine tahvilleri kayiplarini azaltirken getiri egrisi diklesti. Para piyasalari Ingiltere Merkez
Bankasindan Aralik 2020'de 19bp faiz indirimi fiyathyor. Carsamba giinii s6z konusu fiyatlama 15bp’daydi.

= Diin Almanya'dan gelen Eyliil ayi Sanayi Uretimi verileri ekonomik biyiimeye yénelik baskilarin devam ettiginin
sinyalini verdi. Buna gére Almanya'da Eyliil ayr Sanayi Uretimi aylik bazda %0,6, yillik bazda ise %4,3 daralma kaydetti.

= 25 Ekim — 1 Kasim haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatinda (parite etkisinden arindirilmis) 0,8 milyar dolar dusus
oldugu takip edildi. DTH'lardaki distisiin kurumlar kaynakli oldugu goérulirken (1,2 milyar dolar disis), hanehalki
doviz mevduatinda 0,37 milyar dolar artis gerceklesti. Gecen senenin Agustos ayi ortasindan bu yana hane halki
DTH'larindaki toplam artig 27,8 milyar dolar civarinda.

= Cin'in ihracati Ekim ayinda beklenenden daha az geriledi. Asya seansinda agiklanan verilere gore Cin'de Ekim'de dolar
bazinda yillik %3,9 gerilemesi beklenen ihracat %0,9. Ithalat ise dolar bazinda %7,8 diismesi beklenirken, %6,4 azald..
Ticaret dengesi Ekim ayinda 42,81 milyar dolar fazla ile 40,10 milyar dolar olan beklentilerin Gzerine cikti.

= ABD ve Cin'in imzalamalari beklenen birinci asama ticaret anlasmasinin Aralik ayina sarkma ihtimali Carsamba giini
piyasalarin satisa yonelmesine sebep olurken, diin taraflardan yapilan “birinci asama anlagmanin tarifelerin karsilikli
geri ¢cekilmesini icerebilecegine” yonelik agiklamalar kiiresel borsalari kismen de olsa destekledi.

= ABD'de hisse senetleri teknoloji ve finans sektorleri dnciligiinde yikseldi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,66 artisla
27.674,80 puan, S&P 500 endeksi %0,27 kazancla 3.085,18 puan ve Nasdaq endeksi %0,28 deger kazanciyla 8.434,52
puan seviyelerinde seyretti.

= ABD'de haftalik issizlik maasi basvurular 2 Kasim'da sona eren haftada 8.000 dustsle 211.000’e geriledi. Bu Beklenti

215.000°di.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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%0,4 %0,8

%0,3 %0,6

%0,2 %0,4

%0,1 I %0,2

%0,0 %0,0 ™ = = =

-%0,1 I -%0,2 I

-%0,2 -%0,4

-%0,3 -%0,6

-%0,4 -%0,8

AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Saat Beklenti

ABD Kasim Ayi Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Onci) 18:00 95,5 95,5
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Tirk lirasindaki pozitif ayrisma diin glin icerisinde de etkisini stirdiirdii ve USDTRY'nin 5,7324 seviyesine kadar gerilemesinde
etkili oldu. Ancak TL, dolar endeksindeki ylkselisin hizlanmasi nedeniyle dolar karsisindaki kazanclarini strdiremedi. Dolar
endeksi, bu hafta basinda piyasalarda etkili olan risk-on modunun ve yiksek risk istahinin Carsamba gini itibariyla etkisini
yitirmesi ile birlikte ylkselisini 98 seviyesi tizerine tasidi ve diin 98,23 seviyesine ylikseldi (16 Ekim'den bu yana en yiiksek seviye).

Asya seansinda 5,7617 seviyesini test eden USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde 5,7515 seviyesinden islem goériyor. Dolar
endeksindeki giicli goriinimiin devam ettigini gorlyoruz. Bu haftaki biltenlerimizde, dolar endeksinin orta — uzun vadeli
yukselis kanalini alt sininnda hareket etmekte oldugunu ve endeksin kanal destedinde tutunmasi durumunda ylkselise
gecebilecegini ifade etmistik. Kanal blnyesindeki hareketini strdiiren endeksi kanal desteginden buldugu kuvvetle 97,10
seviyesinden 98 seviyesi Uzerine atmay! basardi. Bu noktada, dolar endeksindeki yukselis sinyalleri ve USDTRY'deki 200 gunlik
hareketli ortalamanin asagi yonlu asilamamis olmasi ile birlikte, kurdaki mevcut ylkselis egiliminin korunabilecegini ve kurun
kisa vadede 5,80 seviyesini hedef alabilecegini diistiniiyoruz.

Bugtin yurt ici ve yurt dis piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
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EUR/USD

Yikselis trendini asagi yonli kirmasi sonrasinda bir diisiis egilimi baslatan EURUSD paritesi, dolar endeksindeki yiikselisi devam
ediyor olmasi ile birlikte asadi yonli hareketini sirdirtyor. Dolar endeksi, bu hafta basinda piyasalarda etkili olan risk-on
modunun ve yiiksek risk istahinin Carsamba gunu itibariyla etkisini yitirmesi ile birlikte ytkselisini 98 seviyesi Uzerine tasidi ve
diin 98,23 seviyesine yiikseldi (16 Ekim'den bu yana en ylksek seviye). Bununla birlikte diislisiini hizlandiran EURUSD paritesi,
1,1036 seviyesine kadar geriledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1051 seviyesinde igslem goriyor. Bu noktada gerek teknik gostergelerin verdigi sinyaller
gerekse de Euro Bolgesi dinamiklerindeki zayiflamanin yarattigi endiseli hava ile birlikte, paritedeki disiis egiliminin stirmesini
bekliyoruz. Dolaysi ile hem teknik hem de temel dinamikler paritedeki gerilemenin devam edebileceginin isaretini veriyor. Bu
dogrultuda, teknik goriinim cercevesinde, EURUSD paritesinin dniimizdeki dénemde 1,10 seviyesi altina gerileyebilecegi
gorisiindeyiz.

Bugln yurt dis piyasalarda énemli bir veri akisi bulunmuyor.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD - Cin arasindaki ticaret anlasmanin birinci asamasinin Aralik ayina kadar ertelenebilecegine iliskin ¢ikan raporlar sonrasinda,
kayiplarinin bir kismini telafi eden ve 1490 seviyesi Uzerine ylikselen ons altin, dolar endeksindeki ylikselisin diin glin igerisinde
hizlanmasi ile birlikte yonlini tekrardan asadi cevirdi. Dolar endeksi diin 98,23 seviyesine yiikselirken (16 Ekim'den bu yana en
yuksek seviye), ons altin ise 1465,84 seviyesine geriledi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1470 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksindeki mevcut ylkselis egilimi nedeniyle ons
altindaki zayif seyrin kisa vadede etkili olmaya devam edebilecegi gorisiindeyiz. Altinin bugin icerisinde 1460 — 1490 bandinda
islem goérmesi beklenebilir. Anca orta — uzun vadeli gériinimde altindaki geri ¢cekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam
etmesini bekliyoruz. Kiiresel biylimeye yonelik artan endiseler ve kiiresel merkez bankalarinin uyguladigi genisleme politikalari,
dolar endeksi, altin ve kiiresel tahviller gibi giivenli limanlarin topyekin talep gérdigu bir ortami beraberinde getirebilir. Bu
nedenle ons altinin 1500 seviyesi altindaki hareketlerinin alim firsati vermeye devam etmesini bekliyoruz.

Bugtin yurt dis piyasalarda énemli bir veri akisi bulunmuyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.085 %0,3 %1,6 %6,6 %7,1 %23,1
DAX 13.289 %0,8 %3,3 %11,0 %9,1 %25,9
FTSE 7.406 %0,1 %2,2 %3,7 %1,9 %10,1
Nikkei 23.330 %0,1 %1,8 %8,1 %8,1 %16,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 103.544 %2,4 %5,2 %1,7 %14,7 %13,4
Cin 2.979 %0,4 %1,0 %2,6 %3.3 %19,9
Hindistan 40.654 -%0,3 %0,9 %8,0 %7,3 %12,4
Endonezya 6.166 -%0,1 -%0,7 %2,0 -%1,7 -%0,5
Rusya 3.009 %0,9 %3,3 %11,1 %18,2 %27,0
Brezilya 109.581 %1,1 %2,2 %9,6 %14,6 %24,7
Meksika 44.120 %0,7 %1,8 %3,7 %1,6 %6,0
Glney Afrika 57.483 -%0,3 %1,9 %5,4 -%1,0 %9,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %0,9 -%3,7 -%28,7 -%34,1 -%49,9
EM VIX 17 -%1,3 -%0,6 -%13,1 -%24,6 -%30,1
MOVE 62 %0,4 -%2,5 -%25,8 %29,1 -%7,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7526 %0,0 %0,7 -%1,4 -%6,5 %8,8
Brezilya 4,101 %0,6 %2,1 -%0,2 %3.3 %5,8
Gliney Afrika 14,742 -%0,5 -%2,4 -%2,9 %2,1 %2,8
Cin 6,9784 -%0,3 -%0,9 a.d. %3,0 a.d.
Hindistan 70,965 %0,0 %0,1 -%0,1 %2,2 %1,7
Endonezya 13998 -%0,1 -%0,3 -%1,2 -%2,0 -%2,7
CDS *
Tarkiye 313,6 -14,4 -11,4 -41,2 -77,0 -4,9
Brezilya 116,2 -3,0 -1,3 -19,5 -35,0 -12,1
Guney Afrika 177,9 -4,3 -7,0 -8,5 14 -7,7
Endonezya 72,6 -0,6 a.d. a.d. -6,4 91
Rusya 70,6 -2,4 -2,7 -15,1 -18,9 -8,6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,7 -0,2 -0,1 -1,1 -7,9 -3,7
Brezilya %6,7 01 0,2 -0,4 -2,2 -3,6
Hindistan %6,5 0,0 01 -0,2 -0,9 -0,9
Endonezya %7,0 0,0 0,0 -0,2 -1,0 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,4 -0,09 -0,17 -0,35 -1,62 a.d.
Brezilya %3,9 0,05 0,08 0,01 -1,28 -1,25
Guney Afrika %4,0 0,01 -0,04 -0,01 -0,80 -1,11
Endonezya %3,0 -0,01 0,03 0,19 -0,89 -1,56
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,29 %0,9 %3,4 %6,8 -%10,9 %15,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 57,15 %1,4 %5,5 %8,3 -%6,9 %25,9
Altin -USD / oz 1466,4 -%1,8 -%3,2 -%2,1 %14,1 %14,4
Gumus - USD /t oz 17,01 -%3,3 -%5,9 -%3,0 %14,5 %9,5
Commodity Bureau Index 390,98 %0,5 %0,4 %1,6 -%6,3 -%4,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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