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Haber Basliklari

= Bugiin yurt disinda aciklanacak dnemli bir veri akisi bulunmazken, Fed YK Uyesi Bowman'in ve Cleveland Fed Baskani
Mester'in konugmalari takip edilecek.

= Kdiresel tahvillerdeki satis baskisi hizlanarak devam ederken, ABD'de 10 yillik tahvil faizinin diin %1,9710 seviyesine
ylkselerek Temmuz 2019'dan bu yana en yiksek seviyesini test ettigi takip edildi. Gelismis lilke merkez bankalarinin bir
sikilasma dénemi icerisine girmesi kiresel faiz hadlerinde dniimizdeki dénemde yiikselis egiliminin 6n planda olmaya
devam edebilecegini isaret ederken, teknik gdstergelerin de ABD 10 yilliklar icin %2 seviyesi tzerinin hedef
alinabileceginin sinyalini verdiklerini goriyoruz.

= Dolar endeksi dlin 95,75 seviyesine kadar ylkselmesinin ardindan glinii 95,65 seviyesinden ylkselisle tamamlad.
Endekste haftalik grafikteki ytikselis kanalinin stirdiigu takip ediliyor. Teknik gériniim bize seviyesi altinda kalici bir
hareket olusmadigi takdirde disUslerin sinirll kalmaya devam edebileceginin ve endeksin dnimiizdeki dénemde 97
Uzerini hedef almasinin beklenebileceginin sinyalini veriyor.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau, piyasanin ECB'nin son
aciklamalarina asiri tepki verdigini sdyledi. Villeroy “Son giinlerde olanlardan, piyasa fiyatlamasindaki takvimine karsilik
gelen bir ECB takvimi oldugu sonucunu ¢ikarmazdim. Son giinlerde ¢ok asiri tepkiler oldugunu distiniiyorum” dedi.
Hatirlanacag Gizere gectigimiz haftaki ECB toplantisinin ve ardindan ECB Yénetim Konseyi Uyesi Klaas Knot'un bu yil son
ceyrekte faiz artinmi bekledigine yonelik agiklamalarinin ardindan piyasalardaki sahin fiyatlama hizlanmis, ECB Baskani
Lagarde bu hafta icerisinde yaptigi giivercin aciklamalarla bu fiyatlamalari dengelemeye calismisti.

= Glne karisik bir seyirle baslayan ABD borsalari, kapanisa dogruda toparlandi ve giini yiikselisle tamamladi. Kapanista
Dow Jones endeksi, 300 puanin tzerinde deger kazandi ve %1,06 artisla 35.462,78 puana yiikseldi. S&P 500 endeksi
%0,84 artarak 4.521,54 puana ve Nasdaq endeksi %1,28 kazancla 14.194,5 puana gikti.

= Avrupa borsalari ingiltere haric yiikselisle kapandi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,01 artisla 465,34
puana cikti. Almanya'da DAX 30 endeksi %0,24 artarak 15.242,38 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,31 yiikselerek
26.411,73 puana ve Fransa'da CAC 40 endeksi %0,27 deger kazanarak 7.028,41puana ulast. ingiltere'de FTSE 100 endeksi
ise %0,08'lik dislsle 7.567,07 puana indi.

= 2022 basindan bu yana ABD'de reel getirilerde rekor dislk seviyelerden ydniin yukari dondligu ve yukselis egiliminin 6n
plana ciktigi takip ediliyor. Konuya iliskin analizimize Makroekonomik Gelismeler boliminden ulasabilirsiniz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

Fed YK Uyesi Bowman'in Konusmasi 18:30

Cleveland Fed Baskani Mester'in Konusmasi 20:00
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Makroekonomik Gelismeler

ABD’de reel faizlerdeki yiikselis 6nemli dlciide hiz kazandi

2022 basindan bu yana ABD’de reel getirilerde rekor diisiik seviyelerden yoniin yukar dondiigii ve yiikselis egiliminin
on plana ciktig: takip ediliyor. Subat ayinda -%0,46 ile Haziran 2020'den bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikan 10 yil vadeli tahvil
reel getirisindeki yiikselis hareketi devam ediyor. Fed'in sikilasan para politikasi cercevesinde 10 yillik tahvil getirilerindeki
yukselis egiliminin devami beklenirken, reel getirilerde bu yilin basindan bu yana 6n plana cikan yukari yonli hareketin
onlimuzdeki donemde etkisini korumasi 6ngoriliyor. Gelismis tlke merkez bankalarinin bir sikilasma dénemi icerisine girmesi
cercevesinde yalnizca ABD 10 yilliklarinda degil, tahvil getirilerinde genel bir yiikselis hareketinin olustugunu belirtmekte fayda var.
Oyle ki Almanya 10 yillik tahvil faizi bu hafta %0,26 seviyesi (izerine cikarak Eylil 2019'dan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.

e Kuresel merkez bankalarinin sikilasan para politikalari ve bunun paralelinde global faiz hadlerinde stirmesi beklenen
yukselis egiliminin ise ons altin icin sikintili bir resme isaret ettigini belirtebiliriz. D6nem ddnem tirmanan jeopolitik riskler
ve azalan risk istahi ons altinda kismi ylkseligleri beraberinde getirse de s6z konusu kazanclarin korunmakta zorlandigini

gorlyoruz. Bu cercevede, alternatif getirilerdeki yiikselisin stirmesi durumunda ons altindaki yukari yonli hareketler
karsisinda temkinli kalmaya devam edecegiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

USDTRY paritesi diin glin igerisinde 13,66 seviyesi lizerine tirmanmasinin ardindan aksam saatlerinde yonini asagi cevirdi ve
glini disutsle tamamladi. Kiiresel piyasalarda tahviller deger kaybetmeye devam ederken, ABD'de 10 yillik tahvil faizinin %1,97
Uzerine ulastigi takip edildi. Dolar endeksi ise 95,75 seviyesine ¢ikmasi sonrasinda giini 95,65 seviyesinden yiikselisle
tamamladi. Bu cercevede diin GoU para birimlerinde zayif bir seyir én plana cikarken, Tiirk lirasinin dolar karsisinda %0,23'lik
yiikselisle en iyi performans gésteren GoU para birimleri arasinda yer aldigi takip edildi. Bununla birlikte USDTRY paritesi ginii
13,56 civarindan dislsle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 538,12 baz puana inerken, 10 yillik tahvil faizi ise %22,62
seviyesinden giinli tamamladi.

Din 13,66 direncini asmayi basaramayarak geri ¢ekilen USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 13,56 civarinda seyrediyor. Kurda
kisa vadeli hareketlilik agisindan bir stredir asilamayan 13,66 direncini izlemeye devam edecegdiz. Kurun bu seviye altinda
kalmaya devam etmesi durumunda kisa vadede 13,00 — 13,66 bandinda bir hareket gérmeyi bekleyebiliriz. Ara destek seviyesi
olarak ise bugun itibariyle 13,46 seviyesinden gecen 50 glinlik hareketli ortalamayi izleyecegiz. Diger yandan 13,66 direncinin
yukari yonli kirilmasi durumunda ise 13,95 direncinin glindeme gelebilir.

USD/TRY
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EUR/USD

Diin dolar endeksinde 95,75 seviyesine varan yiikselis hareketi ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Fransa Merkez Bankasi
Baskani Francois Villeroy de Galhau’'nun piyasanin ECB'nin son aciklamalarina asiri tepki verdigine yonelik ifadeleri EURUSD
paritesinde kar satislarini beraberinde getirdi. Bununla birlikte diin 1,14 seviyesi altina inen ve 1,1396 seviyesini test eden EURUSD
paritesi, ardindan glint 1,1419 seviyesinden dislsle tamamladi ve diistisini ikinci gline tasidi.

EURUSD paritesinin bu sabah saatlerinde 1,1425 seviyesinden islem gordtgini takip ediyoruz. Gegtigimiz hafta Cuma giinki
kapanist ile birlikte Nisan ayindan bu yana sirdiirmekte oldugu dists kanalini yukari yonli kiran EURUSD paritesi (kanal kirilmasi
asagidaki grafik tizerinden gorilebilir), kirilan kanal gizgisine denk gelen 1,1340 seviyesinin kisa vadeli nemli bir destek
konumunda yer aldigini gérlyoruz. Paritenin bu seviye (izerinde tutunmaya devam etmesi durumunda ytikselis egiliminin sirmesi
soz konusu olabilir. Ancak 1,1340 seviyesi altinda bir glinliik kapanis paritenin yeniden diisis kanali icerisine girmesine yol
acacagindan otiri mevcut yukari yonla egiliminin bozulmasina yol acacaktir. Teknik seviyelere bakacak olursak paritede Pazartesi
gliniinden bu yana etkili olan geri ¢ekilmenin stirmesi durumunda asagida 1,1380 ve 1,1340 destekleri takip edilecekken, yukari
yonll hareketlerde ise sirasiyla 1,1430, 1,1370 ve 1,1335 direngleri izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin 1828,80% seviyesine kadar ytkselen ons altin, giini 1827$ seviyesinden ytkselisle tamamladi ve ytkselisini G¢lincl gline
tasidi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1828$ seviyesinden islem goriyor. Temel tarafta Fed'in sikilasan para politikasi goranimu
altinda dolar endeksi ve ABD getirilerinde devam etmesini bekledigimiz yiikselis egilimi ons altin igin zayif bir zemine isaret
ediyor. Bu cercevede, alternatif getirilerdeki ylkselisin stirmesi durumunda ons altindaki yukari yonli hareketler karsisinda temkinli
kalmaya devam edecegiz. Teknik gorinimde ise yukari yonli egilimin sirmesi durumunda ilk olarak 1830$ direncini takip
edecegiz, zira hafta basindan bu yana etkili olan yikselis cabasinin istikrar kazanabilmesi agisindan bu direncin kirilmasi nem
arz ediyor. 1830$% direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda 1843$ ve 1850% direncleri 6n plana cikacak. Diger yandan,
fiyatlarin 1830% direncini asamamasi ve bu seviye altinda hareket etmeye devam etmesi durumunda ise, teknik gostergelerin
urettikleri sinyaller dogrultusunda kisa vadede 1780$ — 1830$ seviyeleri arasinda bir hareket gérmeyi bekleyebiliriz.

XAU/USD
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XAG/USD

Yukselis edilimini diin de slrdiren giims fiyatlari 100 giinltik hareketli ortalamasina ulasmayi basardi. Giin icerisinde 23,25%
seviyesine kadar ylkselen giimus, giin 23,21$ seviyesinden yikselisle tamamladi ve yiikselisini ticlinci gline tasidi.

Bu sabah saatlerinde 23,28% seviyesinden islem géren giimus, bugun itibariyle 23,20$ seviyesinden islem géren 100 glnlik
hareketli ortalamasinin tizerinde seyrediyor. Gimustin 100 gunlik ortalamasi Gzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda
23,54%, 23,808, 24$ ve buglin itibariyle 24,40$ seviyesinden gecen 200 gunlik hareketli ortalama kisa vadeli direng seviyeleri
olarak takip edilecek. Olasi geri ¢ekilmelerde 23,20$'den gelen 100 guinlik ortalama ilk destek noktasi olarak &n plana gikarken,
bu seviyenin altinda 23$, 22,68% ve 22,35$ destekleri yer aliyor.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 4,522 %0.8 -%0.5 -%3.3 %2.0 -%5.1
DAX 15,242 %0.2 -%2.4 -%4.4 -%3.2 -%4.0
FTSE 7,567 -%0.1 %0.4 %1.1 %6.1 %2.5
Nikkei 27,285 %1.2 %0.2 -%3.1 -%0.8 -%4.1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 2,007 %0.5 -%0.4 -%1.3 %40.1 %8.0
Cin 3,453 %0.4 %0.3 -%3.2 -%0.8 -%4.8
Hindistan 57,809 %0.9 -%2.1 -%2.4 %7.2 %0.1
Endonezya 6,790 %0.6 %1.8 %1.9 %11.5 %3.8
Rusya 3,552 %?2.3 %0.1 -%5.8 -%7.4 -%6.2
Brezilya 112,235 %0.2 -%0.9 %9.3 -%8.8 %7.1
Meksika 52,295 %2.0 %1.9 -%1.7 %2.7 -%1.8
Glney Afrika 76,091 %0.5 %1.6 %2.9 %10.8 %3.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 -%6.2 -%2.4 %14.3 %32.8 -%5.8
EM VIX 21 -%9.9 -%8.1 %2.8 -%22.0 -%16.0
MOVE 87 -%0.3 %2.7 %17.1 %39.6 %78.5
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 13.5658 -%0.2 %1.4 -%2.2 %57.2 %82.3
Brezilya 5.2586 %0.1 -%0.2 -%6.7 %0.5 %1.2
Glney Afrika 15.3504 -%1.0 %0.6 -%1.5 %4.9 %4.5
Cin 6.3665 %0.1 a.d. -%0.2 -%1.8 -%2.5
Hindistan 74.7487 a.d. -%0.1 %0.6 %0.8 %2.3
Endonezya 14393 %0.0 a.d. %0.2 %0.3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %22.6 0.0 -0.3 -1.9 4.8 9.7
Brezilya %11.6 0.2 0.3 0.1 1.7 a.d.
Hindistan %6.8 a.d. 0.0 0.3 0.6 0.9
Endonezya %6.5 0.0 a.d. 0.0 0.2 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.0 0.00 0.19 0.03 1.77 2.64
Brezilya %4.9 0.02 0.08 0.09 1.08 1.71
Glney Afrika %4.8 0.01 0.22 0.48 0.79 a.d.
Endonezya %2.8 0.02 a.d. 0.45 0.67 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 90.78 -%2.1 %1.8 %11.0 %28.4 %75.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 89.36 -%2.1 %1.3 %13.3 %30.9 %84.2
Altin -USD / oz 1826.6 %0.3 %1.5 %1.6 %3.8 -%3.6
Glmis - USD / t oz 23.2 %0.5 %2.7 %3.5 -%4.6 -%12.2
Commodity Bureau Index 591.89 %0.3 %1.1 %1.4 %5.6 %33.4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50

Global Piyasalar Biilteni 9
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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