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Haber Basliklari

Cuma giinii ABD'den gelen Tarim Disi istihdam Degisimi verisi piyasa beklentilerinin altinda kalarak 103.000 kisi artisa
isaret ederken, Ortalama Saatlik Kazanclar verisi piyasa beklentisi paralelinde gelerek glcli bir resim ortaya koydu. Buna
gore Ortalama Saatlik Kazanclar verisi aylik bazda %0,3, yillik bazda ise %2,7 artis kaydederek ABD'de licret artislarinin
saglik bir seyri izlediginin altini cizdi. Verinin ardindan dolar endeksinin sert bir ylikselis kaydettigini ve USDTRY paritesinin
yeniden 4,05 seviyesi Uzerine ¢iktigini gordik.

Fed Baskani Jerome Powell gectigimiz hafta Cuma glinli Chicago'da ekonomik gérinim ile ilgili bir konusma
gerceklestirdi. Faiz artisi konusunda sabirli olunmasi gerektigini belirten Powell, faiz artinmlarinin kademeli bir sekilde
gerceklestirilmesi gerektigini yeniden vurguladi. Fed Baskanligi koltuguna oturmasi sonrasinda yaptigi ilk konusmasinda
gorece sahin agiklamalarda bulunarak piyasada dort faiz artirimi beklentileri uyandiran Powell’in, Cuma giinki
agiklamalarinin gérece glivercin oldugunu belirtebiliriz.

Cin, ABD Bagkani Donald Trump'in Cin Urtnlerine 100 milyar dolarlik ekstra gimrik vergisi koyma yonindeki sdyleminin
ardindan agiklama yapti. Cin'den gelen aciklamada, ABD korumaciligina "sonuna dek ve ne pahasina olursa olsun" karsilk
verilecegi belirtildi. Cin bu noktada "ticaret savasi istemedikleri, ancak yine de ne olursa olsun savasacaklarini” belirtiyor.

Asya hisse senetleri tirmandi ve ABD'De hisse endeks vadelileri yatirimcilarin diinyanin en biyuk iki ekonomisi arasinda
stregelen ticaret gerginliginde bir sonraki gelismeyi beklemesiyle sigradi. ABD hazine tahvilleri deder kaybetti ve dolar
yatay seyretti.

Baker Hughes'in son raporuna gore, ABD'deki aktif petrol kulelerinin sayisi bir dnceki haftaya gére 11 adet artarak 808
adet oldu. 29 Mart 2018 itibariyle ABD'deki petrol kulelerinin toplam sayisi ise sayisi gegen yila gére 136 adet artis kaydetti.

ABD hisse senetleri Cuma guinl yaklasik %2 disus kaydetti. ABD Baskani Donald Trump'in Cin'e karsi son vergi tehdidi
Gin'le ABD arasindaki ticaret savasina iliskin artan endiseyi tetiklemesi Dow Jones'un 570 puandan fazla dlismesine neden
oldu.

Bugtn yurt ici ve yurt disi piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Japonya Merkez Bankasi Baskani Kuroda bugtn
Tokyo'da konusacak. Cin Basbakani Si Jinping ise yarin bir konusma gerceklestirecek. Carsamba glini ise ABD'den gelecek
olan enflasyon verileri ve FOMC toplanti tutanaklari izleniyor olacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti ’ Onceki

Buglin yurt disi ve yurt i¢i piyasalarda takip edilecek 6nemli bir veri akisi
bulunmuyor
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Makroekonomik Gelismeler

Powell faiz artinmlarini kademeli gerceklesmeye devam edeceginin sinyalini verdi

Fed Bagkani Jerome Powell gectigimiz hafta Cuma giinii Chicago’da ekonomik goriiniim ile ilgili bir konusma
gerceklestirdi. Faiz artisi konusunda sabirli olunmasi gerektigini belirten Powell, faiz artinmlarinin kademeli bir sekilde

gerceklestirilmesi gerektigini yeniden vurguladi.
= Powell, FOMC'nin bu zamana kadar gosterdigi sabirli yaklasiminin oldukga blylk yarar sagladigini ve ekonominin
bugtinkil gii¢li goriinimiinde buyk etkisi oldugunu belirtirken, yavas faiz artirimlarinin ekonomiyi durgunluga
itebilecek beklenmedik bir darbe riskini de azalttigini soyledi.

= Powell, “Ucretlerde daha keskin bir hizlanma olmamasi, isgiicii piyasasinin asiri derecede siki olmadigini gésteriyor"
dedi.

= Powell ayrica, ekonomik goériinimiin gugli ve istikrarli oldugunu ifade ederken, asiri 1sinma ve enflasyonda hizli
ylkselis gibi riskler barindirdigini belirtti.

Fed Baskanhgi koltuguna oturmasi sonrasinda yaptigi ilk konusmasinda gorece sahin aciklamalarda bulunarak piyasada
dort faiz artinmi beklentileri uyandiran Powell’in, Cuma giinkii agiklamalarinin gorece giivercin oldugunu belirtebiliriz.
Faiz artinmlarinin kademeleri gerceklesmesinin ekonominin giiclenmesinde oldukca etkili oldugunu vurgulayan Powell, 4 faiz
artirnmina yonelik piyasa beklentilerini bastiracak ifadelerde bulundu.

= Powell'in agiklamalarinin dolar endeksi Uzerinde etkili oldugunu gérdik. Cuma giinii gi¢lu Gcret artiglart verisi
sonrasinda deger kazanan dolar endeksi, kazanglarini kisa sure icerisinde geri verdi ve Powell'in aciklamalarinin
ardindan zayif gérinimund strdirdd.

Global Piyasalar Biilteni
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Cuma giinii ABD'den gelen Tarim Disi Istihdam Degisimi verisi piyasa beklentilerinin altinda kalarak 103.000 kisi artisa isaret
ederken, Ortalama Saatlik Kazanclar verisi piyasa beklentisi paralelinde gelerek gli¢lt bir resim ortaya koydu. Buna gére Ortalama
Saatlik Kazanclar verisi aylik bazda %0,3, yillik bazda ise %2,7 artis kaydederek ABD'de Uicret artiglarinin saglik bir seyri izlediginin
altini cizdi. Verinin ardindan dolar endeksinin sert bir yikselis kaydettigini ve USDTRY paritesinin yeniden 4,05 seviyesi lizerine
giktigint gordik. USDTRY paritesi gectigimiz haftanin kapanisini 4,0150 seviyesi Uizerinde yaparak teknik olarak 4,00 seviyesi
Uzerinde bir islem araligina gegis yapmis oldu. Bu noktada kurun kisa vadede 4,02 — 4,06 seviyeler arasinda hareket etmesini
beklemekle birlikte, Cuma glinii yeni rekor seviyenin test edilmesinin ardindan bugiin kismi bir diizeltme yapabilecegini ve 4,0350
seviyesine dogru hafif bir gerileme kaydedebilecegini dislinliyoruz. Ancak s6z konusu teknik dizeltmenin sinirli kalacagi
goristndeyiz. Kurun kisa vadede 4,02 -4,06 seviyeleri arasinda hareket edecedini, ancak 4,05 seviyesi lzerinde tutunulmasi
durumunda 4,10 seviyesini hedef haline getirebilecegini dlsliniyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 4,0394 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 4,0416 seviyesi direng, 4,0296 seviyesi ise destek konumunda. 4,0296 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki destek seviyesi 4,0150, 4,0416 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki direng
seviyemiz 4,0494.

USD/TL
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EUR/USD

1,22 seviyesi civarindan toparlanana EURUSD paritesi, kayiplarini telafi ediyor. Cuma giinii ABD'den gelen Tarim Disi Istihdam
Degisimi verisi piyasa beklentilerinin altinda kalarak 103.000 kisi artisa isaret ederken, Ortalama Saatlik Kazanclar verisi piyasa
beklentisi paralelinde gelerek giiglii bir resim ortaya koydu. Buna gore Ortalama Saatlik Kazanglar verisi aylik bazda %0,3, yilhk
bazda ise %2,7 artis kaydederek ABD’de Ucret artislarinin saglk bir seyri izlediginin altini ¢izdi. Ancak, veri sonrasinda hizli bir
yukselis hareketi sergileyen dolar endeksinin yiikselis hareketini koruyamadigi ve kisa siire icerisinde kazanglarini geri verdigi
gorildu. Bunun Uzerine EURUSD paritesinin gliclendigi ve kisa vadeli disls kanalini yukari yonli kirdigr gorildi. Gectigimiz
hafta itibariyle kisa vadeli diistis kanalini yukari yonli kiran EURUSD paritesinin, haftanin ilk islem gtiniinde yUlkselis hareketini
sirdlrmesini ve kisa vadede 1,23 seviyesi lzerine yerlesmesini bekliyoruz. Paritenin éniimiizdeki dénemde yeniden 1,24 — 1,25
bandini hedef alacagi gorisiindeyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2278 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,2255 seviyesi destek, 1,2300 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2300 direncinin
yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2360, 1,2255 desteginin asagdi yonli kirllmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,2200.

EUR/USD
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XAU/USD

1330 seviyesi Uzerinde tutunmayi basaran altin fiyatlarinin, haftanin ilk islem gliniinde 1330 seviyesi civarinda gdrece dalgali bir
seyir izledigini gériiyoruz. Cuma giinii ABD’den gelen Tarim Digi Istihdam Degisimi verisi piyasa beklentilerinin altinda kalarak
103.000 kisi artisa isaret ederken, Ortalama Saatlik Kazanglar verisi piyasa beklentisi paralelinde gelerek giicli bir resim ortaya
koydu. Buna gore Ortalama Saatlik Kazanglar verisi aylik bazda %0,3, yillik bazda ise %2,7 artis kaydederek ABD'de (licret
artislarinin saglik bir seyri izlediginin altini ¢izdi. Ancak, veri sonrasinda hizli bir yikselis hareketi sergileyen dolar endeksinin
yukselis hareketini koruyamadigi ve kisa sure icerisinde kazanclarini geri verdigi goéruldi. Bunun Gzerine yoniini yukari ¢eviren
altin fiyatlari, 1320 seviyesinden 1330 seviyesi lizerine kadar ylikselerek kayiplarinin bir kismini telafi etti. Altin fiyatlarinin bugin
icerisinde bir siire 1330 — 1335 arasinda dalgali bir seyir izlemesini beklemekle birlikte, 1335 seviyesinin asiimasi ile birlikte 1340
seviyesinin hedef haline gelebilecegini dislniyoruz. Genel gériinime bakacak olursak: Altinin kisa vadede 1310 seviyesi altina
gerilemesini_beklememekle birlikte, altin fiyatlarindaki geri cekilme hareketlerinin sinirli_kalacagi ve disislerin alim firsati
verecedi beklentimizi koruyoruz. ABD reel faizi ile altinin ¢ok uzun bir siireden sonra yeniden beraber hareket etmeye baslamasi,
ABD'de enflasyonist beklentilerin yiikseldigi bir ortamda altindaki yiikselis potansiyelinin korunabilecedini isaret ediyor. ABD reel
faizinin yikselmesi altini “ABD’de enflasyon gelecek” beklentileri ile birlikte olumlu etkiliyor ve enflasyon karsisinda en énemli
glvenli limanlardan biri olan altin yatinmcilar tarafindan korunma amaciyla talep goriyor. Bu da bize, altin fiyatlarinin yukar
yonll potansiyelinin devam edebilecedini ve altindaki distslerin alim firsati olarak sinirl kalabilecegini gdsteriyor. Altin
fiyatlarinin kisa — orta vadede yikselis egilimini korumasini ve 1380 seviyesi tizerini hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1332,79 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1330 seviyesi
destek, 1335 seviyesi ise direng konumunda. 1335 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1341,59, 1330 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1325.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,604 -%2.2 -%1.4 -%6.5 %2.3 -%2.6
DAX 12,241 -%0.5 %2.5 -%0.9 -%5.7 -%5.2
FTSE 7,184 -%0.2 %2.0 -%0.6 -%4.3 -%6.6
Nikkei 21,568 %0.6 %1.4 %1.0 %4.8 -%4.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 114,738 -%0.2 -%0.2 -%1.9 %13.3 -%0.5
Cin 3,131 %0.4 -%0.6 -%3.5 -%6.2 -%5.0
Hindistan 33,627 %0.4 %1.5 %1.3 %6.0 -%0.9
Endonezya 6,175 %0.3 -%0.7 -%3.7 %4.8 -%2.5
Rusya 2,281 -%0.7 %0.5 -%1.3 %8.8 %8.1
Brezilya 84,820 -%0.5 -%0.6 -%1.8 %12.0 %11.0
Meksika 47,926 -%0.1 %3.9 -%1.3 -%4.3 -%2.9
Gliney Afrika 55,879 %0.2 %2.0 -%5.6 -%2.9 -%6.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 %13.5 a.d. %17.0 %122.7 %94.7
EM VIX 26 %3.9 a.d. %10.4 %64.4 %60.9
MOVE 56 %4.4 a.d. -%11.7 %2.0 %20.3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.0455 -%0.2 %2.3 %6.6 %11.9 %6.5
Brezilya 3.3682 %0.7 a.d. %4.9 %6.7 %1.8
Gliney Afrika 12.0329 %0.5 %1.6 %2.2 -%12.5 -%2.8
Cin 6.3033 %0.2 %0.1 -%0.7 a.d. -%3.1
Hindistan 64.9762 %0.0 a.d. %0.0 -%0.6 %1.7
Endonezya 13775 %0.1 a.d. %0.0 %2.0 %1.5
CDS *
Tarkiye 199.0 4.5 -1.3 25.2 -17.0 70.7
Brezilya 165.7 2.8 -1.3 12.5 -38.2 60.4
Guney Afrika 152.3 2.4 -2.1 7.9 -28.1 a.d.
Endonezya 100.1 -1.3 -0.6 15.2 -20.0 44.4
Rusya 121.2 5.1 -7.4 18.1 -15.3 339
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13.1 0.0 0.6 1.0 2.0 1.4
Brezilya %9.8 0.0 a.d. 0.3 0.0 -0.5
Hindistan %7.2 0.0 a.d. -0.6 0.4 -0.2
Endonezya %6.6 0.0 a.d. -0.1 0.1 0.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.8 -0.06 a.d. 0.12 0.79 a.d.
Brezilya %4.9 0.01 a.d. 0.04 0.17 0.33
Guney Afrika %4.8 a.d. a.d. a.d. a.d. 0.26
Endonezya %4.0 -0.04 a.d. -0.08 0.55 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67.11 -%1.8 a.d. %2.0 %20.7 %0.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 62.06 -%2.3 a.d. -%0.9 %25.9 %2.7
Altin -USD / oz 1331.9 %0.6 a.d. -%0.2 %4.7 %1.7
Gumus - USD /t oz. 16.362 %0.0 a.d. -%2.1 -%2.5 -%4.6
Commodity Bureau Index 436.43 %0.0 a.d. -%2.0 %1.5 %0.9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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