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Haber Basliklari

= Tirkiye-ABD iliskilerinde normallesme adimi olarak Tirk heyeti diin ABD Disisleri Bakan Yardimcisi Sullivan’la gorusta.
Hurriyet'te cikan habere gore baglayicihigi olmayan yazili cerceve Uzerinden muzakere edildigi belirtilirken, 6n mutabakat
saglanirsa son sozi liderler sdyleyecegdi ifade ediliyor.

= ABD'nin, Ingiltere’de zehirlenerek o6ldiriilen eski Rus ajaniyla ilgili Rusya'ya yeni ve agir yaptinmlar uygulanacagini
agiklamasinin ardindan rublenin sert bir sekilde deger kaybettigi gorildi. ABD Disisleri Bakanhgi S6zclisi Heather Nauert,
Kongrenin bu konuda bilgilendirildigini ve 15 glinlik slire sonunda bu konuda uygulanacak yaptirimlarin 22 Agustos'ta
Resmi Gazete'de yayimlanacagini belirtti.

= Cin kamu yayin kurulusu CCTV, Cin'in ABD'nin uyguladigi tarifelere karsi koymak zorunda oldugunu ve Pekin'in kendi
cikarlarini korumasi gerektigini ve bunu gergeklestirme araclarina glivenmesi gerektigini bildirdi. S6z konusu agiklama Cin'in
16 milyar dolarlik ABD menseli Griine %25 vergi getirildigini duyurmasinin ardindan geldi.

= Turkiye ile ABD arasindaki mevcut sorunlarin ¢éziimiine ydnelik ABD'ye gelen Turk heyeti, ABD Disisleri Bakanliginin ardindan
Hazine Bakanhgi yetkilileriyle gorustu.

= Richmond Fed Baskani Thomas Barkin (FOMC'de oy sahibi), Fed'in kademeli faiz artislarina daha normal seviyelerde son
vermesinin geregini savunsa da, "faizlerin ne noktaya kadar yikselecegi, ekonomik biylimeye bagh" dedi.

= ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA), bu yila iliskin petrol fiyatlari tahminlerini asagi cektigini duyurdu. EIA'nin "Agustos
2018 Kisa Dénem Enerji Goériinimi Raporu”nda, Brent tipi ham petroliin ortalama varil fiyatinin bu yil 72 dolar, ABD'nin Bati
Teksas (WTI) tirl ham petroliiniin ortalama varil fiyatinin da bu sene 66 dolar olmasinin dngoérildigu bildirildi.

= Avrupa borsalari kiiresel ticaret savaslarina iliskin endiseler ve sirket verilerinin etkisiyle giinii Ingiltere’deki FTSE 100 endeksi
hari¢ distsle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,20 azalarak 389,69 puandan kapandi.

= New York borsasi giinu karisik seyirle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 45,16 puan (%0,18) dustisle 25.583,75 puandan,
S&P 500 Endeksi 0,75 puan (%0,03) azalisla 2.857,70 puanla yatay seviyeden kapandi. Nasdaq Teknoloji Endeksi ise 4,66
puan (%0,06) artisla 7.888,33 puana yukseldi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 220K 218K
ABD Temmuz Ay Aylik UFE 15:30 %0,2 %0,3
ABD Temmuz Ayi Aylik Cekirdek UFE 15:30 %0,2 %0,3
ABD Temmuz Ay Yillik UFE 15:30 %3,4 %3,4
ABD Temmuz Ay Yillik Cekirdek UFE 15:30 %2,8 %2,8

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

ABD’nin Rusya’ya yaptirinm uygulayacagini aciklamasi sonrasi ruble deger kaybetti

ABD'nin, Ingiltere’de zehirlenen eski Rus ajaniyla ilgili Rusya'ya yeni ve agir yaptinmlar uygulanacagini aciklamasinin ardindan
rublenin sert bir sekilde deger kaybettigi gortldi. ABD Disisleri Bakanligi S6zclisi Heather Nauert, Kongrenin bu konuda
bilgilendirildigini ve 15 giinlik stire sonunda bu konuda uygulanacak yaptirimlarin 22 Agustos'ta Resmi Gazete'de
yayimlanacagini belirtti.

e Rusya'ya yapilacak s6z konusu yaptirimlar ile ilgili olarak Rusya'nin ulusal giivenlik uygulamalar dahil bircok konuda
lisanslarinin iptal edilebilecegini acikland.

e Ingiltere ydnetimi ise, ABD'nin Rusya'ya yénelik yaptinim kararindan memnuniyet duydugunu bildirdi.

e ABD'nin Rusya'ya yaptirim uygulayacagi haberinin ardindan ruble sert bir sekilde deger kaybederken, dolar karsisinda
Kasim 2016'dan bu yana en dusuk seviyeye geriledi.

ABD-Tiirkiye arasindaki gériismeler

Tirkiye-ABD iliskilerinde normallesme adimi olarak Tiirk heyeti diin ABD Disisleri Bakan Yardimcisi Sullivan’la goristi. Hirriyet'te

¢ikan habere gore baglayicihigr olmayan yazili cerceve lzerinden mizakere edildigi belirtilirken, 6n mutabakat saglanirsa son
sozl liderlerin sdyleyecegi ifade ediliyor.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Turk lirasi, TL varliklarina yonelik negatif risk algisinin devam ediyor olmasi ile birlikte dolar karsisindaki dustistiind strddriyor.
Diin, Tirk heyetin ABD ile goriismeye gitmesi izerine TL kayiplarinin bir kismini telafi etse de s6z konusu deger kazanimi oldukga
sinirl kaldi ve USDTRY paritesi 5,26'li seviyelerden 5,30 seviyesi Uzerine yikseldi. Gelisen Ulke piyasalarindaki goériiniime
baktigimizda ise, ABD'nin, Ingiltere’de zehirlenen eski Rus ajaniyla ilgili Rusya'ya yeni ve agir yaptinmlar uygulanacagini
aciklamasinin ardindan rublenin sert bir sekilde deger kaybetmis oldugunu goériyoruz. Ancak, Tirk lirasinin halen daha dolar
karsisinda en fazla deger kaybeden gelisen (lke para birim konumunda oldugu goriliyor. Kurdaki glncel goériinime
baktigimizda: Bir stiredir 5,20 — 5,30 seviyeleri arasinda dalgalanmakta olan USDTRY paritesinin bu sabah saatleri itibariyle 5,30
seviyesi (izerinde tutunmaya calistigini goriyoruz. Bu noktada kurun 5,30 seviyesi lizerinde tutunma konusunda basarili olmasi
durumunda bugin icerisinde ytkselisini 5,37 — 5,40 bandina tasimasi beklenebilir. 5,40 seviyesi Uzerine ¢ikilmasi durumunda ise
yeni rekor seviyeler glindeme gelebilir. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 5,30lu seviyelerden islem gériyor. Kurun
rekor seviyelerde seyrediyor olmasi nedeniyle diisis hareketlerinde destek gorevi gorebilecek ya da yulkselis hareketlerinde
sinirlayici rol Ustlenebilecek gugcli bir destek / direng seviyemiz bulunmamakta.
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EUR/USD

Diin 6gle saatlerinde 1,16 seviyesi altina gerileyen EURUSD paritesi, bu seviye altinda kalici olamayarak kayiplarini kisa sire
icerisinde telafi etti. EURUSD paritesinin buglin icerisinde 1,16 lzerinde tutunmaya devam etmesini ve 1,16 — 1,1650 seviyeleri
arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Bu noktada, hemen hemen her analizimizde belirttigimiz tzere, EURUSD paritesinin
1,15 seviyesi altinda kalici bir seyir izlemeyecegine yonelik goriisimizi koruyoruz. Paritenin 1,15 seviyesi altinda kalici bir hareket
sergilemesini beklememekle birlikte, 1,15 — 1,17 bandinin kisa — orta vadeli alim bdlgesi oldugu yonindeki gorisimizi
strdirmekteyiz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1608 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1600 seviyesi destek, 1,1640 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1640 direncinin
yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1700, 1,1600 desteginin asag yonli kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,1545.
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XAU/USD

Dolar endeksinin diin 95,40 seviyesi Uzerine kadar yikselmesi ile birlikte 1206’ seviyelere kadar gerileyen altin fiyatlari, daha
sonra dolar endeksinin yeniden 95 seviyesine dogru gerilemesi sonrasi kayiplarini telafi ederek yeniden 1210 seviyesi lizerine
¢iktl. Bu sabah saatleri itibariyle 1213l seviyelerden islem goren altinin, bugln icerisinde 1210 seviyesi lizerinde tutunmaya
devam etmesini bekliyoruz. Altin fiyatlarinda Nisan ayindan bu yana etkili olan satis egiliminin 1200 — 1220 araliginda doyum
noktasina ulasacagi ve altinin bu seviyelerden yoniini yukari ¢evirerek disls egilimini sonlandirabilecedine ydnelik gorisimuzi
koruyoruz. Dolayisi ile 1200 — 1200 bandindan olusabilecek alim firsatlarinin degerlendirilmesi gerektigi gorisiindeyiz. Altinda
kisa vadede ilk etapta 1225 seviyesinin hedef haline gelebilecegini disiiniiyoruz. Buglin altindaki gérinimi etkileyebilecek
onemli bir veri agiklamasi bulunmamakta. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1213,96 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1213 seviyesi destek, 1216 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1216
direncinin yukari yonlu kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1220, 1213 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda
ise bir sonraki destek seviyemiz 1207,02.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhik 6 aylk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,858 %0.0 %1.6 %2.6 %9.1 %6.9
DAX 12,634 -%0.1 -%0.8 %0.7 %4.3 -%2.2
FTSE 7,777 %0.8 %1.6 %1.2 %9.6 %1.2
Nikkei 22,644 -%0.2 %0.4 %2.5 %5.7 -%0.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 96,974 %0.8 -%0.2 -%2.3 -%14.6 -%15.9
Cin 2,744 %1.8 %0.9 -%0.8 -%10.8 -%15.5
Hindistan 37,888 %0.3 %2.2 %5.7 %11.7 %11.6
Endonezya 6,095 %0.1 %1.5 %5.0 -%6.2 -%4.0
Rusya 2,293 -%0.8 -%1.0 -%3.4 %4.4 %8.7
Brezilya 79,152 -%1.5 -%0.2 %5.5 -%2.2 %3.6
Meksika 49,895 -%0.1 %0.9 %1.3 %4.4 %1.1
Gliney Afrika 57,786 %0.1 %0.7 -%0.7 %3.4 -%2.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%0.7 -%17.5 -%18.8 -%67.6 -%1.7
EM VIX 17 -%2.6 -%4.4 -%14.2 -%52.0 %5.5
MOVE 47 -%0.7 -%3.2 -%6.6 -%31.0 %0.5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.2789 %1.0 %5.7 %15.4 %38.1 %39.0
Brezilya 3.772 %0.5 %0.6 -%2.4 %14.8 %14.0
Glney Afrika 13.409 %0.6 %1.4 -%0.5 %10.2 %8.3
Cin 6.8355 %0.1 %0.2 %2.9 %8.0 %5.1
Hindistan 68.6288 -%0.1 %0.3 -%0.4 %6.8 %7.4
Endonezya 14435 %0.0 %0.0 %0.5 %6.1 %6.4
CDS *
Tarkiye 355.2 7.8 14.0 45.2 65.8 6.8
Brezilya 218.8 6.1 -3.5 -39.4 38.8 329
Guney Afrika 186.9 2.0 -1.9 -17.7 21.4 18.0
Endonezya 111.7 1.5 -1.3 -24.2 41.4 23.6
Rusya 146.5 8.0 5.4 -2.3 29.8 235
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %19.1 -0.4 0.5 1.6 7.1 7.4
Brezilya %11.4 0.2 0.1 0.1 1.6 1.2
Hindistan %7.8 0.0 0.1 -0.1 0.3 0.5
Endonezya %7.7 -0.1 0.0 0.1 13 1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.5 0.07 0.20 0.80 1.85 a.d.
Brezilya %5.5 0.00 0.01 -0.19 0.58 0.98
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.72 0.66
Endonezya %4.3 0.01 0.01 -0.14 0.46 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72.28 -%3.2 -%0.2 -%6.3 %11.5 %8.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 66.94 -%3.2 -%1.1 -%9.3 %9.5 %10.8
Altin -USD / oz 1212.6 %0.2 -%0.4 -%3.4 -%7.9 -%7.4
Gumus - USD /t oz. 15.432 %0.4 -%0.1 -%3.4 -%5.6 -%10.0
Commodity Bureau Index 424.8 -%0.2 -%1.0 -%2.7 -%3.6 -%1.7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 7
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Biilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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