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Haber Basliklari

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karar bugiin TSI 14:45'te aciklanacak. Kararin ardindan saat 15:30'da ECB
Baskani Lagarde’in konusmasi gerceklesecek. ECB kararina iliskin beklentileri ve olasi piyasa reaksiyonlarini analiz
ettigimiz yazimiza Makroekonomik Gelismeler béliminden ulasabilirsiniz.

= Dolar endeksinde hafta basindan bu yana etkili olan yikselis egiliminin diin de devam ettigini goézlemledik.
Yikselisini 92,75 seviyesi Uzerine cikan dolar endeksi, glin igi en yiksek 92,86 seviyesini test etmesinin ardindan 92,72
seviyesinden yukselisle kapandi. Endeks boylelikle 50 gtinliik hareketli ortalamasini yukari yénli kirmis oldu.

= Cin'de TUFE Agustos'ta yillik %0,8 artis kaydederek %1 olan piyasa beklentisi altinda gelirken, UFE'deki yiikselisin ise
artan hammadde maliyetlerinin de etkisi ile birlikte tim hiziyla devam ettigi ve Agustos ayinda %9,5'e ulastigi takip
edildi. Cin'de TUFE ve UFE arasindaki makas Temmuz ayi verileri ile birlikte 8 yilizde puana yiikselerek yeni bir rekora
imza atmisti. Agustos verileri ile birlikte makasin 8,7'ye ciktigi goriliyor. Cin'de Uretici fiyatlarinda etkili olmaya
devam eden sert yikselis enflasyon gérinimiine yénelik yukari yonli risklerin arttiginin sinyalini veriyor.

= Dallas Fed Bagkani Robert Kaplan, bu ay icinde Fed'in varlik alim azaltim planini agiklamasi gerektigini, bu gortstinin
glclu verilerle desteklendigini soyledi. New York Fed Baskani John Williams da 2021'de taperinge baslama taraftari.
Williams diin yaptigr aciklamasinda “Ekonominin bekledigim sekilde iyilesmeye devam etmesi durumunda varlik alim
azaltimina bu yil baglamamiz uygun” yorumunu yapti. Williams, enflasyon cephesinde hedefe ulasildigi, buna ragmen
isgucl piyasasinda alinmasi gereken yol oldugunu not etti.

= Ingiltere Merkez Bankasi’'ndan (BOE) sikilasmaya y&nelik gelen sinyallerin giiclendigi takip ediliyor. Diin aksam
parlamentoda konusan BOE Baskani Andrew Bailey, daha siki para politikasi icin minimum kriterlerin karsilandigini
belirterek gelecek yil bankanin faiz artiracagina iliskin beklentileri kuvvetlendirdi. Agustos ayindaki BOE kararinda faiz
%0,1 seviyesinde tutulmus, 6nimuzdeki yillarda ilimh faiz artislarinin gerekebilecegi ydnlendirmesi yapilmisti.

= ABD borsalar dislsle kapandi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,20 azalarak 35.031,07 puana geriledi. S&P 500
endeksi %0,13 azalisla 4.514 puana ve Nasdaq endeksi %0,57 kayipla 15.286,6 puana dustu.

= Avrupa borsalarinin da guinu dususle tamamladigi takip edildi. Kapanista gdsterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,99
deger kaybederek 468,19 puana geriledi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,67 azalarak 7.101,33 puana, Almanya'da
DAX 30 endeksi %1,47 diserek 15.610,28 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,85 deger kaybiyla 6.668,89 puana ve
Italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,75 gerileyerek 25.876,89 puana indi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 15:45 -%0,5 -%0,5
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in Konusmasi 15:30
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 335K 340K
San Francisco Fed Baskani Daly'nin Konusmasi 18:05
Chicago Fed Bagkani Envas'in Konugmasi 18:05

Fed YK Uyesi Bowman'in Konusmasi 20:00

NY Fed Baskani Williams'in Konusmasi 21:00

Bolgesel Fed Baskanlarindan Kaplan, Kashkari ve Rosengren, Fed'in
"Ekonomide Irkcilik” konulu konferansta konusacak.

23:00
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Makroekonomik Gelismeler
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari bugiin 14:45'te aciklanacak

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karan bugiin TSI 14:45'te aciklanacak. Kararin ardindan saat 15:30'da ECB
Baskani Lagarde’in konusmasi gerceklesecek.

ECB Haziran'da gerceklestirdigi toplantisinda para politikasinda bir degisiklige gitmemisti. Banka Haziran ayindaki
toplantisinda Pandemi Acil Alim Programi'ni (PEPP) 1,85 trilyon euroda tutarken, varlik alim programinda (APP) aylik 20 milyar
euro olan alim hizini da degistirmemisti. Metinde varlik alim programinin olasi faiz artisindan kisa siire éncesine kadar devam
edecegi ifade edilmis, PEPP'nin en azindan Mart 2022 sonuna kadar devam edecegi ve gelecek ¢eyrekte PEPP kapsamindaki
net alimlarin yilin ilk aylarina kiyasla daha yiksek hizda yapilmasinin beklendigi ifadesi yinelenmisti. Baskan Lagarde kararin
ardindan dizenledigi basin toplantisinda ise varlik alimlarinin ne zaman bitecegine iliskin herhangi bir ipucu paylasmazken,
son donemde ekonomide ve enflasyonda bir toparlanma oldugunu ancak risklerin halen daha varligini korudugunu belirtmisti.

Piyasalardaki genel beklenti ECB'nin bu toplantida herhangi bir politika sinyali vermemesi yéniinde olusurken, daha
sahin bir s6ylem icerisinde olunabilecegi ve ekonomik projeksiyonlarda yukari yonlii revizyonlar olabilecegi yolundaki
beklentilerin de arttigi goriiliiyor. Son donemde bir¢ok ECB yetkilisinden PEPP kapsaminda yapilan alimlarda yavaslamaya
gidilmesi gerektigine yonelik gelen aciklamalarin piyasalardaki sahin beklentileri destekledigi ve bu ifadelerin euro lizerinde
pozitif fiyatlandigi takip edildi.

e Ozellikle ECB Basekonomisiti Lane’in yorumlari bu noktada oldukca dikkat cekti. Lane tahvil alimlarini azaltimini
savunurken, bunun "taper " olarak degerlendirilemeyecegini, PEPP dogasi geregi esnek oldugunu, olasi bir azaltimin
ancak "ayarlama” (adjustment) olabilecegini belirtti. Ayrica bir azaltim durumunda programin sonuna gelindigini
belirtmenin de yanlis olacagini sdyledi. Dolayisiyla Lane'in aciklamalarinda Fed'in iletisim politikasina benzer bir
bicimde, pandemi desteklerinin geri ¢ekilmesinin oldukca kademeli bir cercevede yapilacagi ve iletisimini mimkidn
oldugunca “glivercin” tutarak (6rnegin Powell'in tapering ve faiz artimi baglantisini koparmaya calistigi gibi)
ilerlenecegi mesajlari 6n plandaydi.

e Buna ek olarak pandemi donemiyle varlik alimi programinda 6ne ¢ikan PEPP programi yerine azaltim durumunda APP
(Asset Purchase Program)’in bir miktar daha 6ne ¢ikabilecedi beklentilerinin de yer aldigi goriltyor.

Ozetle bu toplantida iiyeler arasinda PEPP’in azaltimina iliskin tartismalar olabilecegi, azaltim gelmesi durumunda
miimkiin olan en “giivercin iletisimi” icerisinde belirtilecegi ya da kararinin Aralik ayina 6telenebilecegi yoniinde
beklentilerin 6ne ciktigi goriiliiyor. Mart ayindan bu yana PEPP kapsaminda yapilan varlik alimlarini dnemli dl¢tide artiran
ECB'nin toplam varlik alimi 27 Adustos itibariyle 1,3 trilyon euroya ulasmis durumda. ECB'nin PEPP kapsaminda gerceklestirdigi
varlik alim miktarlarinin grafigi asagida goérilebilir.

ECBCPEPP 13250/8 A 08/27/1 Millions

ECBCPEPP Index 98 Actions « 91 Edit « Line Chart
D 0 ™M M VD NS v B Tale + Corpare + NIRRT « /£ Out O

F12M
FLIM

1M

=0

=08
»0OM
=06

FO5M

e 18 Jan 29 Feb 26 Mar 26 Apr 30 May 28 Jun 25 Jul 30 ..
2021

Global Piyasalar Biilteni 3



9 Eyliil 2021

ECB ayrica bugiinkii toplantisinda ekonomik projeksiyonlarini yayinlayacak. ECB en son Haziran ayi toplantisinda
makroekonomik projeksiyonlarini yayinlamisti. Mart ayi projeksiyonlarinin detaylari asagida yer aliyor. ECB'nin bu hafta
yayinlayacagi tahminlerinde 2021 yilina iliskin biiyime ve enflasyon tahminlerini yukari yonli revize edebilecegi, ancak orta ve
uzun vadeli tahminlerinde 6dnemli bir revizyona gitmeyebilecegi ifade ediliyor.

e ECB'nin Haziran ayi toplantisinda yayinladigi projeksiyonlarda Euro Bdlgesi 2021 yili buylme beklentisi %4'ten %4,6'ya,
2022 biyume beklentisi ise %4,1'den %4,7'ye yiikseltildi. 2023 beklentisi ise %2,1 olarak korundu.

e 2021 enflasyon beklentisi %1,5ten %1,9'a, 2022 enflasyon beklentisi ise %1,2'den %1,5'e ylkseltildi. 2023 beklentisi ise
%1,4 olarak korundu.

EURUSD paritesindeki teknik goriiniime bakacak olursak: Dolar endeksinde son dénemde etkili olan dists egilimi EURUSD
paritesindeki yukari yonli hareketi hizlandirmis, ECB yetkilerinden gelen aciklamalar da paritedeki yiikseliste rol oynamisti.
Ancak bu hafta basindan bu yana paritedeki yiikselis egiliminin sekteye ugradigini gériyoruz. Ozellikle dolar endeksinde
diinden bu yana hizlanan ylkselis egilimi ile birlikte paritenin bugiin 1,1815 altini test ettigi takip edildi. ECB'den gelebilecek
olan acgiklamalara iligkin olasi piyasa reaksiyonu senaryolarini analiz edecek olursak:

e ECB'nin dengeli agiklamalar yapmasi ve herhangi bir politika degisim sinyali vermemesi durumunda EURUSD kismi bir
geri ¢ekilme egilimi olusmasi beklenebilir. Bu senaryo altinda paritede kisa vadede 1,1700 — 1,19 bandinin etkili
olabilecegi gorisiindeyiz.

e Diger yandan ECB’den aktivitedeki iyilesmeye yonelik daha sahin agiklamalar gelmesi ve PEPP'de azaltima gidilecegine
yonelik net ifadeler kullanilmasi durumunda EURUSD paritesindeki yiikselis egiliminin hiz kazanmasi beklenebilir.
Paritede son dénemde ECB yetkilerinden gelen sahin agiklamalar biylk 6lctide fiyatlanmis olsa da, ECB'nin tonunda
olusabilecek belirgin ve beklentilerin lzerinde bir sahinlesme paritenin yeniden 1,19 seviyesi tzerini hedef almasi ve
yukselisini 1,20 seviyesine dogru genisletmesi durumunu beraberinde getirebilir.

Global Piyasalar Biilteni 4
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dolar endeksinde 92,80 seviyesi lizerine dogru devam eden ytikselis paralelinde gelismekte olan (ilke para birimlerinde diin saticili

bir seyir izlenirken, Turk lirasinin %1,43'lik dlsusle dolar karsisinda Brezilya realinin ardindan en fazla deger kaybeden ikinci gelisen
Ulke para birimi oldugu gdzlemlendi. Bununla birlikte 8,48 seviyesi lizerine ylikselen ve 100 giinliik hareketli ortalamasini test eden

USDTRY paritesi, glinti 8,4627 seviyesinden yukselisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 366,62 baz puana, 10 yillik tahvil getirisi
ise %17,31'e yukseldi.

Diin sabahki bultenimizde kurun Sali glinkl yiikselisi ile birlikte kisa vadeli diistis kanalini yukari yonla kirdigini belirtmis, bu kanal
kirlmasi hareketinin yukari yonli riskleri artirdigini ifade etmistik. Kisa vadeli yikselis egilimini koruyan USDTRY paritesi bu sabah
saatlerinde 8,4716 seviyesinden islem goriyor. Kurda bugtin itibariyle 8,4960 seviyesi civarinda denk gelen 100 glinltik hareketli
ortalamayi izliyoruz, zira kurdaki yiikselisin devam etmesi icin bu ortalamanin kalici olarak kirlmasi gerekiyor. USDTRY paritesinin
100 guinltk hareketli ortalamasini asmasi ve 8,50 seviyesi izerine ¢ikmasi durumunda yukarida ilk etapta 8,55, 8,58 ve 8,60
direnclerini takip edecegiz. Diger yandan, kurun 100 gunlik ortalamayi kiramamasi durumunda ise bir stredir altini cizmekte
oldugumuz odlugumuz 8,25 — 8,50 seviyeleri arasinda bant hareketinin devami beklenebilir.

Veri takvimine baktigimizda bugun yurt icinde 30'da 27 Agustos — 3 Eylil haftasina iliskin yabanci portfdy hareketleri ve para &
banka istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise ABD Haftalik Issizlik Basvurulari verisi, Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari ve Fed
Uyelerinin konusmalari takip edilecek.

USD/TRY
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EUR/USD

Dolar endeksinde hizlanan yiikselis hareketi ile birlikte EURUSD paritesindeki satis baskilarinin da derinlestigi takip edildi. Bununla
birlikte diin 1,1835 desteginin de altina inen EURUSD paritesi, giin ici en diistik 1,1802 seviyesini test etmesinin ardindan giini
1,1818 seviyesinden duslsle tamamlad.

Bu sabah saatlerinde 1,1814 seviyesinden islem géren EURUSD paritesinde duisus egiliminin korundugu gordliyor. Paritedeki kisa
vadeli hareketlilik agisindan bugiin ECB toplantisindan bugiin gelecek olan sinyaller &nemli olacak. Toplanti kararina iliskin
piyasa beklentilerini analiz ettigimiz detayl yazimiza “Makroekonomik Gelismeler” béliminden ulasabilirsiniz. Pariteye iliskin
teknik senaryolara bakacak olursak: (i) ECB'nin dengeli agiklamalar yapmasi ve herhangi bir politika degisim sinyali vermemesi
durumunda EURUSD kismi bir geri ¢ekilme egilimi olusmasi beklenebilir. Bu senaryo altinda paritede kisa vadede 1,1700 - 1,19
bandinin etkili olabilecegi goriistindeyiz. (i) Diger yandan ECB'den aktivitedeki iyilesmeye yonelik daha sahin aciklamalar gelmesi
ve PEPP'de azaltima gidilecegine yonelik net ifadeler kullaniimasi durumunda EURUSD paritesindeki yiikselis egiliminin hiz
kazanmasi beklenebilir. Paritede son dénemde ECB yetkilerinden gelen sahin aciklamalar biyiik ¢lglide fiyatlanmis olsa da,
ECB’nin tonunda olusabilecek belirgin ve beklentilerin lzerinde bir sahinlesme paritenin yeniden 1,19 seviyesi lizerini hedef
almasi ve yikselisini 1,20 seviyesine dogru genisletmesi durumunu beraberinde getirebilir.

Bugin yurt disinda ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari verisi, Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari ve Fed (yelerinin konusmalari
takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksinde 92,80 seviyesi Gizerine dogru devam eden yiikselis egilimi degerli metallerdeki satis baskinin devam
etmesine, ons altinin ise son iki haftanin en disik seviyesine gerilemesine yol acti. Dolar endeksinde hizlanan yikselis egilimi
ile birlikte duististint genisleten ons altin, diin 1782,47$ seviyesine kadar gerilemesinin ardindan giinii 1789,24$ seviyesinden
dususle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1787,76$ seviyesinden islem goriyor. Teknik gostergelerin Grettikleri sinyaller
dogrultusunda ons altinda kisa vadede 1770% — 1820% bandinda bir seyir gérmeyi beklemekteyiz. Ara direng seviyesi olarak
ise 1804,23$ seviyesine denk gelen 200 gunliik Ussel hareketli ortalamay: izleyecegiz. Piyasalarda varlik alimlarinin azaltiimasi
(tapering) planinin bu yil devreye girecegine ydnelik beklentilerin dnemli dlctide arttigi, bunun paralelinde de ABD 10
yilliklarinda ve reel getiride yeniden yiikselis egiliminin 6n plana ¢iktigi takip ediliyor. Diin ABD Hazinesi tarafindan
diizenlenen 10 yil vadeli tahvil ihalesine gelen goérece glicll talebin de etkisi ile birlikte (talep/satis rasyosu 2,59x) ABD 10
yilliklarinin hafif bir geri cekilme kaydettigi izlense de %1,30 seviyesi Uzerindeki hareketin kalici hale geldigi takip ediliyor. Bu
cercevede ABD 10 yilliklarindaki ylkselisin hiz kazanmasi degerli metaller Gzerindeki baskinin artmasina neden olacagindan
ons altindaki gériinim agisindan tahvil getirilerindeki hareketi yakindan izlemeye devam edecegiz.

Bugin yurt disinda ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari verisi, Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari ve Fed Gyelerinin konusmalari
takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Dolar endeksinde 92,80 seviyesi lzerine varan ylikselis hareketi dederli metallerdeki satisi derinlestirirken, giimus
fiyatlarinin da 24$ seviyesi altina gerilemesine neden oldu. 23,91$ seviyesine kadar gerileyen giimus, giini 23,95%
seviyesinden disusle tamamladi ve diislistini Gglincl gline tasidi.

Bu hafta 50 glinliik hareketli ortalamasini test eden ancak bu ortalamayi asamayi basaramayarak geri ¢ekilen glimds fiyatlari
bu sabah saatlerinde 23,90% seviyesinden islem gortyor. Yukari yonli hareketlerde bugtin itibariyle 24,72$ seviyesine denk
gelen 50 gunlik hareketli ortalama giclu bir direng konumunda yer alirken, asagida ise 23,50$ seviyesinin destek
konumunda oldugu takip ediliyor. Bu cercevede giimus fiyatlarinin kisa vadede 23,50% — 24,77$ seviyeleri arasinda islem
gormesi beklenebilir. Yeniden ylkselis egiliminin 6n plana ¢ikabilmesi acisindan 50 glinlik ortalamanin yukari yonli
kinlmasi gerekiyor. Bu ortalamanin asilamamasi durumunda yukselislerin sinirli kalmaya devam etmesini bekleriz. Asagida
23,50$ desteginin kirilmasi durumunda ise dusts egiliminin 23$ seviyesine dogru hizlanmasi s6z konusu olabilir. Ons altin
analizimizde de altini ¢izdigimiz tizere, ABD 10 yilliklarindaki ylkselisin hiz kazanmasi degerli metaller tizerindeki baskinin
artmasina neden olacagindan giimusteki goriiniim acisindan tahvil getirilerindeki hareketi izliyoruz.

Bugiin yurt diginda ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari verisi, Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari ve Fed Gyelerinin konugmalari
takip edilecek.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 4.514 -%0,1 -%0,2 %1,8 %16,5 %20,2
DAX 15.610 -%1,5 -%1,4 -%0,9 %38,1 %13,8
FTSE 7.096 -%0,8 -%0,8 -%0,5 %5,4 %9,8
Nikkei 30.181 -%0,8 %4,8 %7,6 %3,1 %9,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.434 -%1,4 -%2,7 %0,1 -%7,4 -%2,9
Cin 3.675 %0,1 %2,3 %5,3 %9,5 %5,9
Hindistan 58.250 -%0,1 %0,6 %7,0 %14,1 %21,9
Endonezya 6.026 -%0,2 -%1,1 -%1,9 -%3,0 %0,5
Rusya 4.017 %0,2 %1,2 %4,8 %15,5 %22,1
Brezilya 113.413 -%3,8 -%4,5 -%7,8 %1,9 -%4,7
Meksika 51.470 -%0,9 -%1,4 %1,1 %9,3 %16,8
Guney Afrika 65.525 -%1,5 -%2,2 -%4,6 -%4,6 %10,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 -%1,0 %11,5 %11,2 -%29,5 -%21,1
EM VIX 21 %3,7 %6,9 -%21,4 -%30,3 -%15,4
MOVE 57 -%0,1 -%1,8 -%9,0 -%20,4 %16,4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 8,4734 %1,4 %2,1 -%1,8 %9,1 %13,9
Brezilya 5.3203 a.d. %2,6 %1,7 -%8,5 %2,3
Gliney Afrika 14,1895 -%0,9 -%1,6 -%3,0 -%8,7 -%3,4
Cin 6,4617 -%0,1 %0,0 -%0,3 -%1,0 -%1,0
Hindistan 73,6037 %0,3 %0,7 -%0,7 %0,5 %0,7
Endonezya 14253 %0,3 -%0,2 -%0,7 -%0,7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,3 0,2 0,2 -0,5 33 4,4
Brezilya %11,1 a.d. 0,5 1,2 2,5 0,8
Hindistan %6,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
Endonezya %6,2 0,1 0,1 -0,1 -0,6 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,1 0,03 0,09 -0,18 -0,34 0,69
Brezilya %3,9 0,04 0,09 0,06 -0,51 0,69
Guney Afrika %4,0 0,01 0,01 -0,03 -1,06 a.d.
Endonezya %2,1 0,00 -0,04 -0,04 -0,68 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72,6 %1,3 %1,4 %2,7 %6,4 %40,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 69,3 %1,4 %1,0 %1,5 %6,5 %42,8
Altin -USD / oz 1791,2 -%0,3 -%1,2 %1,8 %6,7 -%5,5
GUmus -USD /toz. 24,012 -%1,3 -%0,7 -%1,3 -%4,9 -%9,1
Commodity Bureau Index 554,43 %0,0 -%0,5 -%1,0 %12,6 %24,9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 35546 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy Istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk Is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
Izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 44501 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

Izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0 372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sitirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Biilteni 11



