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Haber Basliklari

Hazine, buglin piyasaya gerceklestirecegi 1,5 milyar TL'lik itfa 6ncesinde diin 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi
gerceklestirdi. ihale sonucunda Hazine piyasadan toplam 1,5 milyar TL borcland.. ihalede talep — satis rasyosu 3x ile yiiksek
bir oranda gergeklesti. Hazine'nin borglanma maliyeti ise piyasa seviyesi paralelinde gergekleserek %13,44 oldu.

Japonya Merkez Bankasi, 10 yildan uzun vadeli tahvil alimlarinda azaltima gitti. S6z konusu haberin ardindan Avrupa ve ABD
bono faizlerinde hizli ylkselislerin yasandigi ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinin %2,55 ile Mart 2017'den bu yana en ylksek
seviyesin yukseldigi gorildi. ABD 10 yilliklarindaki artista, ABD enflasyon beklentilerinde goérilen artis da etkili oldu.

Almanya'da sanayi Uretimi, Kasim ayinda %3,4 artarak beklentilerin oldukga UGzerinde geldi.
Almanya’nin federal bitgesi, 2017 sonunda beklenenden 3,7 milyar euro fazla verdi.

Altin fiyatlari, ABD 10 yil vadeli Hazine tahvil faizlerinin Mart 2017'den bu yana en yiksek seviyesine ¢ikmasinin ardindan
dislsind Uglincl gine tasidi.

Petrol fiyatlari, ABD'de 6zel sektoriin agikladigi verinin ABD'de ham petrol stoklarinin Ust Uste sekizinci haftada da dustigini
isaret etmesinin ardindan kazanclarini stirdiirdu.

New York Borsasinda endeksler glini rekor seviyelerden tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 102,80 puan (%0,41) artisla
25.385,80 puana yikseldi. S&P 500 Endeksi 3,58 puan (%0,13) kazancla 2.751,29 puana, Nasdaq Teknoloji Endeksi de 6,19
puan (%0,09) deger kazanarak 7.163,58 puana ulasti. Bdylece her Ui endeks glint rekor seviyelerden tamamlamis oldu.

Avrupa Borsalari giinl kazangla tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,43 artisla 400,11 puana ¢ikti.

ABD'de JOLTS Yeni Is Imkanlari, gecen yilin Kasim ayinda 5 milyon 879 bine gerileyerek beklentinin altinda kaldi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
g g Ingiltere Kasim Ayi Aylik Sanayi Uretimi 12:30 %0,4 %0
g g Ingiltere Kasim Ayi Yillik Sanayi Uretimi 12:30 %1,8 %3,6
g g Ingiltere Kasim Ayi Aylik imalat Uretimi 12:30 %0,3 %0,1
g g Ingiltere Kasim Ay Yillik imalat Uretimi 12:30 %2,8 %3,9

Chicago Fed Baskani Evans’'in Konugsmasi (2018'de FOMC'de oy sahibi

degil) 17:00
Dallas Fed Baskani Kaplan'in Konusmasi (2018'de FOMC'de oy sahibi 17-10
= | degil) '
Dallas Fed Baskani Kaplan'in Konusmasi (2018'de FOMC'de oy sahibi 1815
degil) ’
ABD Haftalik Ham Petrol Stoklar 18:30 -3,413M -7,419M
St. Louis Fed Bagkani Bullard'in Konusmasi (2018'de FOMC'de oy sahibi 21:30

degil)

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Japonya Merkez Bankasi, 10 yildan uzun vadeli tahvil alimlarinda azaltima gitti

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), diinkii agik piyasa islemlerinde 10 yildan uzun alimlarinda (sliper — uzun) vadeli varlik alimlarinda
10 milyar yenlik azaltima gitti. BOJ, 10 ile 25 yil arasi vadeli hazine tahvillerinde 10 milyar yen azaltmaya giderek 190 milyar yene
indirdi. Banka, 25 yildan uzun vadeli tahvillerde de alimlari 10 milyar yen azaltarak 80 milyar yene cekti. BOJ'un adiminin ardindan
getiri egrisi boyunca tahvil faizleri yiikseldi. S6z konusu haberin ardindan Japonya, Avrupa ve ABD bono faizlerinde hizli
ylkselislerin yasandigi ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinin %2,55 ile Mart 2017'den bu yana en yiiksek seviyesin yiikseldigi gorildi.
Japonya'da ise 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan, 30 yil vadelilerin faizi ise 1,5 baz puan ylkselis kaydetti.

Cin’de Aralik ay1 enflasyon verileri beklentilere yakin bir gerceklesme gosterdi

Cin'de Aralik Ayi yillik TUFE artisi %1,7'den %1,8'e yiikselerek, %1,9 olan piyasa beklentisinin hafif altinda gerceklesti. Aylik bazda
TUFE artisi ise Aralik ayinda, aylik %1,1 artan gida fiyatlarinin da etkisi ile birlikte, Kasim ayina gére %0,3 artis kaydetti. TUFE'de
gorulen artis, biylk dlctide yillik bazda %2,4'lik artis kaydeden gida harici fiyatlardan kaynaklandi. Gida fiyatlarinin yillik bazda
%0,4 diisus kaydetmis olmasi, enflasyon verisinde en dikkat eken faktorler arasinda yer aldi. Cin’de 2017 basinda hizla artan fiyat
baskilarinin yil sonuna dogru daha iliml bir gériiniim ¢iziyor olduklarini gériyoruz. Verinin agiklanmasinin ardindan piyasalarda
onemli bir hareketlenme goérilmemis olsa da, Cin'den gelen bliyliime ve enflasyon verilerinin geligsen Ulke piyasalarina yonelik
risk istahi agisindan 6nemli bir unsur oldugunu unutmamak gerekiyor. Asya piyasalarinin genelinde ise, Japonya Merkez
Bankasinin tahvil hamlesi sonrasinda kiresel tahvil faizlerinde goriilen yikselisin yatirimcilarin ilgisini cezbetmesi ile, birlikte hisse
senetlerinin rekor ylksek seviyeleri test etmesinin ardindan soluklandigi ve yiikselise ara verdigi gorild.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dolar endeksindeki toparlanma ve ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki yiikselis hareketinin striiyor olmasi ile birlikte kurun da diin
itibariyle 3,7780 seviyesi lizerini test ettigini gordik. Japonya Merkez Bankasi, 10 yildan uzun vadeli tahvil alimlarinda azaltima
gitti. S6z konusu haberin ardindan Avrupa ve ABD bono faizlerinde hizh yikselislerin yasandigi ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinin
%2,55 ile Mart 2017'den bu yana en yiksek seviyesin yikseldigi gorildi. ABD 10 yilliklarindaki artista, ABD enflasyon
beklentilerinde gorilen artis da etkili oldu. Bu noktada, dolar endeksinin sergilemekte oldugu mevcut ylkselis hareketinin,
gectigimiz hafta yasadigi sert dislisiin ardindan gelen teknik bir diizeltme oldugu goristindeyiz. Bu nedenle de endeksin asag!
yonll potansiyelini korudugunu ve kisa vadede 91 seviyesine dogru yeniden distise ge¢mesini bekliyoruz. Bu nedenle de, kurda
da asagi yonlu potansiyelinin siirdigiini ve dolar endeksinin bekledigimiz lizere diistis hareketine devam etmesi durumunda
kurun da 3,70 — 3,71 bandina dogru hizli bir geri ¢ekilme gerceklestirebilecedi goriisiindeyiz. Ancak, kurun 3,70 — 3,75 bandinda
bir dip olusumu gerceklestirerek bu bolgeden orta vadeli alim firsati verecegine yonelik gériisiimizi halen daha koruyoruz. Yurt
ici yerlesiklerin artan doviz talebi ile birlikte kurun 3,70 civarindaki seyrinin alim firsati verecegini ve 3,70 — 3,75 bandinin orta
vadeli alim bdlgesi olacagini disintyoruz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7672
seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,7700 seviyesi direng, 3,7535 seviyesi ise destek konumunda. 3,7700
direncinin yukar yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7800, 3,7535 desteginin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7465.

USD/TL
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EUR/USD

Dolar endeksinde gectigimiz hafta Cuma giiniinden bu yana goriilen yikselis hareketlerinin etkisi ile birlikte kisa vadeli ylkselis
trendini asagi yonlu kiran EURUSD paritesi, diin itibariyle 1,1915 seviyesine kadar geriledi. Bu noktada, gerek dolar endeksindeki
mevcut ylkselisi teknik bir “dizeltme” olduguna yonelik goriisiimiz, gerekse de Almanya’da devam eden koalisyon goriismeleri
ile birlikte eurodaki yikselis potansiyelinin korunuyor olmasi, EURUSD paritesindeki diistis ahm firsati olarak sinirli kalabilecegi
ihtimalini doguruyor. Ayrica, Avrupa Merkez Bankasinin piyasadaki “parasal genislemenin slirece@i” algisindan rahatsizlik duyan
banka Uyelerinin parasal genislemeyi bitirecekleri tarihe kara verme yonindeki adimlari eurodaki yukselisin devam
edebileceginin sinyalini veriyor. Dolayisi ile paritedeki ylikselis potansiyelinin devam ettigini distinmekle birlikte, EURUSD
paritesindeki geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalacagini dustiniiyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1,1937 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1915 seviyesi destek, 1,1960 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1960 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1984, 1,1915 desteginin

asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1887.
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XAU/USD

Japonya Merkez Bankasi, 10 yildan uzun vadeli tahvil alimlarinda azaltima gitti. S6z konusu haberin ardindan Avrupa ve ABD
bono faizlerinde hizli ylkselislerin yasandigi ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinin %2,55 ile Mart 2017'den bu yana en yiiksek seviyesin
yukseldigi gorildi. ABD 10 yilliklarindaki artista, ABD enflasyon beklentilerinde goriilen artis da etkili oldu. Altin fiyatlari ise, ABD
10 yil vadeli Hazine tahvil faizlerinin Mart 2017'den bu yana en yliksek seviyesine ¢ikmasinin ardindan dislstna Gglncl gline
tasidi. ABD 10 yiliklarinda gorilen sert yikselis altin fiyatlarinin sert satis baskilarina maruz kalmasina neden olurken, altinin
glnlik grafigindeki cgen formasyonunun calismasina engel oldu. Boylelikle altin, beklentilerimizin aksine diin yikselis
hareketine kaldigi yerden devam etmek yerine asagi yonli diizeltme hareketini siirdiirdi. Bu noktada atin fiyatlarinin kisa vadede
1300 seviyesi Uzerindeki seyrini koruyacadini disiinmekle birlikte, mevcut geri c¢ekilmenin diizeltme orak sinirli kalacag:
gorisiindeyiz Dolayisi ile altin fiyatlarinin bir stire 1300 — 1325 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izlemesini, 1325 seviyesinin
asiimasi durumunda ise altinin dnimizdeki dénemlerde 1350 seviyesini hedef almasini bekliyoruz. Altindaki teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1310,58 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1310 seviyesi destek
1314,34 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1314,34 direncinin yukari yénlu kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1317,07, 1310 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1305.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,748 %0.2 %2.8 %3.6 %13.3 %2.8
DAX 13,368 %0.4 %3.5 %1.6 %7.9 %3.5
FTSE 7,697 -%0.4 %0.1 %4.1 %4.7 %0.1
Nikkei 23,715 %0.5 %4.1 %4.5 %19.6 %4.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 116,305 -%0.3 %0.8 %7.8 %16.2 %0.8
Cin 3,409 %0.0 %1.9 %3.7 %6.0 %3.1
Hindistan 34,353 %0.6 %1.6 %3.3 %9.5 %0.9
Endonezya 6,385 -%0.2 %0.6 %5.7 %9.6 %0.3
Rusya 2,207 %0.4 %4.8 %4.9 %15.4 %4.6
Brezilya 79,379 %0.4 %3.9 %9.1 %27.4 %3.9
Meksika 49,996 %0.2 %1.3 %5.1 -%0.1 %1.3
Guney Afrika 60,038 %0.5 %0.9 %3.5 %15.7 %0.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %3.3 a.d. -%0.6 -%14.3 -%32.2
EM VIX 16 %1.4 a.d. -%6.3 %0.0 -%28.1
MOVE 46 -%0.4 a.d. -%3.4 -%13.7 -%35.9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7456 %0.3 -%1.2 -%2.3 %3.8 %6.3
Brezilya 3.2369 %0.2 a.d. -%1.7 -%0.6 -%0.4
Guney Afrika 12.385 %0.6 a.d. -%9.4 -%8.2 -%9.9
Cin 6.4998 %0.2 a.d. -%1.8 -%4.5 -%6.4
Hindistan 63.505 %0.2 -%0.3 -%1.5 -%1.6 -%6.5
Endonezya 13427 %0.1 a.d. -%0.9 %0.2 -%0.3
CDS *
Tarkiye 161.3 2.3 4.0 -30.9 -20.1 11.8
Brezilya 146.3 -0.9 -14.7 -5.2 -52.4 -19.7
Guney Afrika 150.0 1.5 -8.5 -21.3 -28.1 a.d.
Endonezya 79.1 -1.0 a.d. a.d. -21.4 -4.3
Rusya 116.7 0.5 -15.2 15 -40.5 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.7 0.0 2.0 -0.3 1.0 0.4
Brezilya %10.0 -0.1 a.d. -0.2 -0.5 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.3 0.1 0.0 0.3 0.9 0.8
Endonezya %6.1 0.0 a.d. -0.4 -1.0 -1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 111 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.4 0.00 a.d. -0.11 -0.45 -1.05
Guney Afrika %4.5 0.00 0.00 -0.15 -0.08 -0.38
Endonezya %3.5 0.02 0.02 a.d. -0.31 -0.79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67.78 %0.2 a.d. %6.9 %44.6 %19.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 61.73 %0.5 a.d. %7.6 %39.0 %14.9
Altin - USD / oz 1320.4 -%0.1 a.d. %6.0 %8.8 %14.6
Gumis - USD /t oz 17.144 -%0.8 a.d. %8.9 %10.1 %7.2
Commodity Bureau Index 436.79 %0.1 a.d. %1.2 -%2.3 %3.2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 7
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Yatirhom Merkezlerimiz

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,751 %0.1 %2.1 %3.8 %13.3 %2.9
DAX 13,386 %0.1 %4.0 %1.8 %7.6 %3.6
FTSE 7,731 %0.4 %1.1 %4.6 %4.9 %0.6
Nikkei 23,850 -%0.1 %4.6 %4.4 %18.6 %4.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 115,023 -%1.1 -%2.1 %6.6 %13.8 -%0.3
Cin 3,414 %0.3 %1.7 %4.1 %6.6 %3.6
Hindistan 34,443 %0.0 %2.0 %3.6 %8.6 %1.2
Endonezya 6,373 %0.1 %2.0 %5.7 %10.5 %0.3
Rusya 2,225 %0.8 %5.8 %5.7 %15.6 %5.5
Brezilya 78,864 -%0.6 %1.2 %8.4 %25.1 %3.2
Meksika 49,701 -%0.6 -%0.7 %4.5 -%1.8 %0.7
Guney Afrika 60,114 %0.1 %0.6 %3.6 %15.2 %1.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %5.9 %3.2 %7.9 -%9.3 -%28.2
EM VIX 17 %3.3 -%0.3 %8.4 %3.3 -%25.7
MOVE 47 %3.0 -%3.8 %1.5 -%11.1 -%34.0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7696 %0.6 %0.1 -%1.7 %4.5 %7.0
Brezilya 3.2495 %0.4 -%0.4 -%1.6 -%0.2 %0.0
Guney Afrika 12.3449 -%0.3 -%0.9 -%9.2 -%8.4 -%10.2
Cin 6.5297 %0.5 %0.6 -%1.3 -%4.0 -%6.0
Hindistan 63.7162 %0.3 %0.4 -%1.0 -%1.3 -%6.2
Endonezya 13438 %0.1 -%0.6 -%0.8 %0.3 -%0.3
CDS *
Tarkiye 163.4 2.1 -0.1 -23.3 -20.1 11.8
Brezilya 145.7 -0.6 -10.8 -10.2 -52.4 -19.7
Guney Afrika 147.0 -3.0 -7.1 -20.9 -28.1 a.d.
Endonezya 77.0 -2.1 -6.2 -8.5 -21.4 -4.3
Rusya 114.3 -2.5 -0.8 -11.3 -40.5 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.7 -0.1 1.9 -0.3 0.9 0.3
Brezilya %10.0 0.0 a.d. -0.2 -0.5 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.4 0.0 0.0 0.2 0.9 0.9
Endonezya %6.2 0.1 -0.1 -0.3 -1.0 -1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 111 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.5 0.04 -0.08 -0.05 -0.41 -1.02
Guney Afrika %4.5 0.00 0.00 -0.15 -0.08 -0.38
Endonezya %3.5 0.02 0.02 a.d. -0.31 -0.79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 68.82 %1.5 %3.4 %6.4 %46.8 %21.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 62.96 %2.0 %4.3 %8.6 %41.8 %17.2
Altin -USD / oz 1313.7 -%0.5 -%0.2 %5.6 %8.3 %14.1
Gumis - USD /t oz 17.01 -%0.8 -%1.1 %8.4 %9.2 %6.4
Commodity Bureau Index 439.83 %0.7 %1.4 %2.5 -%1.6 %4.0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 8
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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