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Haber Basliklari

»  Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde, bugiin Tiikriye saatiyle 16:00'da The Economist dergisi tarafindan diizenlenen
webinarda konusacak. Fed Baskani Powell ise Tirkiye saatiyle 22:00'da New York Ekonomi Kuliibi tarafindan tizenlenen
online etkinlik éncesinde aciklamalarda bulunacak.

= Asya seansinda Cin'den gelen Ocak ayi TUFE verisi %0 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek -%0,3 olurken, UFE verisi
ile beklentilere paralel olarak %0,3 olarak gerceklesti.

= Dolar endeksindeki geri ¢ekilme egilimi giin de etkisini strdirdli. GUn igerisinde 90,37 seviyesine kadar gerileyen endeks,
glinli 90,38 seviyesinden dislsle tamamladi ve diististini tglinct gline tasidi.

= Din gelismekte olan llke para birimlerinde alicili bir seyir hakimken, TL'nin dolar karsisinda yatay bir seyir izledigi ve
gelisen Ulke para birimleri arasinda orta siralarda yer aldigi takip edildi. Gln icerisinde 7,0662 — 7,14 seviyeleri arasinda
hareket eden USDTRY paritesi ise giinii 7,0703 seviyesinden yatay bir sekilde kapatti. Ttrkiye 5 yilik CDS primi 295,59 baz
puana yukselirken, 10 yillik tahvil faizi ise %13,02 oldu.

= Dun 1848 seviyesi Uzerini test etmesinin ardindan yonini asagdi cevirerek kazanglarinin bir kismini silen ons altin, glina
1836 seviyesinden kapatti. Dolar endeksindeki zayif seyir paralelinde yeniden 1,21 Uzerine yerlesen EURUSD paritesi ise
glnl 1,2117 seviyesinden yikselisle tamamladi.

= Petrol fiyatlarindaki yikselis egilimi diin de devam etti. Din varil basina 61$ seviyesi Uzerini test ederek Ocak 2020'den
bu yana en ylksek seviyesine cikan Brent petrol, ylkselisini yedinci gtine tasidi. Diin 61,11$ seviyesini test etmesinin
ardindan bugtin Asya seansinda kismi bir geri ¢ekilme gercgeklestiren Brent, 60,60$ - 61$ bandinda dalgalandi.

= Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, ekonominin toparlanmasi siirecinde enflasyonda gegici bir hizlanmanin kendisini
sasirtmayacagini, Fed'in bu siireci yakindan izleyecegini sdyledi. Kaplan, “Issizlikte biyiik iyilesme gorecegiz ve enflasyona
ait dongusel elementlerin artmasi sasirtici olmaz. Ama bunlarin kalici olacagini diisinmuyorum” dedi.

= ABD borsalari diint karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, %0,03 azalisla 31.375,83 puana geriledi.
S&P 500 endeksi %0,11 kayipla 3.911,23 puana inerek bes glinlik ytkselisini sonlandirirken, Nasdaq endeksi %0,14
yukselisle 14.007,70 puana gikti.

= Avrupa borsalarinda da diin karisik bir seyir izlendi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,09 azalarak 410,42
puana geriledi. FTSE 100 endeksi %0,12 artarak 6.531,56 puana ve CAC 40 endeksi %0,1 yukselerek 5.691,54 puana ulasti.
DAX 30 endeksi %0,34 duserek 14.011,8 puana ve FTSE MIB 30 endeksi %0,54 gerileyerek 23.300,49 puana indi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

I Almanya Ocak Ayi Aylik TUFE (Nihai) 10:00 %0,8 %0,8
L Almanya Ocak Ayi Yillik TUFE (Nihai) 10:00 %1 %1

Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde’in Konusmasi 16:00

ABD Ocak Ayi Aylik TUFE 16:30 %0,3 %0,2

ABD Ocak Ay Aylik Cekirdek TUFE 16:30 %0,2 %0

ABD Ocak Ay Yillik TUFE 16:30 %1,5 %1,4

ABD Ocak Ay Yillik Cekirdek TUFE 16:30 %1,5 %1,6

Fed Baskani Powell'in Konusmasi 22:00

Global Piyasalar Biilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Dolar endeksindeki geri ¢cekilme egilimi glin de etkisini stirdtirdi. Gun igerisinde 90,37 seviyesine kadar gerileyen endeks,
glinl 90,38 seviyesinden dususle tamamladi ve diislisiini Gglincl gline tasidi. Diin gelismekte olan Glke para birimlerinde alicili
bir seyir hakimken, TL'nin dolar karsisinda yatay bir seyir izledigi ve gelisen Ulke para birimleri arasinda orta siralarda yer aldigi
takip edildi. Glin icerisinde 7,0662 — 7,14 seviyeleri arasinda hareket eden USDTRY paritesi ise giinli 7,0703 seviyesinden yatay
bir sekilde kapatti. Ttrkiye 5 yillik CDS primi 295,59 baz puana yikselirken, 10 yillik tahvil faizi ise %13,02 oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,0655 seviyesinden islem goriiyor. Dolar endeksinin ise 90,38 seviyesinden islem gordugi
takip ediliyor. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan Ulke para birimlerinde hafif alicili bir seyir hakimken, Tirk lirasi dolar
karsisinda yatay bir seyir izliyor. Teknik gdstergelerin trettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa vadede 7 - 7,20 bandinda bir
seyir gorebilecegimize iliskin beklentimizi stirdiriyoruz. Kurda asagi yonli egilimin hiz kazanmasi durumunda ise 7 psikolojik
destegini yakindan takip edecegiz.

Buglin yurt ici piyasalarda Kasim donemi isglict istatistikleri agiklanacak. Yurt disinda ise Almanya ve ABD'den gelecek olan Ocak
ay TUFE verileri ve Fed Baskani Powell'in konusmasi takip edilecek.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde EURUSD paritesi sabah saatlerinde kisa vadeli diisiis kanalinin Ust cizgisinde, yani kanal
direncinde hareket ettigini belirtmis, 1,2080 civarinda denk gelen kanal direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda
paritedeki ylkselis egiliminin 1,21 Gzerine dogru hizlanabilecegini ifade etmistik. Dolar endeksinde etkili olaya devam eden
geri ¢ekilme egilimi cercevesinde diin 1,2080 seviyesini asarak kisa vadeli dlistis kanalini yukari yonli kiran EURUSD paritesi,
1,2135 seviyesine kadar yikselmesinin ardindan glinli 1,2117 seviyesinden yikselisle tamamladi.

EURUSD paritesindeki yikselis egiliminin bu sabah saatleri itibariyla devam ettigi ve paritenin 1,2126 seviyesinden islem
gordiguna takip ediyoruz. Asagida EURUSD paritesinin haftalik grafigi yer aliyor. Grafik Gzerinden de goriilebilecegi gibi
parite, gectigimiz haftaki kapanisi ile birlikte Mart 2020'den bu yana devam ettirdigi ylkselis kanalini asagi yonla kirmis
durumda. Kanal kirilmasi hareketi bize paritenin 1,21 seviyesi tzerindeki hareketlerinin kalici olmayacaginin ve paritenin kisa
vadede yeniden 1,120 seviyesi altinda dogru disiise gecebilecedinin sinyalini veriyor. Bu cercevede paritenin 1,21 seviyesi
Uzerindeki seyrini yakindan izleyecegiz. Dolayisi ile, teknik gdstergelerin ve formasyonlarin Urettikleri sinyaller dogrultusunda
paritede 1,21 Gizerindeki hareketlerin kalici olmakta zorlanabilecedi ve paritenin dnimuzdeki ddnemde yeniden 1,20 altini
hedef alabilecegi gérisiindeyiz.

Bugiin yurt disinda Almanya ve ABD'den gelecek olan Ocak ayi TUFE verileri ve Fed Bagkani Powell'in konusmasi takip
edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksindeki geri ¢ekilme egilimi gtin de etkisini strdirdi. Gun icerisinde 90,37 seviyesine kadar gerileyen endeks, giini
90,38 seviyesinden disusle tamamladi ve disisiini Gglincl gline tasidi. Dolar endeksindeki zayif seyir ile birlikte diin 1848
seviyesi lizerini test eden ons altinda, yiikselis egiliminin kalici olmadigini gérdiik. Ogle saatlerinde 1848 seviyesinden yoniinii
asadi evirerek kazanclarinin bir kismini silen ons altin, gtinii 1836 seviyesinden kapatti.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1845 seviyesinden islem goriiyor. Dolar endeksinin 90,41 seviyesinde hareket ettigini, ABD
10 yillik tahvil faizinin ise %1,16 civarinda seyrettigini ve yikselis egilimini korudugunu takip ediyoruz. ABD 10 yilliklarindaki
yukselisin stirmesi durumunda ons altindaki yukari yonli hareketlerin sinirli kalmaya devam edebilecegini diistinmekteyiz. Diger
yandan, hatirlanacag Uzere dolar endeksi Mart ayindan bu yana stirdiirdtiigi dists trendini gectigimiz hafta yukar yonla
kirmisti. Trend kirlmasinin yarattigr yukar yonli momentum ve teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller cercevesinde dolar
endeksindeki geri ¢ekilme egiliminin sinirli kalabilecedi ve endeksin kisa vadede yeniden 91 (izerini hedef alabilecegi
gorusiindeyiz. Bu gelismeler paralelinde ons altindaki ylkselis egilimlerinin sinirli kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Kisa vadeli
gorinume bakacak olursak, teknik gostergeler altinin ons fiyatinin bugiin icerisinde 1820 — 1860 bandinda hareket
edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin yurt disinda Almanya ve ABD'den gelecek olan Ocak ayi TUFE verileri ve Fed Bagkani Powell'in konusmasi takip
edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.911 -%0,1 %2,2 %2,3 %16,4 %4,1
DAX 14.012 -%0,3 %1,3 -%0,3 %10,4 %2,1
FTSE 6.532 %0,1 %0,2 -%5,0 %7,9 %1,1
Nikkei 29.506 -%0,2 %2,8 %4,7 %31,9 %7,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.544 %0,6 %2,2 %0,2 %43,6 %4,6
Cin 3.603 %1,0 %3,5 %2,0 %7,7 %4,8
Hindistan 51.329 %0,0 %2,2 %5,3 %34,5 %7,5
Endonezya 6.182 -%0,1 %1,6 -%1,3 %19,7 %3,3
Rusya 3.427 -%0,6 %2,0 -%0,8 %15,7 %4,2
Brezilya 119.472 -%0,2 %1,0 -%4,5 %15,5 %0,4
Meksika 45.021 %1,9 %2,7 -%3,7 %17,6 %2,2
Guney Afrika 65.163 %0,2 %3,9 %2,6 %14,8 %9,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 %1,8 -%15,4 %0,3 -%2,6 -%4,9
EM VIX 21 -%2,5 -%16,3 -%4,5 -%10,7 -%13,4
MOVE 48 %2,6 %4,7 %8,1 %16,9 -%1,1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 7,0667 -%0,1 -%1,7 -%3,9 -%2,3 -%4,9
Brezilya 5,3824 %0,5 %0,4 -%0,7 -%1,0 %3,5
Gliney Afrika 14,7276 -%1,0 -%1,6 -%3,7 -%16,5 %0,2
Cin 6,4353 -%0,2 -%0,3 -%0,6 -%7,6 -%1,4
Hindistan 72,8775 -%0,1 -%0,1 -%0,5 -%2,7 -%0,3
Endonezya 13995 -%0,1 -%0,2 -%0,2 -%4,3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,0 0,0 0,0 -0,1 a.d. 0,1
Brezilya %7,8 0,1 0,3 0,3 1,0 -2,5
Hindistan %6,1 0,0 -0,1 0,2 0,2 0,2
Endonezya %6,2 0,0 0,1 0,1 -0,6 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,5 0,01 -0,03 -0,08 -1,99 0,08
Brezilya %3,4 0,03 0,03 0,00 -0,05 0,21
Glney Afrika %4,3 0,03 -0,18 -0,01 -1,00 a.d.
Endonezya %2,1 -0,02 0,02 -0,02 0,01 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61,09 %0,9 %6,3 %9,1 %37,6 %17,9
Ham Petrol - WTI USDvaril 58,36 %0,7 %6,6 %11,7 %41,6 %20,3
Altin - USD / oz 1835,3 %0,2 %0,3 %0,0 -%8,7 -%3,2
Gimis -USD /toz. 27,402 -%0,6 %3,8 %11,2 -%0,5 %3,7
Commodity Bureau Index 466,98 %0,7 %1,3 %4,0 %23,4 %b5,2

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

Global Piyasalar Biilteni 6
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0212) 35546 46
(0312) 43518 36
(0312) 909 87 70

(0242) 24845 20
(0212) 570 52 59
(0224) 22564 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0232) 24124 50

(0262) 3231133

(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 43224 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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