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Haber Basliklari

= Pazartesi glinu sert ylkselis kaydeden ve %1,61 seviyesi Gizerine ¢ikan ABD tahvil faizlerinde diin saticili bir seyir
izlendigi ve tahvillerdeki satisin bir miktar hafifledigi takip edildi. ABD 10 yillik tahvil faizi diin %1,5230 seviyesine
kadar gerilemesinin ardindan %1,55 civarinda dalgalandi ve son 4 gunlik araliksiz yiikselisinin ardindan giint disusle
tamamladi. 92,50 seviyesinden geri ¢ekilen ve glin icerisinde 91,90 seviyesine kadar gerileyen dolar endeksi gtini
dislsle tamamlarken, gelismekte olan Glke para birimleri ise Pazartesi glinki kayiplarinin bir kismini telafi etti.

= ABD 10 yillik tahvil faizi ve dolar endeksinde yasanan geri ¢cekilme hareketi ile birlikte gelismekte olan tlke para
birimlerinde diin als agirlikli bir seyir izlenirken, TL'nin %1,9'luk deger kazanimi ile dolar karsisinda iyi performans
gOsteren gelisen Ulke para birimi oldugu takip edildi. 7,78 seviyesi tUizerinden geri ¢ekilerek diin giin icerisinde 7,60
seviyesi altin test eden USDTRY paritesi, glini 7,6171 seviyesinden dislsle tamamladi. Turkiye 5 yilik CDS primi
337,51 baz puana inerken, 10 yillik tahvil faizi ise %14 oldu.

= Tahvil getirilerindeki yikselisin bir miktar geri alinmasi ile birlikte dolar endeksi gerilerken, EURUSD paritesi de son
dort glindir yasadigi sert diististin ardindan kayiplarinin bir kismini telafi etti. 1,1840 seviyesi altindan yukselise
gegen parite, diin 1,1917 seviyesine kadar yikselmesinin ardindan giinii 1,1904 seviyesinden yiikselisle tamamladi.

= Tahvil getirilerindeki geri cekilme ons altin fiyatlarini yukari yonli destekledi. Diin 1680 seviyesinden yonini yukari
geviren ons altin, 1720,52 seviyesine kadar ylkselmesinin ardindan giinii 1716,12 seviyesinden yiikselisle tamamladi.

»  Diin Euro Bolgesi'nde 4C20 blyime verilerinin son okumalari (nihai) agiklandi. Buna gore Euro Bélgesinde 4C20
ceyreklik biytime orani -%0,6'dan -%0,7'ye revize edilirken, yillik blylime ise -%5'ten -%4,9'a cekildi.

= Tahvil faizlerindeki gerileme borsalara olumlu yansirken, ABD ve Avrupa'da endeksler glini yikselisle tamamladi.
Kapanista Dow Jones endeksi, %0,10 artisla 31.832,74 puana ¢ikti. S&P 500 endeksi %1,42 artarak 3.875,44 puana ve
Nasdaq endeksi %3,69 artisla 13.073,83 puana yukseldi. Avrupa’da ise gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,76
artisla 420,41 puana cikarken, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,4 deger kazanarak 14.437,94 puana yukseldi.

= ABD Hazine Bakanhgi'nin bugilin ve yarin gergeklestirecedi uzun vadeli tahvil ihalelerinin sonuglar tahvil
getirilerindeki hareketlilik acisindan olduk¢a 6nemli olacak. ABD Hazinesi bugiin TSI 21:00'da 10 yil vadeli tahvil
ihalesi diizenleyecek. Yarin ise yine ayni saatte 30 yil vadeli tahvil ihalesi ihraci gerceklestirilecek. Ihalelerde sirasiyla
38 milyar dolar ve 24 milyar dolarlik bir bor¢lanma gerceklestiriimesi bekleniyor. Diin gerceklestirilen 3 yil vadeli
tahvil ihalesinde ise talep/satis rasyosu 2,69x ile gorece glgclu bir talebi isaret etti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%1,0 %0,5
%0,8

%0,6 %0,0 | I I
%0,4 I
%0,2 I I -%0,5
%0,0 | I
-%0,2 I -%1,0

-%0,4
-%0,6 %15
-%0,8
-%1,0 -%2,0
AUD CHF IPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinlitk Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Subat Ayi Aylik TUFE 16:30 %0,4 %0,3
ABD Subat Ayi Aylik Cekirdek TUFE 16:30 %0,2 %0
ABD Subat Ayi Yillik TUFE 16:30 %1,7 %1,4
ABD Subat Ayi Yillik Cekirdek TUFE 16:30 %1,4 %1,4

Global Piyasalar Biilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Pazartesi glinii sert yiikselis kaydeden ve %1,61 seviyesi Uizerine ¢ikan ABD tahvil faizlerinde diin saticili bir seyir izlendigi ve
tahvillerdeki satisin bir miktar hafifledigi takip edildi. ABD 10 yillik tahvil faizi diin %1,5230 seviyesine kadar gerilemesinin
ardindan %1,55 civarinda dalgalandi ve son 4 glinlik araliksiz ylkselisinin ardindan giini dislsle tamamladi. ABD 10 yillik
tahvil faizi ve dolar endeksinde yasanan geri cekilme hareketi ile birlikte gelismekte olan tlke para birimlerinde din alis agirlikli
bir seyir izlenirken, TL'nin %1,9'luk deger kazanimi ile dolar karsisinda iyi performans gosteren gelisen Ulke para birimi oldugu
takip edildi. 7,78 seviyesi lizerinden geri ¢ekilerek diin giin icerisinde 7,60 seviyesi altini test eden USDTRY paritesi, glini
7,6171 seviyesinden disiisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 337,51 baz puana inerken, 10 yillik tahvil faizi ise %14 oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,6270 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksinin 92,16 seviyesinde islem gordigu,
10 yilhik tahvil faizinin ise %1,54 civarinda seyrettigi takip ediliyor. Teknik goériinime baktigimizda USDTRY paritesinin mevcut
durumda 7,5960 civarinda denk gelen 100 gtinliik hareketli ortalamasinin hemen lzerinde islem hareket ettigini gériyoruz.
Kurun 7,60 seviyesi altinda kalici olmasi ve 100 glnluk ortalamasini asagi yonlu kirmasi durumunda 7,55 seviyesine dogru bir
geri ¢ekilme gergeklestirmesi s6z konusu olabilir. Aksi takdirde, yani kurun 100 glinliik ortalamasi Gizerinde tutunmasi
durumunda ise kisa vadede 7,60 — 7,80 bandinda bir seyir olusmasini bekleyebiliriz.

Bugiin yurt icinde Aralik Dénemi Isgiici Istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise ABD Subat Ay1 TUFE verileri ve ABD Hazinesi
tarafindan TSI 21:00'da gerceklesecek olan 10 yil vadeli tahvil ihalesi takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

ABD 10 yillik tahvil faizi diin %1,5230 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan %1,55 civarinda dalgalandi ve son 4 gunluk
araliksiz ylkselisinin ardindan glini distsle tamamladi. Tahvil getirilerindeki ylkselisin bir miktar geri alinmasi ile birlikte
dolar endeksi 91,90 seviyesine dogru gerilerken, EURUSD paritesi ise son dort glindiir yasadigi sert diistisiin ardindan
kayiplarinin bir kismini telafi etti. 1,1840 seviyesi altindan ylkselise gecen parite, diin 1,1917 seviyesine kadar ylikselmesinin
ardindan glinii 1,1904 seviyesinden yiikselisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1875 seviyesinden igslem goriiyor. EURUSD paritesindeki asagi yonli egilimin
korundugu goriliyor. ABD'de bu hafta gerceklesecek ihaleler ve merkez bankasi toplantilari dolar endeksi ve EURUSD
paritesindeki gériinim agisindan dnem arz ediyor. ABD’deki ihalelerde talebin gli¢li olmasi ve merkez bankalarindan
getirilere iliskin daha net sinyaller gelmesi durumunda dolar endeksinde 92 seviyesi altinda dogru bir geri ¢cekilme
hareketinin olusmasi, bunun paralelinde de EURUSD paritesinde yeniden 1,20 seviyesi izerine dogru bir ylkselis hareketinin
goriilmesi beklenebilir. Aksi takdirde, yani global faiz hadlerindeki yiikselis egiliminde bir soguma yasanmamasi durumunda,
dolar endeksinde devam eden bir yikselis hareketi ve bunun paralelinde EURUSD paritesinde hizlanan bir dusls egilimi
olusmasi s6z konusu olabilir. Boyle bir durumda paritede 1,1850 ve ardindan 1,18 destekleri takip edilecek. Kisacasi, global
faiz hadlerindeki hareketlilik dolar endeksi ve EURUSD paritesindeki kisa vadeli goriinim agisindan belirleyici olacak. Teknik
goriinime baktigimizda trend ve momentum gdstergeleri, Son dénemde artan volatilitenin de etkisi birlikte kisa vadeli
hareket alani agisindan 1,1850 — 1,2050 seviyeleri arasinda genis bir bandin 6n plana ciktigini isaret ediyor.

Bugiin yurt disinda ABD Subat Ayi TUFE verileri ve ABD Hazinesi tarafindan TSI 21:00'da gerceklesecek olan 10 yil vadeli tahvil
ihalesi takip edilecek.
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XAU/USD

Pazartesi glinu sert yiikselis kaydeden ve %1,61 seviyesi izerine ¢ikan ABD tahvil faizlerinde diin saticili bir seyir izlendigi ve
tahvillerdeki satisin bir miktar hafifledigi takip edildi. ABD 10 yillik tahvil faizi diin %1,5230 seviyesine kadar gerilemesinin
ardindan %1,55 civarinda dalgalandi ve son 4 gunlik araliksiz yikselisinin ardindan glint disisle tamamladi. Tahvil
getirilerindeki geri cekilme ons altin fiyatlarini yukari yonli destekledi. Diin 1680 seviyesinden yoniini yukari ¢eviren ons altin,
1720,52 seviyesine kadar ylkselmesinin ardindan giinii 1716,12 seviyesinden ytikselisle tamamladi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1713,50 seviyesinden islem goriyor. Altin fiyatlarinda bir slredir etkili olan satis baskisinin
hafiflemesi ve fiyatlarin yonini yukari cevirmesi agisindan tahvillerdeki satis hareketinin durulmasi énem tasiyor. Bu
cercevede ABD Hazine Bakanhigi'nin bugiin ve yarin TSI 21:00'da gerceklestirecegi uzun vadeli tahvil ihalelerinin sonuclari
tahvil getirilerindeki hareketlilik ve dolayisi ile ons altindaki gortiinim agisindan oldukga dnemli olacak. Ayrica yarin
gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi ve 6niimizdeki hafta gerceklesecek olan Fed toplantisindan
gelebilecek mesajlar da yakindan takip edilecek. Altindaki satis baskisinin hafiflemesi agisindan teknik olarak 1700 seviyesi
tzerindeki hareketlerin kalici olmasi gerekiyor. Oniimiizdeki dénemde faizlerdeki yiikselis egiliminde bir soguma yasanmasi
durumunda ons altinin 1700 seviyesi Uzerine yerlesmesi beklenebilir. 1700'ln lzerinde bir tutunma olmasi durumunda ise
kisa vadede ilk etapta 1735 ve ardindan 1770 direncleri izlenecek. Ancak tahvil faizlerindeki ylkselisin sirmesi ons altindaki
satisin devamini beraberinde getirebileceginden bu cepheyi yakindan takip etmeye devam edecegiz. Ons altinda yonli
hareketin stirmesi durumunda ise asagida ilk etapta 1660 destegi 6n plana gikiyor.

Bugiin yurt disinda ABD Subat Ayi TUFE verileri ve ABD Hazinesi tarafindan TSI 21:00'da gerceklesecek olan 10 yil vadeli tahvil
ihalesi takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.875 %1,4 %0,1 -%0,9 %16,1 %3,2
DAX 14.438 %0,4 %2,8 %3,6 %9,3 %b5,2
FTSE 6.730 %0,2 %1,8 %3,2 %12,1 %4,2
Nikkei 29.028 %0,0 -%1,8 -%1,8 %25,0 %5,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.549 %1,2 %1,3 %0,1 %41,0 %4,9
Cin 3.359 %0,7 -%5,5 -%7,5 %4,5 -%2,6
Hindistan 51.025 %0,5 -%0,3 %0,0 %32,0 %7,4
Endonezya 6.200 %0,9 -%1,9 %0,9 %27,9 %4,7
Rusya 3.479 %1,9 %2,7 %2,3 %20,1 %5,8
Brezilya 111.331 %0,7 -%0,2 -%6,0 %12,6 -%6,5
Meksika 47.104 %0,1 %3,1 %5,3 %30,2 %6,9
Gliney Afrika 68.656 %0,3 %0,2 %3,8 %22,7 %15,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 24 -%5,7 -%0,3 %11,1 -%16,6 %b5,6
EM VIX 27 -%9,5 %0,9 %26,8 %6,7 %9,8
MOVE 72 %3,3 %4,2 %47,9 %A41,4 %46,3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,6195 -%1,9 %3,5 %7,8 %1,8 %2,4
Brezilya 5,8066 -%0,2 %2,5 %7,9 %9,4 %11,7
Glney Afrika 15,2997 -%1,5 %2,4 %3,9 -%7,9 %4,1
Cin 6,5065 -%0,3 %0,6 %1,1 -%4,8 -%0,3
Hindistan 72,9288 -%0,4 -%0,6 %0,1 -%0,8 -%0,2
Endonezya 14405 %0,3 %0,6 %2,9 -%2,7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14,0 0,0 0,6 1,0 a.d. 11
Brezilya %8,6 0,0 -0,1 0,8 a.d. -1,7
Hindistan %6,2 0,0 0,0 0,1 0,2 03
Endonezya %6,8 0,0 0,2 0,6 -0,1 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,2 -0,19 0,41 0,76 -0,32 0,84
Brezilya %4,4 -0,04 0,37 0,94 0,85 1,15
Gliney Afrika %?5,0 -0,07 0,30 0,67 -0,14 a.d.
Endonezya %2,9 0,06 0,34 0,77 0,74 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67,52 -%1,1 %7,7 %10,5 %65,5 %30,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 64,01 -%1,6 %7,1 %9,7 %68,2 %31,9
Altin - USD / oz 1716,9 %2,3 -%1,0 -%6,5 -%11,8 -%9,4
Gimis -USD /toz. 26,148 %3,6 -%2,6 -%4,6 -%3,0 -%1,0
Commodity Bureau Index 491,38 -%0,2 %0,2 %5,2 %23,1 %10,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0212) 35546 46
(0312) 43518 36
(0312) 909 87 70

(0242) 24845 20
(0212) 570 52 59
(0224) 22564 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0232) 24124 50

(0262) 3231133

(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 43224 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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