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Haber Basliklari

= Bugln Turkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak olan FOMC toplanti karari ve ardindan 21:30'da Fed Baskani Powell'in
gerceklestirecegi basin toplantisi takip edilecek. Fed'in yayinlayacadi dot plot grafigi ve ekonomik projeksiyonlari ile
Fed Baskani Powell'in karar sonrasinda yapacagi basin toplantisi 6n planda olacak. Fed'in Haziran ayi toplantisindan
¢ikabilecek olasi senaryolara iliskin yazimizi Makroekonomik Gelismeler boliminde bulabilirsiniz.

=  Fed kararinin yani sira bugiin saat 15:30'da agiklanacak olan ABD Mayis ay1 TUFE verileri de yakindan takip edilecek.
ABD’de enflasyonun Mayis ayinda Nisan ayina gore bir miktar iyilesme kaydetmesi bekleniyor. ABD'de Nisan ayinda
aylk bazda %0,8'lik bir duistsi isaret eden TUFE'nin Mayis ayinda %0 olmasi bekleniyor. Yillik bazda ise TUFE'nin
%0,3 seviyesinde sabit kalmasi dngoriliyor. Nisan ayinda aylik bazda %0,4'lik bir daralmaya isaret eden aylik
cekirdek TUFE'nin Mayis ayinda %0 olmasi, yillik cekirdek TUFE'nin ise %1,3 olmasi bekleniyor.

= Euro Bolgesi ekonomisi, yeni tip koronaviris salgini nedeniyle bu yilin ilk ceyreginde ceyreklik bazda %3,6 (beklenti -
%3,8), yillik bazda ise %3,1 daraldi (beklenti -%3,2).

= Almanya'nin ihracati, koronaviris salgininin etkisiyle Nisan ayinda aylik bazda %24 azalarak Agustos 1990'dan bu
yana en sert dustsini kaydetti. Beklenti %15,6'lik bir diistis yasanmasi yonlindeydi. S6z konusu dénemde ithalat ise
aylik bazda %16,5 duiserek 72,3 milyar euroya geriledi. Cari islemler fazlasi ise Nisan'da 7,7 milyar euro olarak
gerceklesti. Cari fazla, Mart ayinda 25,6 milyar euro olmustu.

* Bugiin Asya seansinda yayinlanan verilere gére Cin'de TUFE Mayis ayinda yillik bazda %2,4 yiikseldi. Medyan beklenti
%2,7 idi. UFE ise Mayis ayinda Nisan'daki %3,1'lik dislisi takiben %3,7 gerileme kaydetti.

= Avrupa borsalari glini dusisle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600, %1,22 deger kaybederek
369,54 puana geriledi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %2,11 azalarak 6.335,72 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi
%1,57 duserek 12.617,99 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,55 deger kaybiyla 5.095,11 puana ve Italya'da FTSE
MIB 30 endeksi de %1,49 gerileyerek 19.930,2 puana indi.

= New York borsasi giini karisik seyirle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi 300 puan deger kaybetti ve %1,09
azalisla 27.272,30 puana geriledi. S&P 500 endeksi, %0,73 kayipla 3.208,90 puana dustl. Nasdaqg endeksi ise %0,29
artisla 9.953,75 puana yukseldi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,6 %2,5
%0,4 %2,0
%0,2
%1,5
%0,0 —
-%0,2 %1,0
-%0,4 %0,5
-%0,6 I
%0'0 [ | . | — -
-%0,8 [ |
-%1,0 -%0,5
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Fed Baskani Powell'in Konusmasi

Beklenti
ABD Mayis Ayi Aylik TUFE 15:30 %0 ~%0,8
ABD Mayis Ay Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0 -%0,4
ABD Mayis Ay Yillik TUFE 15:30 %0,3 %0,3
ABD Mayis Ay Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %1,3 %14
FOMC Toplanti Karari 21:00 %0-%0,25 %0-%0,25
21.30

Global Piyasalar Biilteni
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Makroekonomik Gelismeler
Fed toplanti karar bugiin 21:00'da aciklanacak

Bugiin Tiirkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak olan FOMC toplanti karari ve ardindan 21:30’da Fed Baskani Powell’in
gerceklestirecegi basin toplantisi takip edilecek.

Hatirlayacagimiz iizere Fed 29 Nisan'da sona eren toplantisinda faizleri sabit tutmus ve faizlerin seyrine iliskin s6zlii
yonlendirmede ise herhangi bir degisiklige gitmemisti. Fed'in Nisan toplantisinin ardindan dolarda sinirli bir negatif
hareketlilik gdzlemlemistik.

e Hazine tahvili ve mortgage’a dayali menkul kiymet alimlarinin piyasanin diizgiin isleyisini desteklemek icin ihtiyag
duyulan miktarda devam edecegi ifade edilmisti.

e Powell konusmasinda koronaviris salgini nedeniyle ekonomik faaliyette ikinci ceyrekte benzeri goériilmemis bir oranda
disUs yasanacagini belirterek, ekonomik toparlanmanin gticlii olmasi igin daha fazla destege ihtiyag olacagini ifade
etmisti.

Fed’in Haziran ayi toplantisinda %0 - 0,25 bandinda bulunan faizlerde herhangi bir degisiklige gitmesi beklenmiyor.
Para politikasi cercevesinde atilan tarihi adimlardan sonra bir stire nemli bir degisiklik beklenmedigi goriltyor. Dolayisi ile
Fed'in bu aksam yayinlayacagi dot plot grafigi ve ekonomik projeksiyonlari ile Fed Baskani Powell'in karar sonrasinda yapacagi
basin toplantisi 6n planda olacak.

e ABD'de is yerlerinin agiimaya baslamasi ve Cuma giini ABD'den gelen ve beklentilerin Gizerinde bir performansi isaret
eden istihdam verileri sonrasinda piyasadaki iyimserlik artsa da, genel beklenti Fed'in glivercin durusunun
bozulmayacagi yoniinde. Baskan Powell'in buglinki toplantida faizlerin uzun bir sire daha mevcut seviyelerde
kalacagi taahhiidiini yinelemesi ve ek gevseme adimlarina acik kapi birakarak s6zli yonlendirmesindeki glivercin
tutumunu korumasi bekleniyor.

e Diger taraftan Powell'in atilan adimlarin ekonomi Gizerinde etkilerine iliskin nispeten olumlu mesajlar vermesi ve Mayis
ayina iliskin verilerin bir dipten dénisu isaret ettigi yolunda yorumlarda bulunmasi beklenebilir.

Mart ayinda ekonomik projeksiyonlarini yayinlamayan Fed’in Haziran ay1 toplantisinda dot plot grafigini ve ekonomik
projeksiyonlarini paylasmasi bekleniyor.

e Ogzellikle biiytime tarafindaki toparlanmanin 2020'nin geri kalaninda ve 2021 yili icin ne hizda 6ngérildigi odak
noktasi olacak.

e Diger yandan enflasyon tahminleri de para politikasinin gelecegine dair ipuglari verecek bir baska dnemli unsur olacak.

e Issizlik oranlari ise icinde bulundugumuz dénemde konjonktiirel gelismeler, farkh siniflamalar, istihdam tanimindaki
farklilagsmalar dolayisiyla mevcut resmi yansitmaktan uzak olabilir. Dolayisiyla s6z konusu tahminlerin nispeten arka
planda kalabilecegini belirtmek gerekir.

Dot plot grafiginin Fed'in faizleri 2021 yili sonuna kadar 0’a yakin seviyede tutacagini isaret etmesi bekleniyor.

e Bunlarin yani sira bazi Fed Uyeleri tarafindan giindeme getirilen “getiri egrisi kontroli” konusunun Fed tarafindan ele
alinip alinmayacagi da piyasalarda merak konusu.

e Ancak, tahvil getirilerinde son dénemde yasan yiikselis ekonomik toparlanmanin yarattidi iyimserlik kaynakli
oldugundan, piyasadaki genel gériis Fed'in bu konuda heniiz bir adim atmayacagi ve bu konuyu Haziran toplantisinda
ele almayacagi yoniinde.

S6z konusu FOMC toplantisi Baskan Powell'in Temmuz ayi icerisinde gergeklestiriimesi beklenen Kongre oniindeki
yariyil sunumundan 6ncesi son toplanti olacak.

e Ancak yariyll sunumunun Temmuz ortasi yapilmasi beklendigi igin, aradaki sure igerisinde gelecek ilave ekonomik
veriler durum tespiti ve beklentiler (izerinde degisiklige de yol acabilir.

Global Piyasalar Biilteni 3
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e Dolayisiyla yariyll sunumu da yaz aylarinda para politikalarini sicak glindem konusu olarak tutmaya devam edecek.
Fed’in bugiin gerceklesecek olan toplantisindan cikabilecek olasi senaryolari analiz edecek olursak:

e Fed'in, piyasadaki genel beklentilere paralel olarak s6zli yonlendirmesinde dnemli bir degisiklige gitmemesi ve
glvercin durusunu korumasi durumunda dolar endeksinde Nisan ayi toplantisi sonrasinda oldugu gibi dolar
endeksinde sinirli bir diistis egilimine neden olabilir. Bdyle bir durumda endeksin 97,50 seviyesi altinda kalmasi ve
ontmizdeki dénemde 95 — 97,50 bandinda seyretmesi, USDTRY paritesinin ise 6,70 — 6,80 bandindaki seyrini korumasi
sz konusu olabilir.

e Diger yandan, Powell'in aciklamalarinin Fed'e yénelik gevsek politika beklentilerini karsilamamasi durumunda ise dolar
endeksinde yukari yonli bir egilim olusabilecegi ve endeksin 98 seviyesine dogru hizlanabilecegi goristindeyiz. Boyle
bir durumda USDTRY paritesinin 6,80 seviyesi lizerine ylkselmesi beklenebilir.

Getiri egrisi kontrolii ne demek? Fed’in bu yonde bir adim atmasina iliskin beklentiler ne yonde?

Bugiin Tiirkiye saatiyle 21:00'de gelmesi beklenen FOMC kararinda gozler “getiri egrisi kontrolii” iizerinde herhangi
bir yorum ya da karar olup olmayacaginda. Mevcut noktada FOMC para politikasi cercevesinde birgok araci oldukca guiglu
kullaniyor. Fed funds rate %0'a yakin bir seviyede tutulurken, sézel yonlendirme ile uzun sire sabit kalacagi yoniinde bir
iletisimde de bulunuluyor. Diger taraftan parasal genisleme ile beraber oldukca ciddi boyutlarda (ucu acik) varlik alimi
programi ylratiliyor. Ancak 6zellikle 2016 yilindan itibaren Japonya'da kullanilan ve salgin sonrasi ddnemde Mart sonrasinda
Avustralya Merkez Bankasi tarafindan da uygulamaya konulan “getiri egrisi kontroli” de kullanilabilecek 6nemli bir arag olarak
son dénemde ciddi tartisma konularina neden oluyor.

S6z konusu tartismalar 6zellikle bazi Fed iiyeleri tarafindan 6nemli platformlarda masa iistiine yatiriliyor. Bu cercevede
en son olarak New York Fed Baskani Williams politika yapicilarinin getiri egrisi hedeflemesini ciddi distindtigini sdyledi. Buna
ek olarak Fed Baskan Yardimcisi Clarida’nin, Fed Guverndr'ti Brainard'in, Eski Fed Bagkanlari Bernanke ve Yellen'inda konuyu
tartismaya actiklari takip ediliyor.

Getiri egrisi kontrolii (yield-curve control, interest rate cap (peg) belirli bir vade ya da vadelerdeki tahviller icin belirli
bir faiz hedefinin verilip, para politikasi otoritesi cercevesinde bu hedefin savunulmasi anlamina geliyor. Yani 6rnegin 3
yil vadeli bir tahvil faizi icin verilen hedef seviyesinin altinda kalinmasi igin gerekli tahvil alimi gergeklestiriliyor. Boylece
borclanma maliyetleri belirli ve dusiik bir seviyede tutulabiliyor.

Daha 6ncede belirttigimiz gibi Japonya Merkez Bankasi’'nin 2016 senesinden beri s6z konusu sistemi yiiriirliikte
tuttugu goriilityor. Bu program cercevesinde ise 10 yillik tahvil faizi icin bir hedef verildigi goérildi. Parasal durusun ¢ok
gevsek oldugu ve kisa vadeli faizlerin “%0"a yakin bir yerde tutulmasi nedeniyle kisa vadeli tahvil faizlerinde oldukga disiik
seviyeler takip edilir. Dolayisiyla getiri egrisi kontroliiniin daha ¢ok egrinin uzun tarafinda etkili oldugu gérdlar. Japonya'da 10
yillik tahvil faizi icin bir hedef isaret edilirken, ABD icin daha kisa vadelerde (orta vade diyebilecegimiz tahvillerde) “kontrol”
“peg” yapilabilecegi belirtiliyor. Japonya tahvil piyasasi yatirimci profilinin daha az “trade” etme dogasinda hareket etmesi ve
bu cercevede "vadeye kadar tutma” yoniinde olmasi 6zellikle daha uzun vadede bir program yonetmeyi 6ne tasidi gibi
gozikiyor. Oysa ki ABD tahvil piyasasinin oldukga ylksek ve likit bir islem hacmi diinyasini isaret ettigi biliniyor.

Diger taraftan o6zellikle Clarida’'nin ve Bernanke’nin de altini cizdigi gibi, “getiri egrisi kontrolii” ile “parasal genisleme”
tarafindaki farkliliklari da 6ne koymak gerekir. Bilindigi gibi ve mevcut noktada Fed tarafindan da tarihi boyutlarda devam
ettirdigi Uizere parasal genisleme cercevesinde varliklarin (hangi vade ya da gesitlilikte olursa olsun) toplamda ne kadar
miktarda aliminin yapilacagi belirtilir. Ancak getiri egrisi kontrolu cergevesinde tahvil faizine iliskin hedef savunulurken, ne
kadar alim karsiliginda olabilecegine iliskin bir belirleme séz konusu degil. Iste bu noktada para otoritesinin kredibilitesi en
Onemli nokta olarak éniimize ¢ikiyor. Zira 6zellikle Bernanke'nin de belirttigi gibi, s6z konusu faiz hedefini her sekilde
savunacagina %100 giivenilen bir para politikasi otoritesi olmasi durumunda, herhangi bir tahvil alimina bile gerek kalmadan
faiz seviyesi sadece sozel yonlendirme tarzi bir yaklasimla distk tutulabilir. Zira Japonya‘'da son donemde seviye hedefi
cercevesinde ¢ok daha az tahvil ahminin yapildigi goriltyor.
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Ancak s6z konusu programa iliskin 6nemli risklerin ve elestirilerin de one siiriildiigiinii belirtmek gerekir. Bu tip
programlarin nispeten daha uzun siireli devam ettirilmesi gerekliligi ve ¢ikis durumunda ise faizlerde dnemli bir sigrayisa neden
olabilecegi belirtiliyor. Kimi ekonomistlerin ise, getiri egrisi kontrolline gidilmesi durumunda FED'in eldeki araclarin yetersiz
kaldigi ve daha fazlasina ihtiya¢ oldugu yolunda bir izlenim verecegini ve bunun da olumsuz olabilecegini belirttikleri
goruluyor.

Bugiin gelecek toplantt karart cercevesinde ise genel beklenti heniiz bu yonde bir aduma isaret edilmemesi yoniinde.
Ancak Powell'in konu hakkinda basin mensuplart tarafindan iletilecek sorulara ne yonde cevap verdigi de 6nemli
olacak. S6z konusu konunun tartisildiginin bile belirtilmesi durumunda piyasa etkisinin Dolar'da deger kayb: seklinde
olabilecegini diisiiniiyoruz. Ancak belirttigimiz iizere Covid-19 siireci cercevesinde atilan adimlarin heniiz ne yénde
meyveler verdigine iliskin daha somut verilerin beklenecegi ve bu yonde herhangi bir adum atilmayacagt genel
beklentisi hakim.

Global Piyasalar Biilteni 5
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Pazartesi glinii 6,75 — 6,80 bandinda seyretmesinin ardindan diin 6,80 seviyesi lizerine ylkselen USDTRY paritesi 6,8062
seviyesini test etti. 6,80'in asiimasi sonrasinda ylkselis egiliminde énemli bir hizlanma olmayan ve 6,8062 seviyesini asmayan
kur, diin glin igerisinde gorece yatay seyrini strdirdi ve 6,77 — 6,81 seviyeleri arasinda hareket etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,7872 seviyelerinde islem goriiyor. Gelismekte olan tlke para birimlerinde bu sabah
saatlerinde alicili bir gériinim 6n plandayken, Tirk lirasinin ise dolar karisinda en iyi performans kaydeden para birimleri
arasinda yer aldigi goriltyor. Kurun yaklasik son bir haftadir glinliik bazda oldukga dar bir bantta seyrettigini gézlemliyoruz.
Kisa vadeli gériniim agisindan kurun 6,80 seviyesi civarindaki seyrini takip ediyor olacagiz. Bu seviyenin kalici olarak yonlu
astimasi durumunda kurdaki yikselis egilimi hiz kazanabilir. Bu aksam Tirkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak olan FOMC toplanti
karari ve ardindan 21:30'da Fed Baskani Powell'in gergeklestirecegdi basin toplantisi kurdaki kisa vadeli gérinim agisindan
Onemli olacak. Fed'in Haziran ayi toplantisindan c¢ikabilecek olasi senaryolara iliskin yazimizi Makroekonomik Gelismeler
bdliminde bulabilirsiniz.

Bugiin yurt ici piyasalarda Mart Dénemi Isglicii Istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise Fed kararinin yani sira ABD'den
gelecek olan Mayis ay1 TUFE verileri yakindan takip edilecek.
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EUR/USD

Cuma glni ABD’den gelen ve piyasa beklentilerinden daha iyi bir performans ortaya koyan istihdam verileri sonrasinda s<atis
baskilarina maruz kalan EURUSD paritesi, yeni haftanin ilk islem giiniinde kayiplarini telafi etti. Diin sabah saatlerinde 1,1250
seviyesi altindan yukselise gecen parite, yeniden 1,1366 seviyesine kadar yukseldi ve glinu yikselisle tamamladi. EURUSD

paritesinde diin gézlemlenen yukari yonli egilimde deder kaybetmeye devam eden ve diisis egilimini 96,30 seviyesi altina
kadar taslyan dolar endeksi etkili oldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1340 seviyesinden islem goriiyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi tizere
EURUSD paritesi, kisa vadeli yikselis kanalini asagi yonli kirmasina ragmen, kanal kirilmasi sonrasi olusmasi bekledigimiz
disUs egilimini henliz sergilememis durumda. Teknik analiz kurallari ¢ercevesinde, dusls kanalinin asagi yonla kirilmasinin
ardindan paritedeki dusts egilimin hizlanarak sirmesi beklenir. Dolayisi ile EURUSD paritesinin, disilis kanalinin kirilmasi
sonrasindaki seyrini yakindan takip ediyor olacagiz. Kanal kirilmasi sonrasinda olusmasi bekledigimiz asagi yonla egilimin
gerceklesmesi durumunda paritenin kisa vadede 1,12 seviyesine dogru geri ¢ekilmesi beklenebilir.

Bugiin Fed toplanti kararinin yani sira ABD'den gelecek olan Mayis ayi TUFE verileri yakindan takip edilecek. Fed'in Haziran ayi
toplantisindan ¢ikabilecek olasi senaryolara iliskin yazimizi Makroekonomik Gelismeler bélimuinde bulabilirsiniz.

EUR/USD

MEURUSD | 240 | TL | LIN |KHN | S¥D |SYM TP | w| Ell=] AL saTv

tochastic, Slow

/’“\f"\ /\“-N e e TN \J/\//

L1
Eoa
5o

on Balance Wolume _:
—-1.5m
—-2. M
H-z.5m
W -2 m
—A-2E M
RSI =, —— — e N . I
T == T Y—— 35
M w 330
an
A12 |13 |14 |15 |18 |19 |20 |21 |22 |25 |26 |2? |28 |29 |Dl |02 |03 |04 |05 |08 |09 1o E]I]

Global Piyasalar Biilteni 7



10 Haziran 2020

XAU/USD

Gectigimiz haftadan bu yana ons altin fiyatlarinda 1700 seviyesi altindaki hareketlerin kalici olmasini beklemedigimizi, bu
seviyelerin 6niimizdeki doneme iliskin alim firsatlari yaratmaya devam etmesini 6ngordigiimuzi sikhkla ifade ediyorduk.
Gectigimiz hafta 1700 seviyesi altina gerilemesinin ardindan bir stire 1670 — 1700 bandinda dalgalanan ons altin,
ongordigimuz tzere 1700 seviyesi altinda kalici olamadi ve din itibariyla kayiplarinin biyik kismini telafi ederek 1720
seviyesi Uzerine kadar yukseldi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1715 seviyesinden islem gériiyor. Oniimiizdeki déneme iliskin, gerek mevcut konjonktiiriin
yarattigi gavenli liman ihtiyaci gerekse de teknik gostergelerin Urettiklerin sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinda 1700
seviyesi altindaki hareketlerin kalici kisa vadeli ve sinirli kalmaya devam edecegi ve alim firsatlari sunmayi siirdirecegi
gorusiindeyiz. Teknik gostergeler ve kisa vadeli fiyat formasyonlari, ons altinin kisa vadede 1680 — 1730 seviyeleri arasinda
seyredebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin Fed toplanti kararinin yani sira ABD'den gelecek olan Mayis ayi TUFE verileri yakindan takip edilecek. Fed'in Haziran ayi
toplantisindan cikabilecek olasi senaryolara iliskin yazimizi Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.207 -%0,8 %4,1 %9,5 %2,4 -%0,7
DAX 12.618 -%1,6 %5,0 %15,7 -%3,5 -%4,8
FTSE 6.336 -%2,1 %1,9 %6,7 -%12,2 -%16,0
Nikkei 23.091 %0,0 %2,1 %14,4 -%1,4 -%2,4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 109.237 -%0,4 %1,1 %11,6 %1,1 -%4,5
Cin 2.956 -%0,5 %0,6 %1,6 %0, 8 -%3,6
Hindistan 33.957 %0,4 -%0,1 %7,7 -%15,3 -%17,4
Endonezya 5.035 -%2,6 -%0,7 %6,7 -%20,7 -%22,1
Rusya 2.796 %0,0 %0,0 %5,8 -%4,7 -%8,2
Brezilya 96.747 -%0,9 %6,3 %20,5 -%12,6 -%16,3
Meksika 39.186 -%1,9 %4,6 %4,2 -%8,1 -%10,0
Guney Afrika 54.483 -%0,4 %3,8 %6,8 -%1,7 -%4,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 %6,8 %2,7 -%1,5 %73,8 %100,1
EM VIX 28 %3,7 -%1,3 -%14,6 %62,3 %63,5
MOVE 63 %0,3 %13,7 %9,7 -%6,5 %8,0
Do6viz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,797 %0,1 %1,2 -%4,1 %17,0 %14,2
Brezilya 4,901 %1,7 -%5,8 -%14,5 %18,4 %21,6
Guney Afrika 16,6307 -%0,3 -%3,1 -%9,4 %13,4 %18,8
Cin 7,0774 %0,1 -%0,3 %0,0 %0,5 %1,6
Hindistan 75,615 %0,1 %0,3 %0,1 %6,4 %5,9
Endonezya 13890 %0,0 -%3,6 -%6,9 -%0,9 %0,2
CDS *
Tarkiye 448,4 16,0 a.d. a.d. a.d. 190,0
Brezilya 218,3 10,4 -41,6 -69,6 87,5 71,3
Guney Afrika 268,6 8,4 -59,1 -91,0 a.d. 39,8
Endonezya 113,4 3,7 -43,6 -54,8 67,0 a.d.
Rusya 87,7 7.0 a.d. a.d. a.d. 70,9
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0,8 1,0
Brezilya %7,1 a.d. a.d. a.d. 0,3 -3,2
Hindistan %5,8 0,0 0,0 -0,2 -0,9 -0,8
Endonezya %7,3 0,0 0,1 -0,9 0,1 0,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,5 0,12 -0,44 -1,80 0,17 0,38
Brezilya %4,7 -0,07 -0,06 0,21 0,93 1,02
Guney Afrika %4,1 0,15 -0,63 -1,79 -0,03 0,21
Endonezya %2,5 -0,01 -0,12 -0,65 -0,46 -0,40
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 41,18 %0,9 %4,1 %33,0 -%35,9 -%37,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 38,94 %2,0 %5,8 %57,4 -%34,0 -%36,2
Altin - USD / oz 1714,7 %1,0 -%0,6 %0,0 %17,5 %12,6
GuUmus - USD /t oz. 17,794 -%0,6 -%2,6 %13,0 %7,6 -%0,7
Commodity Bureau Index 368,72 -%0,1 -%0,1 %2,2 -%5,7 -%8,2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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