ﬁ)lxsui:oziz)s?:alar Biilteni F X T C R

Haber Basliklari

= Tirk lirasindaki distisin devam etmesi ile birlikte USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,74 seviyesi Uzerini test ederek
rekor tazeledi. Gosterge tahvil faizi %22,80 seviyesinde, 10 yillik tahvil faizi ise %19,74 seviyesinde bulunuyor.

= Hazine ve Maliye Bakanligi diin yaptidi yazili aciklamada yeni ekonomi modelinin bugiin aciklanacagini bildirdi. Hazine ve
Maliye Bakani Berat Albayrak s6z konusu ekonomi modelini buglin saat 14:30'da aciklayacak.

= 27 Temmuz - 3 Adustos haftasinda hisse senedi piyasasinda 77 milyon dolarlik sinirli bir giris gerceklesirken, bono
piyasasinda ise (repo islemleri haric) ayni hafta icerisinde 186 milyon dolarlik bir yabanci ¢ikisi gorald.

= ABD Borsalari islem giiniini karisik seyirle sonlandirdi. Dow Jones Sanayi Endeksi %0,29 dususle 25.509 puana, S&P 500
Endeksi %0,14 azalisla 2.853 puana geriledi. Nasdaq Teknoloji Endeksi ise %0,04 artisla 7.891 puana yukseldi.

= Avrupa Borsalari giini karisik seyirle kapatti. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,09 artarak 390,05 puandan
kapandi. Almanya'da DAX 30 endeksi %0,34 yukselerek 12.676,11 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,01 artarak, 5.502,25
puana ulasti.

= ABD Calisma Bakanligi'nin verilerine gére UFE, gida ve benzin fiyatlarindaki distsiin enflasyonist baskilari sinirlamasiyla
Temmuz'da aylik bazda degismedi. Beklenti %0,2 artisti. Endeks, Haziran'da aylik bazda %0,3 artis gostermisti. Yillik bazda
%3,4 beklentisine karsilik %3,3 artti. Gida ve enerji haric UFE aylik %0,1, yillik %2,7 artt.

= Kredi derecelendirme kurulusu Fitch not indiriminden bu yana Tirkiye'de gérinimin koétulestigini, Turkiye'nin Lira'nin
dislsind hizla durdurmasi gerektigini bildirdi

= Bugiin saat 15:30'da ABD'den gelecek olan TUFE verileri yakindan izlenecek.

= Din glin boyunca ytkselis egilimini koruyan dolar endeksi, bu sabah erken saatlerde yuUkselisini hizlandirarak 96 seviyesi
Uzerine yikseldi. Dolar endeksindeki yiikselis hareketi ile birlikte EURUSD paritesi 1,15 seviyesi altina geriledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
0,2% 6,0%
0,1%
5,0%
0’0% ] - °
-0,1% 4,0%
-0,2%
0,
-0,3% 3,0%
-0,4% 2,0%
-0,5%
-0,6% 1,0% I I
0,7% 0,0% [l -
-0,8%
-0,9% -1,0%
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



10 Agustos 2018

tinlitkk Ekonomi Takvimi

FA E! Ingiltere 2C18 GSYIH Ceyreklik Biiylime Orani 11:30 %0,4 %0,2
= | ingiltere 2G18 GSYiH Yillik Biiyiime Orani 11:30 %1,3 %1,2
ABD Temmuz Ayi Aylik TUFE 15:30 %0,2 %0,1
ABD Temmuz Ayi Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,2 %0,2
ABD Temmuz Ay Yillik TUFE 15:30 %2,9 %2,9
ABD Temmuz Ay Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %2,3 %2,3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Tirk lirasindaki dustisiin devam etmesi ile birlikte USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,74 seviyesi lizerini test ederek rekor
tazeledi. Gosterge tahvil faizi %22,80 seviyesinde, 10 yillik tahvil faizi ise %19,74 seviyesinde bulunuyor. TL'deki hizli disis
hareketi ile birlikte USDTRY paritesindeki ylkselis hareketinin tam gaz devam ettigini goriiyoruz. Bununla birlikte TL'nin giin
icerisinde dolar karsisinda yeni rekor diislik seviyelere gerileyebilecedi goriistindeyiz. Buglin Turkiye saatiyle 15:30'da agiklanacak
olan ABD TUFE verileri yakindan takip edilecek. Yurt ici cephede ise Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak’in yeni ekonomi
modelini buglin saat 14:30'da agiklamasi bekleniyor. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 5,7460 seviyesinden islem
gorlyor. Kurun rekor seviyelerde seyrediyor olmasi nedeniyle dislis hareketlerinde destek gorevi gorebilecek ya da ylkselis
hareketlerinde sinirlayici rol Ustlenebilecek gucli bir destek / direng seviyemiz bulunmamakta.
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EUR/USD

Diin giin boyunca yukselis egilimini koruyan dolar endeksi, bu sabah erken saatlerde yiikselisini hizlandirarak 96 seviyesi lizerine
¢ikti. Dolar endeksindeki yiikselis hareketi ile birlikte EURUSD paritesinin de 1,15 seviyesi altina gerilemis oldugunu gériyoruz.
Bu noktada, EURUSD paritesinin 1,15 seviyesi altina gerileyebilecegini, ancak bu seviye altinda kalici olmasini beklemedigimizi
bir stiredir belirtiyorduk. Piyasanin Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) faiz artirimlarina kisa sire icerisinde baslamayacad: fikrini
dziimsedigini ve bu durumu biyik élcide fiyatladigini gériiyoruz. Dolayisi ile, gerek italya kaynakli risklerin biyiik &lciide
fiyatlanmis olmasi, gerekse de ECB tarafinda glindemin parasal genisleme’'den parasal sikilasma'ya doniyor olmasi ile birlikte
EURUSD paritesindeki asagi yonli egilimin doyum noktasina yaklastigini ve paritenin 1,15 seviyesi altina kalici bir hareket
sergilemeyecegini disiiniiyoruz. Bugiin saat 15:30'da ABD'den gelecek olan TUFE verileri yakindan takip ediliyor olacak.
Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1455 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,1445 seviyesi destek, 1,1482 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1482 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1510, 1,1445 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,1406.
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XAU/USD

Diin glin boyunca yiikselis egilimini koruyan dolar endeksi, bu sabah erken saatlerde tirmanisini hizlandirarak 96 seviyesi tizerine
¢iktl. Dolar endeksindeki yiikselis hareketi ile birlikte 1215 seviyesi Gzerinden duslise gegen altin fiyatlari, bu sabah saatleri
itibariyle 1210 seviyesi civarinda dalgalaniyor. Genel gériinime baktigimizda: Altin fiyatlarinda Nisan ayindan bu yana etkili olan
satis egiliminin 1200 — 1220 araliginda doyum noktasina ulasacagi ve altinin bu seviyelerden yonini yukar cevirerek disus
egilimini sonlandirabilecegine yonelik goriisimuizi koruyoruz. Dolayisi ile 1200 — 1200 bandindan olusabilecek alim firsatlarinin
degerlendirilmesi gerektigi goriisiindeyiz. Bugiin ABD'den gelecek olan TUFE verilerini takip ediyor olacagiz. Altindaki kisa vadeli
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1209,23 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1207
seviyesi destek, 1213 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1213 direncinin yukari yonlG kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1216, 1207,02 desteginin asagdi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1200.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhik 6 aylk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,854 -%0.1 %0.9 %2.1 %8.9 %6.7
DAX 12,676 %0.3 %1.0 %0.5 %4.7 -%1.9
FTSE 7,742 -%0.4 %2.2 %0.6 %9.2 %0.7
Nikkei 22,598 -%0.6 -%0.2 %1.2 %5.1 -%1.3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 97,185 %0.2 %2.8 %0.9 -%14.4 -%15.7
Cin 2,794 -%0.1 %1.8 -%1.3 -%10.8 -%15.6
Hindistan 38,024 -%0.2 %1.0 %4.7 %11.5 %11.4
Endonezya 6,065 %0.7 %1.6 %3.8 -%6.1 -%3.9
Rusya 2,310 %0.7 %0.6 -%2.4 %5.1 %9.5
Brezilya 78,768 -%0.5 -%1.1 %5.2 -%2.6 %3.1
Meksika 49,244 -%1.3 %0.4 %0.5 %3.0 -%0.2
Gliney Afrika 57,786 %0.1 %0.7 -%0.7 %3.4 -%2.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %3.9 -%7.5 -%11.2 -%61.2 %2.1
EM VIX 17 -%0.1 -%8.4 -%7.8 -%46.3 %5.4
MOVE 47 %1.1 -%1.3 -%4.7 -%34.0 %1.6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.5506 %5.1 %9.5 %17.3 %45.3 %46.1
Brezilya 3.8005 %0.8 %1.4 -%1.9 %15.1 %14.9
Glney Afrika 13.7077 %2.2 %1.9 %2.2 %14.3 %10.7
Cin 6.821 -%0.2 -%0.3 %3.1 %8.2 %4.8
Hindistan 68.6825 %0.1 %0.0 -%0.1 %6.7 %7.5
Endonezya 14410 -%0.2 -%0.4 %0.6 %5.7 %6.2
CDS *
Tarkiye 372.6 17.4 13.6 62.6 64.2 8.5
Brezilya 224.4 5.6 1.2 -29.8 13.4 38.1
Guney Afrika 191.4 4.4 -3.9 -0.5 8.4 229
Endonezya 111.3 -0.4 -3.6 -14.7 32.2 25.7
Rusya 156.8 10.3 83 9.3 18.9 25.5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %19.7 0.7 0.7 2.7 7.7 8.1
Brezilya %11.6 0.2 0.3 a.d. 1.6 1.3
Hindistan %7.7 0.0 0.0 -0.1 0.3 0.4
Endonezya %7.6 -0.1 -0.1 0.2 13 1.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.6 0.15 0.16 1.01 191 a.d.
Brezilya %5.6 0.06 0.07 -0.06 0.49 1.04
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.71 0.65
Endonezya %4.3 -0.01 -0.04 -0.04 0.31 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72.07 -%0.3 -%1.9 -%7.7 %14.8 %7.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 66.81 -%0.2 -%3.1 -%9.5 %12.9 %10.6
Altin -USD / oz 1211.9 -%0.1 %0.1 -%3.8 -%7.7 -%7.4
Gumus - USD /t oz. 15.462 %0.2 %0.5 -%3.7 -%4.2 -%9.8
Commodity Bureau Index 424,12 -%0.2 -%0.9 -%3.2 -%3.3 -%1.9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.

Global Piyasalar Biilteni 8



