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Haber Bashklari

Bugtn yurt disi piyasalarda agiklanacak dnemli bir veri bulunmuyor.

= Din 6gle saatlerinde aciklanan TCMB Eylil ayi Beklenti Anketinde yil sonu USD/TL tahminlerinin 5,90 seviyesinden
5,9954 seviyesine revize edildigi goriliyor. S6z konusu tahmin, mevcut degerler goz 6niine alindiginda yilsonuna
kadar %4,6 oraninda nominal deger kaybi beklentisini isaret ediyor. 12 aylik vadede ise USD/TL seviyesinin 6,347
olacagi tahmin ediliyor. (Agustos ayinda anket sonucu 6,273 idi)

= TCMB Eylul ay1 Beklenti Anketine gore bu hafta Persembe gerceklestirilecek PPK toplantisinda politika faizinin %17
seviyesine duslrtlmesi bekleniyor (275 baz puan faiz indirimi). Anket katilimcilari ¢ ay sonra politika faizini %15,67%
seviyesinde bekliyor. Bu ¢ercevede yilsonuna toplamda kadar 400 baz puanlik bir faiz indirimi beklentisinin ankete
yansidigi goriltyor. Kurum tahminimiz politika faizinde gelecek hafta gerceklesecek olan toplantida 250 baz puanlik
bir faiz indirimi yani sira yilsonuna kadar Eylul ayindaki indirim beklentisi dahil 425 baz puanlik bir faiz indirimi
yonlinde. Beklentilerimiz dogrultusunda bir gerceklesme 2019 yili boyunca toplam 850 baz puanlik bir faiz indirimini
isaret ediyor.

=  ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, Turkiye'nin S-400 alimi ile ilgili agiklamada bulundu. Mnuchin, basin
mensuplarina yaptigi aciklamada, "ABD, Rus S-400 hava savunma sistemlerini satin almasi ile ilgili yaptirnmlari
inceliyor" seklinde konustu.

= ABD Hazine Bakani Mnuchin'in ifadeleri sonrasinda Turk lirasinda olusan satis baskisi, USDTRY paritesinin 5,76
seviyesi Uzerine kadar ylikselmesine neden oldu. Mnuchin'in agiklamalarinin yani sira, bu hafta Persembe giini
gerceklesecek olan TCMB toplantisina iligkin faiz indirim beklentileri de TL'deki dUsUste etkili oluyor. USDTRY paritesi
diin guin igerisinde 5,7651 seviyesini test etmesinin ardindan 5,74 — 5,76 seviyeleri arasinda dalgaland.

= Cin'in Agustos ayi Uretici fiyatlari, %0,9 disus beklentisine karsilik %0,8 geriledi. Tlketici fiyat endeksi ise yillik bazda
%2,8 yikseldi ve medyan beklenti olan %2,7'nin lzerine gikti.

» Ingiltere'de Basbakan Boris Johnson'in 15 Ekim'de erken genel se¢ime gidilmesini éngéren teklifi ikinci kez
reddedilirken, parlamento Brexit tartismalari arasinda 14 Ekim'e kadar tatile girdi.

= ABD'de endeksler glini karisik tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,14 artisla 26.835,51 puan, S&P 500
endeksi %0,01 yataya yakin kayipla 2.978,43 puan, Nasdaq endeksi %0,19 distsle 8.087,44 puandan kapandi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



10 Eylal 2019

Glinliik Ekonomi Takvimi

Saat Beklenti

Bugtin yurt disi piyasalarda aciklanacak dnemli bir veri bulunmuyor.

Global Piyasalar Bilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Turk lirasi din dolar karsisinda deger kaybederken, USDTRY paritesi 5,76 seviyesi Uzerine yikseldi. TL'deki deger kaybinda, ABD
Hazine Bakani'nin agiklamalari TCMB'ye yonelik faiz indirim beklentileri etkili oldu. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin,
Turkiye'nin S-400 alimi ile ilgili agiklamada bulundu. Mnuchin, basin mensuplarina yaptigi agiklamada, "ABD, S-400 hava savunma
sistemlerini satin almasi ile ilgili yaptinmlari inceliyor" seklinde konustu. ABD Hazine Bakani Mnuchin'in ifadeleri sonrasinda Tiirk
lirasinda olusan satis baskisi, USDTRY paritesinin 5,76 seviyesi Uzerine kadar yilkselmesine neden oldu. Mnuchin'in
aciklamalarinin yani sira, bu hafta Persembe glinii gerceklesecek olan TCMB toplantisina iliskin faiz indirim beklentileri de TL'deki
disuste etkili oluyor. USDTRY paritesi diin giin igerisinde 5,7651 seviyesini test etmesinin ardindan 5,74 — 5,76 seviyeleri arasinda
dalgalandi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7520 seviyesi civarinda hareket ediyor. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde bu sabah
saatlerinde karisik bir seyir hakimken, Turk lirasinin en fazla deger kaybeden para birimleri arasinda yer aldigini gértyoruz. Petrol
fiyatlarinda ise, OPEC toplantisi dncesinde Suudi Arabistan'in Enerji Bakanini gorevden almasi ile birlikte yiikselis egiliminin
strdugu goraliyor. Bununla birlikte Brent petrol varil basina 6340$ seviyesi tzerine ¢ikti. Diger yandan diin 98,15 seviyesi altini
test eden dolar endeksi, bu sabah saatlerinde kayiplarini bir kismini telafi etmis durumda. Dolar endeksi bu sabah saatlerinde
98,40 seviyesi civarinda seyrediyor. Bu kosullar altinda, teknik gostergelerin de verdigi sinyaller cercevesinde, USDTRY paritesinin
kisa vadede 5,77 - 5,80 bandina dogru ylkselis egilimini korumasini beklemekteyiz.

Buglin yurt ici ve yurt disi piyasalarda takip edilecek &nemli bir veri akisi bulunmuyor.
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EUR/USD

Diin glin igerisinde, sabah biltenimizdeki belirttigimiz bant icerisinde hareket eden ve giin igerisinde 1,1020 — 1,1070 seviyeleri
arasinda hareket etti. 20 glinltik hareketli ortalamasina denk gelen 1,1070 seviyesine kadar yikselen parite, bu ortalamayi yukari
yonli asamayarak geri cekildi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1044 seviyesi civarinda hareket ediyor. Teknik gdstergeler, EURUSD paritesinin bugiin
icerisinde 1,1020 seviyesi tizerinde tutunabilecegini ve kisa vadede bu seviye altina gerilemekte zorlanabilecegini gdsteriyor. Bu
noktada, teknik gostergelerin verdigi sinyaller cercevesinde, EURUSD paritesinin bugln icerisinde 1,120 seviyesi (zerinde
tutunmaya devam etmesini ve giin icerisinde 1,1020 — 1,1070 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

Bugin yurt disi piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmamakta. Ancak hafta icerisinde Persembe giinii gerceklesecek olan Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari paritedeki gériiniim agisindan belirleyici olacak.

e Hatirlayacagimiz Uzere ECB, 25 Temmuz'da gerceklestirdigi toplantisinda piyasa beklentisi dogrultusunda sozli
yonlendirmesinde degisiklige giderek bu yil icerisinde bir faiz indirimini de olasiliklar arasina almisti.

e ECB'nin Persembe giinki toplantisinda faiz indirimine gitmesi ve yeni bir parasal genisleme programi agiklamasi
bekleniyor. Genel beklenti, 2016'dan bu yana -%0,4 seviyesine olan mevduat faizinde 10 baz puan indirim olmasi ve
faizin -%0,5'e ¢ekilmesi yoniinde. Opsiyon fiyatlamalarindan tlretilen olasiliklara baktigimizda %55'i asan bir oranda 10
baz puanlik indirimin fiyatlandigi goriliyor. 20 baz puanlik bir indirime gidilmesi ihtimalinin ise %43 olarak fiyatlandigini

goriyoruz.
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XAU/USD

ABD'den son ddénemde gelen verilerin nispeten daha gucli bir aktivite resmi cizmesi sonrasinda altinda dolar endeksindeki
yukselise bagli olarak gorilen dists egilimi, din 1500 desteginin asagdi yonli kirilmasi ile birlikte hizlandi. 1500 psikolojik
destegini asagd! yonlu kirarak disus hareketini hizlandiran ons altin, 1490 seviyesi altina kadar gerileyerek yaklasik son bir ayin
en dislk seviyesine indi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1489 seviyesi civarinda seyrediyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi lizere, ons altin
bu sabah saatlerinde, Mayis ayindan bu yana siirdiirmekte oldugu yukselis kanalinin alt sinirinda (kanal desteginde) tutunma
cabasi icerisinde. Bu noktada, altindaki kisa vadeli gériinim agisindan, kanal sinirindaki hareketi yakindan izliyor olacagiz. Ons
atlinin kanal sinirinda tutunabilmesi durumunda kisa vadede yeniden 1500 lzerinde bir ddnls hareketi gormeyi bekleriz. Ancak
ons altinin kanalini asadi yonli kirmasi durumunda mevcut geri ¢ekilme hareketinin hizlanarak 1450 seviyesine dogru slirmesi
beklenebilir.

Bugtin yurt disi piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmamakta.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.978 %0,0 %1,8 %2,0 %8,6 %18,8
DAX 12.226 %0,3 %2,3 %4,6 %6,7 %15,8
FTSE 7.236 -%0,6 -%0,6 -%0,2 %1,9 %7,5
Nikkei 21.318 %0,3 %3,6 %3,3 %1,7 %6,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 100.605 %1,6 %2,3 %1,2 -%0,9 %10,2
Cin 3.025 -%0,4 %2,9 %8,6 %1,5 %20,8
Hindistan 37.145 %0,4 -%0,5 -%1,2 %1,3 %3,0
Endonezya 6.326 %0,1 %1,1 %0,8 -%0,8 %2,2
Rusya 2.787 -%0,4 %0,5 %4,0 %12,5 %17,6
Brezilya 103.181 %0,2 %2,5 -%0,8 %8,2 %17,4
Meksika 42.662 -%0,1 %1,3 %5,5 %2,6 %2,5
Glney Afrika 55.523 -%0,1 %1,3 %0,0 %0,1 %5,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %1,8 a.d. -%15,0 -%4,9 -%39,9
EM VIX 18 %0,5 a.d. -%16,9 -%9,1 -%29,5
MOVE 76 -%3,0 a.d. -%3,2 %66,8 %14,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7492 %0,7 -%1,0 %4,6 %5,7 %8,7
Brezilya 4,0962 %0,9 -%2,2 %3,9 %6,0 %5,7
Gliney Afrika 14,7688 -%0,2 -%3,2 -%3,2 %2.3 %2,9
Cin 7,122 %0,1 -%0,7 %0,8 %6,0 a.d.
Hindistan 71,7063 %0,0 a.d. %1,3 %2,2 %2,8
Endonezya 14035 -%0,4 -%1,1 -%1,1 -%2,0 -%2,5
CDS *
Tarkiye 392,5 7,8 -38,5 35,4 140,3 172,6
Brezilya 122,5 -2,0 -9,7 14 6,3 69,6
Guney Afrika 165,4 1,8 -14,7 -12,8 17,8 18,6
Endonezya 78,0 -1,1 -10,0 -3,0 a.d. 4,1
Rusya 84,9 01 -12,8 -11,8 -2,5 24,1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,5 -0,1 -0,4 0,5 01 -0,9
Brezilya %7,3 0,0 -0,1 0,2 -1,7 -2,9
Hindistan %6,6 0,0 a.d. 01 -0,8 -0,8
Endonezya %7,3 -0,1 -0,1 0,0 -0,7 -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,1 0,11 a.d. 0,15 -0,05 a.d.
Brezilya %3,8 0,02 a.d. -0,67 -1,65 -1,38
Guney Afrika %3,8 0,05 -0,04 -0,29 -1,31 -1,33
Endonezya %2,8 -0,01 a.d. -0,27 -1,44 -1,78
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,59 %1,7 %6,7 %6,9 -%4,8 %16,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 57,85 %2,4 a.d. %6,1 %3,2 %27,4
Altin -USD / oz 1504,5 -%0,3 a.d. %0,5 %15,8 %17,4
Gumus - USD /t oz 18,019 %0,3 a.d. %6,4 %18,0 %16,0
Commodity Bureau Index 383,98 -%0,8 a.d. -%4,2 -%7,3 -%6,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6



10 Eylal 2019

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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