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Haber Bashklari

New York Borsasinda haftanin ilk islem giiniinde, saglk-bakim sirketleri ve bankalardaki disisler, sakin islemlerle birlikte
endekslerin hafifce gerilemesine neden oldu.

Arindinimamis Agustos sanayi tretimi, yillik %3,8'lik makul bir blylme sergilerken, takvim etkisinden arindirilmis sanayi
Uretimi yillik %5,2 ile daha gUclu bir buylme kaydetti. Mevsimsel etkilerden arindirilmis sanayi Gretimi blylUmesinin ise
onemli bir degisim kaydetmedigini goriyoruz.

Ispanya'nin dogusundaki Katalonya 6zerk yénetimi parlamentosunun yarinki oturumunda tek tarafli bagimsizlik ilan etmesi
bekleniyor. Ispanya hikiimeti, 'sembolik' veya 'gercek’ her tiirlii bagimsizlik ilaninin cevapsiz kalmayacagini acikladi.

Ispanyol ekonomi bakani Luis de Guindos, Katalonya'nin bagimsizligini kazanma ihtimaline pek ihtimal vermedigini belirtti
ve vatandaslarin Katalan bankalarinda mevduat bulundurmaktan endiselenmeleri gerekmedigini sdyledi. Guindos,
"Katalonya'nin bagimsizhginin gerceklesmeyecegi cok acik." dedi.

TL'nin bir haftalik volatilitesi alti ayin en sert yikselisini gerceklestirdi ve %15'e yakin seyrederek 21 Nisan'dan bu yana en
yuksek seviyesine cikti. Bir aylik volatilite ise %12,77'ye tirmanarak 22 Mayis'tan bu yana en yuksek seviyesine yukseldi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu Gyesi Sabine Lautenschlaeger, bankanin gelecek yildan itibaren varlik
alimlarini azaltmasi gerektigini soyledi.

Japonya Merkez Bankasi Baskani Haruhiko Kuroda, merkez bankasinin enflasyonun %2'lik fiyat hedefinin izerinde istikrarli
bir sekilde ylkselene kadar biylk tesvik programini sirdiirme kararini yineledi.

Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 27 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 7 puan asagida bulundugu goriliyor.

ABD'nin Ankara Buytikelgisi John Bass'in diin aksam saatlerinde yaptigi agiklama, TL'deki deger kaybinin kismen de olsa
durulmasini sagladi.

Euro bdlgesi maliye liderleri, yeni Alman hiikiimetinin Atina icin yardim plani ve borg indirimi konusunda tutumu
sertlestirebileceginden kaygl duymaya gerek olmadigini ve kurtarma programinin planlandigi gibi ilerleyecegini bildirdi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

. Almanya Agustos Ay Ticaret Dengesi 09:00 19,5B 19,5B

g g Ingiltere Agustos Ayi Aylik Sanayi Uretimi 11:30 %0,2 %0,2

g g Ingiltere Agustos Ayi Aylik imalat Uretim 11:30 %0,2 %0,5

== | ingiltere Agustos Ayi Ticaret Dengesi 11:30 11,158 | -11,57B
Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 17:00

Global Piyasalar Bulteni 2



10 Ekim 2017

Makroekonomik Gelismeler
Sanayi Uretimi 3C17’de giiclii seyrini siirdiiriiyor

Arindinimamis Agustos sanayi Uretimi, yillik %3,8'lik makul bir blylme sergilerken, takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretimi
yillik %5,2 ile daha gui¢li bir blyiime kaydetti. Mevsimsel etkilerden arindiriimis sanayi tretimi biylimesinin ise dnemli bir
degisim kaydetmedigini goriyoruz.

e Takvim etkisinden arindirilmis imalat sektori alt kalemlerinin tamamina yakininda yillik bazda artis kaydedildigi
goriluyor. Manset veriye en ylksek katki, 0,8 ylizde puan ile makine ve techizat tretiminden gelirken, bu durum
yatirrm egilimi acisindan iyi bir gelisme olarak karsimiza cikiyor.

e Su ana kadar aciklanan 3C17 aktivite géstergelerinin %7'nin lizerinde bir GSYIH biiylimesini isaret ettigini gériiyoruz.

Rapor icin tiklayiniz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

USDTRY paritesi diin sabah saatlerinde 3,70 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izlemesinin ardindan, aksam saatlerinde TL'deki
satis baskisinin artmasi ile birlikte yeniden yiikselise gegerek 3,74 seviyesi Uzerini test etti. Bu sabah saatleri itibariyle 3,68'li
seviyelerde hareket eden kurun, ABD ve Tirkiye'nin vize krizini daha da tirmandiracak adimlar atmamasi ile birlikte bugin
icerisinde 3,70 seviyesi altinda kalmasini beklemekteyiz. Ancak, vize gerginliginin simdilik tirmandirilmiyor olmasina ragmen,
herhangi bir tarafin da geri adim atmadigini goériiyoruz. Dolayisi ile bu noktada siyasi risk halen daha varligini siirdiriyor. Bu
doénem icerisindeki aciklamalari ve gelismeleri yakindan izliyor olacagiz. Bunun yani sira, kiiresel piyasalarda zayiflamakta olan
dolar endeksinin de kurdaki gérece zayif hareketi desteleyebilecegi gériisiindeyiz. leriki giinlerde ise: USDTRY paritesinin diink
piyasa acilisinda olusturdugu yukari yonli fiyat boslugunu kapatmak isteyebilecegini dustiniiyoruz. Boéyle bir diizeltmenin
durumunda kur 3.62 — 3.65 bandina gerileyebilir. Bu da, dolar alimi yapmak isteyen yatirimcilara orta vadeli alim firsati verebilir.
Bugliin ABD'de ve yurt ici piyasalarda aciklanacak olan 6nemli bir veri bulunmuyor. Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin
konusmasini takip ediyor olacagiz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,6885
seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,6891 seviyesi direng, 3,6786 seviyesi ise destek konumunda. 3,6891
direncinin yukar yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7000, 3,6786 destegdinin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,6734.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki zayiflama ile birlikte yeniden 1,17 seviyesi lizerine yerlesen EURUSD paritesindeki mevcut kisa vadeli yikselis
hareketinin, kanal kirlmasi sonrasi yukari yonli bir diizeltme olarak sinirli kalacagi goriisiindeyiz. Paritenin kisa vadede 1,18
seviyesi Uzerinde kalici bir hareket sergilemesini beklemiyoruz. Yarin aksam saatlerinde acilanacak olan FOMC tutanaklari, dolar
endeksindeki ve paritedeki kisa vadeli gidisat agisindan dnemli olacak. Ayrica, Katalonya cephesindeki gelismelerin de euro
Uzerinde baski olusturabilecek bir risk unsuru tasidigini distiniyoruz. Katalonya yerel parlamentosunun yarin tek tarafli
bagimsizlik ilan etmesi bekleniyor. Ispanya hiikiimeti, 'sembolik' veya 'gercek' her tirli bagimsizlik ilaninin cevapsiz
kalmayacagini agikladi. Yarin bu cephede yasanabilecek hareketlilikler euro UGzerinde baski yaratabilir. Paritedeki glincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1772 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758
seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1818 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1,1861, 1,1758 desteginin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1711.
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XAU/USD

Kuzey Kore geriliminin glindemden inmiyor olmasi ile birlikte azalan risk istahi, altin fiyatlarindaki mevcut kisa vadeli yiikselisin
temelini olusturuyor. Ayrica, dolar endeksinin gectigimiz hafta 94 seviyesine kadar ytkselesinin ardindan kazanclarini geri veriyor
olmasi da altindaki yUkselisi besliyor. Dlin sabahki biltenimizde, altin fiyatlarinin kanal kirilmasi sonrasinda mevcut yukselis
gabasini devam ettirmesini ve kisa vadede ilk etapta 1290 seviyesini hedef almasini bekledigimizi ifade etmistik. Diin, dolar
endeksindeki zayif seyrin devam ile birlikte yikselis hareketine devam eden altin fiyatlari, 1288 seviyesi Gizerine ¢ikarak hedef
seviyemize yaklasti. VIX endeksinin de dun itibariyle 10,50 seviyesi Gzerine ¢cikmasi altina olan talebi artiran dnemli bir faktordu.
Dolardaki zayiflama ve glivenli liman talebindeki artis ile birlikte kisa vadeli diistis kanalini yukari yonli kiran altin fiyatlarinin,
kanal kirilmasi sonrasinda mevcut ylkselis cabasini devam ettirmesi ve kisa vadede ilk etapta 20 glinlik hareketli ortalamasina
denk gelen 1293 seviyesini hedef almasi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1287,21 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1285 seviyesi destek, 1287,90 seviyesi ise direng
konumunda. 1287,90 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1292,67, 1285 desteginin asagi
yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1283.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.545 -%0,2 %0,6 %3,4 %8,0 %13,7
DAX 12.976 %0,2 %1,2 %5,5 %6,4 %13,0
FTSE 7.508 -%0,2 %0,9 %1,8 %2,2 %5,1
Nikkei 20.691 %0,4 %1,8 %7,8 %11,3 %8,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 101.298 -%2,7 -%2,5 -%6,6 %11,0 %29,6
Cin 3.374 -%0,3 %0,6 -%0,1 %2,9 %8,4
Hindistan 31.847 %0,2 %1,3 %0,7 %7,9 %19,9
Endonezya 5.915 %0,0 -%0,4 %1,0 %4,8 %11,7
Rusya 2.096 %0,1 %1,0 %3,1 %6,3 -%6,1
Brezilya 75.727 -%0,4 %1,8 %3,6 %17,1 %25,7
Meksika 50.072 -%0,5 -%0,8 %0,0 %1,1 %9,7
Guney Afrika 57.530 %0,5 %3,1 %3,2 %8,3 %13,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %7,0 %9,3 -%3,7 -%26,5 -%26,4
EM VIX 16 %1,8 -%1,2 %6,0 -%11,1 -%27,5
MOVE 55 -%1,1 %4,0 %3,9 -%19,4 -%23,2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,7023 %2,4 %3,8 %8,6 -%0,7 %5,1
Brezilya 3,1883 %1,0 %1,1 %2,7 %1,8 -%1,9
Guney Afrika 13,8089 %0,4 %1,5 %6,4 -%1,0 %0,5
Cin 6,6251 a.d. a.d. %1,5 -%4,0 -%4,6
Hindistan 65,3587 %0,0 a.d. %2,2 %1,2 -%3,8
Endonezya 13518 %0,1 -%0,1 %2,7 %1,7 %0,3
CDS *
Tarkiye 182,8 6,8 7,2 22,5 -33,0 -22,7
Brezilya 186,4 1,0 -7,7 13,4 15,8 -9,9
Guney Afrika 179,5 2,9 -5.3 14,0 a.d. a.d.
Endonezya 100,8 0,8 -3,5 4,7 91 -8,5
Rusya 132,7 1.2 -5,6 0,0 -0,9 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11,5 0,4 1,8 0,9 0,5 0,1
Brezilya %9,8 0,1 0,1 0,0 a.d. a.d.
Guney Afrika %8,8 0,1 0,2 0,3 -0,2 -0,1
Hindistan %6,8 0,0 a.d. 0,2 -0,1 0,3
Endonezya %6,6 0,0 0,1 0,2 -0,6 -1,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,1 0,04 0,58 0,28 -0,30 -0,80
Brezilya %4,7 0,30 0,28 0,36 -0,05 -0,78
Guney Afrika %4,6 0,00 -0,06 0,31 -0,35 -0,27
Endonezya %3,5 0,01 0,00 0,10 -0,42 -0,84
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,79 %0,3 -%0,6 %3,6 -%0,3 -%1,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 49,58 %0,6 -%2,0 %3,1 -%6,6 -%7,7
Altin -USD / oz 1281,8 %0, 8 %0,7 -%3,8 %2,5 %11,3
Gumis - USD /t oz 16,971 %1,1 %1,9 -%4,7 -%5,3 %6,1
Commodity Bureau Index 429,84 -%0,1 %0,6 -%1,6 %0,3 %1,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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