ﬁ)l;?zlzcli’ligasalar Biilteni F X T C R

Haber Basliklari

= Hazine ve Maliye Bakani Albayrak Enflasyonla Miicadele Programini agikladi. Diin aciklanan program cercevesinde one ¢ikan
konulart su sekilde siralayabiliriz: (i) Tim firmalara %10 indirim cadrisi yapildi. (i) Hal yasasi Ekim Ayi'nda Meclis'te
gérisilecek. (i) Uriin gézetim mekanizmasi calismalarina baslanacak. (iv) Isci cikarmalarinin éniine gecilmesi asamasinda
isletmelere destek verilecek. (v) Bekleyen KDV iade 6denme sirecleri hizlandirilacak. (vi) Elektrie ve dogalgaza yilsonuna
kadar zam yapilmayacak.

= Soz konusu miicadele programi cercevesinde katilimin ne dlclide olacagi genel fiyatlar seviyesi lizerinde etkili olacak. Gida
fiyatlar tarafinda yillik enflasyonun %27'lere ulastigi Eylil ayindan sonra Ekim ayinda acgiklanan indirimler ¢ercevesinde
ozellikle islenmis gida tarafinda bir dists gorilmesi beklenebilir. Diger taraftan sepete iliskin diger Grlinlerde ne olcude
indirimlerin yapilacagi 6nimizdeki dénemde takip edilecek. Bugiin agiklanan program cergevesinde daha 6nce Ekim ayinda
en yiksek seviyesinin gorilecegi beklenen TUFE tarafinda Ekim ayinda yillik manset enflasyonun diisiis gdstermesi
beklenebilir.

= ABD Bagkani Donald Trump, Fed'in faiz artirimlarina ynelik elestirel tavrini koruyor. Trump din yaptigi agiklamasinda Fed'in
faiz oranlarini artirmada ¢ok hizli hareket ettigini belirterek dolar endeksindeki yikselis hareketinin durulmasina ve endeksin
geri ¢ekilmesine neden oldu.

= Ingiltere ve Avrupa Birliginin Brexit konusunda asama kaydettigine yoénelik gelen haber akisi, euro ve sterlinin deger
kazanmasini sagladi. Ingiltere Basbakani Theresa May'in bas miizakerecisi Olly Robbins'in AB Brexit miizakerecisi Michel
Barnier yaptigi gérismelerde tartismali Irlanda sinir konusunda énemli bir ilerleme sagladigina yoénelik gelen haber akisi,
euroyu degerlendirirken, dolar endeksinin 96 seviyesi altina dogru geri ¢ekilmesine etkili oldu.

= Dolar endeksindeki geri ¢ekilme ve eurodaki yikselis ile birlikte EURUSD paritesi 1,1515 seviyesine kadar yiikselirken, altin
fiyatlari ise 1190 seviyesi Uzerine ylkseldi.

= ABD borsalari giini karisik seyirle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 56,21 puan (ylizde 0,21) dislsle 26.430,57 puana,
S&P 500 Endeksi 4,09 puan (ylzde 0,14) azalisla 2.880,34 puana geriledi. Nasdaq Teknoloji Endeksi ise 2,07 puan (ylzde
0,03) artisla 7.738,02 puana yukseldi.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ABD Eyliil Ay Aylik UFE 15:30 ~%0,1 %0,2
ABD Eyliil Ayi Aylik Cekirdek UFE 15:30 -%0,1 %0,2
ABD Eyliil Ayi Yillik UFE 15:30 %2,8 52,7
ABD Eylil Ayi Yillik Cekirdek UFE 15:30 %2,3 %2,5

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Brexit miizakerelerinde sona yaklasildigina yonelik haber akisi euroyu degerlendirdi

Ingiltere ve Avrupa Birliginin Brexit konusunda asama kaydettigine yonelik gelen haber akisi, euro ve sterlinin deger
kazanmasini sagladi. Ingiltere Bagbakani Theresa May'in bas miizakerecisi Olly Robbins'in AB Brexit miizakerecisi Michel
Barnier ile yaptigi gériismelerde tartismali Irlanda sinirn konusunda énemli bir ilerleme sagladigi belirtildi. Ayrica, Ingiltere'nin
Brexit bakani Dominic Raab, gelecek aylarda AB ile bir anlagsmaya varilacagindan emin oldugunu ve hiikiimetin mizakerelerde
sogukkanliigini siirdirmesi gerektigini soyledi. Raab, s6z konusu miizakerelerin her zaman son dénemecte sonuca
baglandigini belirterek, bu sonbaharda bir anlasamaya varilacagini distindiginu belirtti.

o Ingiltere ve Avrupa Birliginin Brexit siirecine iliskin nemli bir yol kat ettigine yénelik gelen haber akisi, euroyu
degerlendirirken, dolar endeksinin 96 seviyesi altina dogru geri ¢ekilmesine etkili oldu. Dolar endeksindeki geri ¢cekilme
ve eurodaki yukselis ile birlikte EURUSD paritesi 1,1515 seviyesine kadar yikselirken, altin fiyatlari ise 1190 seviyesi
Gzerine yukseldi.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Gelismekte olan (lke piyasalarindaki pozitif goriiniim ile birlikte Tirk lirasinin diin dolar karsisinda deger kazandigini ve USDTRY
paritesinin 6,10 seviyesi altina geriledigini gérdiik. ABD Baskani Donald Trump'iin diin Fed'in faiz artinmlarinda hizli davrandigini
ifade etmesi lizerine gerileyen dolar endeksi, gelismekte olan llke para birimlerinin deger kazanmasini sagladi. Ayrica, Avrupa
Birligi ve Ingiltere’'nin Brexit anlasmasi konusunda sona yaklasmakta olduguna yénelik cikan haber akisi da euroyu
degerlendirerek dolar endeksinin 96,15 seviyesinden 95,50'ye dogru geri cekilmesine neden oldu. Bununla birlikte USDTRY
paritesi 6,15 seviyesinden 6,10 seviyesi altina geri cekildi. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 6,10 seviyesi civarinda
hareket ediyor. Dolar endeksinin ise 96 seviyesi altindaki seyrini sirdlrdigini gériyoruz. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde
bu sabah saatleri itibariyle pozitif bir seyir hakim. Bu noktada paritenin kisa vadede 6,06 — 6,13 seviyeleri arasinda hareket
etmesini bekliyoruz. Kurun dnimiizdeki dénemde 6 seviyesi altina gerilemekte zorlanacagi goriisiindeyiz. Bugin énemli bir veri
akisi bulunmamakta. Yarin ABD’den gelecek olan enflasyon verileri ve Cuma glini goriilecek olan Rahip Brunson davasi haftanin
geri kalaninda takip edilecek baslica gelismeler olarak 6n plana ¢ikiyor.
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EUR/USD

Din dolar endeksindeki geri ¢ekilme ve eurodaki degerlenme, EURUSD paritesinin kayiplarinin bir kismini telafi etmesini ve
1,1515 seviyesine kadar yikselmesini sagladi. ABD Baskani Donald Trump diin yaptigi aciklamasinda Fed'in faiz oranlarini
artirmada ¢ok hizli hareket ettigini belirterek dolar endeksindeki yiikselis hareketinin durulmasina ve endeksin geri ¢cekilmesine
neden oldu. Ayrica, Ingiltere ve Avrupa Birliginin Brexit siirecine iliskin dnemli bir yol kat ettigine yénelik gelen haber akisi, euroyu
degerlendirirken, dolar endeksinin 96 seviyesi altina dogru geri ¢ekilmesinde etkili oldu. Dolar endeksindeki geri ¢ekilme ve
eurodaki yukselis ile birlikte EURUSD paritesi 1,1515 seviyesine kadar yikseldi. Parite bu sabah saatleri itibariyle 1,1510
seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksinin bu sabah saatleri itibariyle gorece zayif seyrini korudugunu ve 95,55 seviyesinden
islem goérdliguna goriyoruz. Paritenin buglin icerisinde 1,15 seviyesi Gzerindeki seyrini korumasini ve kisa vadede 1,1550 seviyesi
Uzerini hedef almasini bekliyoruz. Buglin paritedeki gorinimu etkileyebilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yarin ABD'den
gelecek olan TUFE verilerini yakindan takip edecegiz.
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XAU/USD

Din dolar endeksinde gorilen geri ¢ekilme ile birlikte kayiplarinin bir kismini telafi eden altin fiyatlari, 1190 seviyesi lzerine
kadar yikseldi. ABD Baskani Donald Trump diin yaptigi agiklamasinda Fed'in faiz oranlarini artirmada ¢ok hizli hareket ettigini
belirterek dolar endeksindeki yiikselis hareketinin durulmasina ve endeksin geri ¢ekilmesine neden oldu. Ayrica, Ingiltere ve
Avrupa Birliginin Brexit slrecine iliskin dnemli bir yol kat ettigine yonelik gelen haber akisi, euroyu degerlendirirken, dolar
endeksinin 96 seviyesi altina dogru geri ¢ekilmesinde etkili oldu. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte 1191 seviyesi lzerini test eden
altin, bu sabah saatlerinde 1190 seviyesi civarinda seyrediyor. Nisan ayindan bu yana strdirdigu dusis kanalini yukari yonli
kirmasi sonrasinda istikrarl bir yikselis trendi olusturabilecegi goriisimizi koruyoruz. Bununa birlikte, gerek yikselen petrol
fiyatlarinin olusturdugu enflasyon beklentileri, gerekse de kiresel jeopolitik ve siyasi riskler altin fiyatlarinin kisa vadede yikselis
gabasini stirdiirmesini saglayabilir. Bu noktada altin fiyatlarinin bugiin icerisinde yeniden 1200 seviyesi Uzerinde yikselmesini
beklemekteyiz. Oniimiizdeki dénemde ise teknik agidan 1225 seviyesinin hedef olabilecegi gériisiindeyiz. Bugin altin
fiyatlarindaki goériinimii etkileyebilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yarin ABD'den gelecek olan TUFE verilerini yakindan
takip edecegiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.880 -%0,1 -%1,5 %0,1 %8,4 %7,7
DAX 11.977 %0,3 -%2,9 -%0,1 -%3,4 -%7,3
FTSE 7.238 %0,1 -%3,2 -%0,6 -%0,4 -%5,9
Nikkei 23.469 -%0,3 -%3,6 %4,6 %7,4 %2,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 96.732 %0,7 -%1,5 %5,5 -%12,6 -%16,1
Cin 2.721 -%0,2 -%3,2 %1,7 -%14,9 -%17,9
Hindistan 34.299 -%0,5 -%4,7 -%9,6 %1,2 %0,7
Endonezya 5.797 %0,2 -%1,1 -%0,4 -%8,2 -%8,7
Rusya 2.444 -%0,4 -%0,2 %4,6 %12,4 %15,8
Brezilya 86.088 %0,0 %5,5 %12,6 %1,9 %12,7
Meksika 48.505 %0,9 -%1,8 -%0,7 %0,4 -%1,7
Gliney Afrika 54.188 -%0,1 -%2,3 -%4,5 -%4,5 -%8,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %1,7 %32,4 %7,2 -%26,7 %44,5
EM VIX 23 -%0,3 %10,6 %3,2 -%9,6 %41,5
MOVE 53 a.d. %17,8 %8,1 %1,8 %14,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,1006 -%0,2 %1,9 -%4,8 %49,8 %60,6
Brezilya 3,7152 -%1,7 -%5,7 a.d. %8,6 %12,3
Gliney Afrika 14,5625 -%1,9 %1,4 -%4,4 %20,4 %17,6
Cin 6,9227 -%0,1 a.d. %1,2 %9,8 %6,4
Hindistan 74,3925 %0,4 a.d. %3,7 %14,4 %16,5
Endonezya 15238 %0,1 %1,3 %2,8 %10,7 %12,3
CDS *
Tarkiye 418,1 -7,5 32,8 -141,4 73,2 18,0
Brezilya 227,4 -2,2 -28,6 -18,9 78,2 24,4
Guney Afrika 226,2 -2,9 21,3 -33,7 34,0 22,5
Endonezya 147,4 -1,3 14,7 -7,6 29,6 15,6
Rusya 154,2 -2,0 19,4 -40,5 -10,1 4,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %20,6 -0,2 2,3 1,0 7,5 89
Brezilya %10,7 -0,1 -0,7 a.d. 0,8 0,5
Hindistan %8,1 0,1 a.d. 0,0 0,9 0,8
Endonezya %8,6 0,1 0,5 0,1 2,0 2,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,0 -0,02 0,38 -0,39 2,05 a.d.
Brezilya %5,5 a.d. -0,19 -0,60 0,56 0,93
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 0,38 0,64
Endonezya %4,7 a.d. 0,24 0,17 0,75 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 85 %1,3 %0,2 %10,6 %23,8 %27,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 74,96 %0,9 -%0,4 %10,6 %18,2 %24,1
Altin -USD / oz 1187,2 %0,2 -%1,3 -%0,7 -%11,2 -%9,3
Gumus - USD /t oz. 14,4 %0,5 -%2,0 %2,4 -%12,9 -%16,0
Commodity Bureau Index 417,43 %0,0 %0,5 %1,4 -%4,4 -%3,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7



10 Ekim 2018

Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu biitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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