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Haber Basliklari

Basbakan Binali Yildirnm ve ABD Baskan Yardimcisi Mike Pence’in gértismesinin ardindan Beyaz Saray'dan yapilan olumlu
actklamalar ile birlikte dolar TL karsisinda 3,85 seviyesi altina geriledi.

Cumbhuriyetgilerin vergi tasarisinin vergi indirimlerini 1 yil erteliyor olmasi dolar endeksinin sert bir sekilde deger
kaybetmesine neden oldu. Vergi tasarisinin aciklanmasi sonrasinda dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybederken,
USDTRY paritesi Bagbakan Yildirnm ve ABD Baskan Yardimcisi Pence’in goriismesi sonrasindaki diistis hareketini devam
ettirdi ve 3,83'lere kadar geriledi.

San Francisco Fed Bagkani John Williams, Aralik ayindaki toplantida faiz artirmina gidilmesini ve 2018 yilinda da (g faiz
artirrmi daha bekledigini sdyledi.

New York borsasi, ABD'de kurumlar vergisi oraninin indirilmesinin gelecek yil yerine 2019'da gerceklesme ihtimalinin
ortaya ¢ikmasiyla giint sert diistisle tamamladi.

Avrupa borsalari giinl sert diistsle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %1,11'lik deger kaybiyla
390,07 puana indi. Almanya'da DAX endeksi %1,49'luk dusUsle 13,182.56 puana, Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,61
gerileyerek 7,484.10 puana ve Ispanya'da IBEX 35 endeksi %0,86 deger kaybederek 10,141.10 puana disti.

ABD Calisma Bakanligi'nin verilerine gdre haftalik issizlik maasi basvurulari 10 bin kisi artisla 239 bin oldu. Beklenti 232
bindi. 4 haftalik basvurularin ortalamasi bin 250 kisi azalarak 231 bin 250'ye geriledi. Bu, 1973 yilinin Mart ayindan beri
gorulen en dusuk seviye oldu.

Altin fiyatlari, ABD'de Senato'nun vergi planinin kurumlar vergisine uygulanacak indirimin 2019 yilina 6telenebilecegini
gOstermesi sonrasi ABD hisse senetlerinde gorilen distsln ardindan son dort haftada ilk haftalik kazancina yéneldi.

Petrol fiyatlari, Suudi Arabistan'daki siyasi calkantinin petrol arzina iliskin endiseli bir hava yaratmasi ile birlikte Ust Uste
besinci haftayl da kazangla gegmeye yoneldi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
= | ingiltere Eyliil Ayl Aylik Sanayi Uretimi 12:30 %0,3 %0,2
= | ingiltere Eylil Ay Aylik imalat Uretim 12:30 %0,3 %0,4
= | ingiltere Eyliil Ay Ticaret Dengesi 12:30 12,80B | -14,25B
ABD Kasim Ayi Michigan Tiketici Glven Endeksi 18:00 100,9 100,7

Global Piyasalar Biilteni
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Makroekonomik Gelismeler

Basbakan Yildirnm ve ABD Baskan Yardimcisi Pence’in goriismesi sonrasinda TL deger kazandi

Basbakan Binali Yildinm ve ABD Baskan Yardimcisi Mike Pence’in gériismesinin ardindan Beyaz Saray'dan yapilan olumlu
aciklamalar ile birlikte dolar TL karsisinda 3,85 seviyesi altina geriledi. Yildirirm Pence'in gérlismesi sonrasi Beyaz Saray'dan
aciklama yapildi. Beyaz Saray, aciklamada "Iki (ilke arasinda yeni sayfa acilacak. Terér tehditlerine karsi ABD Tiirkiye'nin yaninda.
iki tlke yapici diyalog konusunda mutabik kaldi. Ortadogu'da istikrar ABD ve Tirkiye'nin cikarinadir" ifadeleri kullanildi.
Gorlsmenin ardindan gelen olumlu acgiklamalar Turk lirasinin dolar karsisinda deger kazanmasini ve kurun 3,85 seviyesi altina
gerilemesini sagladi.

Cumbhuriyetcgilerin yeni vergi tasarisi kurumlar vergisi indirimini 1 yil erteliyor

ABD Senatosu'ndaki Cumhuriyetciler hazirladiklar vergi reformu tasarisinin detaylarini agikladi. "Vergi indirimleri ve Istihdam
Yasasi" baglikli tasari, ayni ismi tasimasina karsin Temsilciler Meclisi'nde gorisulen diger vergi yasasi teklifinden énemli farkliliklar
tasiyor. Iki tasari arasindaki en belirgin fark, gelir vergisi dilimleri ve kurumsal vergi indirimlerinin zamanlamasinda ortaya cikiyor.
Senato'nun tasarisi, kurumsal vergilerin ylizde 35'ten ylizde 20'ye 2019'dan itibaren indirilmesini iceriyor. Temsilciler Meclisi'nde
oylanmasi beklenen tasari ise s6z konusu indirimin 2018'de baslamasini 6ngoriyor. Senato ve Temsilciler Meclisi'nin vergi
tasarilari arasindaki bir diger onemli farkhlk yerel vergileri ilgilendiriyor. Senatonun tasarisi, federal vergiye ek olarak 6denen
yerel vergilerin tamamen iptal edilmesini amacliyor. Temsilciler Meclisi'nde gorisllen yasa teklifi ise eyaletler ve yerel
yOonetimlere ddenen gayrimenkul vergilerinin, federal gelir vergisinden kesilmesine 10 bin dolarlik limit getiriyor. Ancak bu
noktada piyasanin temel odak noktasi kurumlar vergisi indirimleri ve bu indirimlerin ne zamandan itibaren yirurlige girecegi.
Cumbhuriyetgilerin vergi tasarisinin vergi indirimlerini 1 yil erteliyor olmasi dolar endeksinin sert bir sekilde deger kaybetmesine
neden oldu. Vergi tasarisinin agiklanmasi sonrasinda dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybederken, USDTRY paritesi Bagbakan
Yildirnm ve ABD Baskan Yardimcisi Pence'in goriismesi sonrasindaki diislis hareketini devam ettirdi ve 3,83'lere kadar geriledi.
Ancak, Turk lirasindaki deger kazancinin uzun sireli olmadigini ve kurun ilerleyen saatlerde yeniden 3,85 seviyesi lzerine
yukseldigini gordik.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Din Bagbakan Binali Yildinm ve ABD Bagkan Yardimcisi Mike Pence’in goriigsmesinin ardindan Beyaz Saray'dan yapilan olumlu
aciklamalar ile birlikte dolar TL karsisinda 3,85 seviyesi altina geriledi. Bunun yani sira, diin aksam saatlerinde ABD'de
Cumbhuriyetgiler tarafindan acilanan vergi tasarisinin, biylmeyi hizlandiracak olan vergi indirimlerinin uygulanma siresini 1 yil
geciktiriyor olmasi ile birlikte dolar endeksinin 94,50 seviyesi altina geriledigini ve kurdaki distsin 3,83'lere kadar strdiguni
gordik. ABD Senatosu'ndaki Cumhuriyetciler hazirladiklari vergi reformu tasarisinin detaylarini acikladi. Cumhuriyetgilerin vergi
tasarisinin vergi indirimlerini 1 yil erteliyor olmasi dolar endeksinin sert bir sekilde deder kaybetmesine neden oldu. Vergi
tasarisinin aciklanmasi sonrasinda dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybederken, USDTRY paritesi Bagsbakan Yildirrm ve ABD
Baskan Yardimcisi Pence'in goriismesi sonrasindaki dists hareketini devam ettirdi ve 3,83'lere kadar geriledi. Ancak, Turk
lirasindaki deger kazancinin uzun streli olmadigini ve kurun ilerleyen saatlerde yeniden 3,85 seviyesi lizerine ylkseldigini gordik.
Bu sabah saatleri itibariyle 3,85 seviyesi Gzerindeki seyrini strdlren kurda, ABD — Turkiye arasindaki iligkilerin iyilesme sinyalleri
vermesi ve Cumbhuriyetgilerin vergi tasarisina iliski hayal kirikliginin dolar endeksini zayiflatmasi ile birlikte diinki iyilesme (disis)
hareketinin bugiin icerisinde d etkili olabilecegini dustinliyoruz. Ancak teknik gériinim bize, kurun 3,8550 — 3,86 bandi lizerinde
tutunmasi durumunda kisa vadede 3,90 lizerini hedef alabilecegini ve yeni rekor seviyeleri beraberinde getirebilecegini belirtiyor.
Dolayisi ile kurun 3,8550 — 3 ,86 bandi civarindaki seyri izlenmeli. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 3,8678 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,8861 seviyesi direng, 3,8678 seviyesi ise destek
konumunda. 3,8861 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8971, 3,8678 desteginin asagi
yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,8502.
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EUR/USD

Din aksam saatlerinde ABD'de Cumbhuriyetciler tarafindan acilanan vergi tasarisinin, blylimeyi hizlandiracak olan vergi
indirimlerinin uygulanma suresini 1 yil geciktiriyor olmasi ile birlikte dolar endeksinin 94,50 seviyesi altina geriledigini ve EURUSD
paritesindeki ylkselis cabasinin hizlandigini gérdik. Cumhuriyetcilerin vergi tasarisinin vergi indirimlerini 1 yil erteliyor olmasi ile
birlikte dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybederken, EURUSD paritesi ise gectigimiz haftaki kayiplarinin bir kismini telafi
ederek 1,1650 seviyesi tzerine ¢iktl. Dolar endeksinin sert satis baskisina maruz kalmasi ile birlikte yeniden 1,16 seviyesi Gzerinde
tutunmayi basaran EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle gorece gui¢li gérinimiini koruyor. Bu noktada, diinku sert
dusutsiine ragmen kisa vadeli yukselis trendi biinyesindeki hareketine devam eden dolar endeksinin 94,30 seviyesi altina inmesini
beklemiyoruz. Endeksin yikselis trendi blinyesinde hareketine devam etmesi ve 94,30 seviyesi Uizerimde kalici olmasi durumunda
EURUSD paritesinin de mevcut yiikselis hareketinin satis firsati olarak sinirli kalmasi beklenebilir. Bununla birlikte, bu sabah
saatleri itibariyle 1,16 seviyesinin hemen lzerinde hareket eden EURUSD paritesinin de diists hareketini 1,15 seviyesine dogru
devam ettirebilecegini distiniyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 1,1643 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde,
1,1640 seviyesi destek, 1,1711 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1711 direncinin yukari yénli kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1,1758, 1,1640 desteginin asagi yonlu kirnlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD tahvil faizlerindeki yiikselisin durulmus olmast ile birlikte canlanan altin fiyatlari, dolar endeksinde diin gorilen sert dislsten
de beslenerek 1288 seviyesi lGizerini test etti. Diin aksam saatlerinde ABD'de Cumhuriyetciler tarafindan agilanan vergi tasarisinin,
buylmeyi hizlandiracak olan vergi indirimlerinin uygulanma siresini 1 yil geciktiriyor olmasi ile birlikte dolar endeksinin 94,50
seviyesi altina geriledigini ve altin fiyatlarinin ise 1288 seviyesi (izerini test ettigini gordik. Altin fiyatlari bu sabah saatleri itibariyle
dinkid kazanglarinin bir kismini geri vermis olsa da, gérece gucli gériinimuna siirdiriyor. Bu noktada atinin bugliin igerisinde
yukselis egilimini strdirmesi ve 1285 — 1290 seviyeleri arasinda hareket etmesi beklenebilir. Ancak bu noktada, dolar
endeksindeki mevcut distsin sinirli kalacagini ve endeksin 94,30 seviyesi altina sarkamayacagini diisinmekle birlikte, altindaki
mevcut ylkselis hareketinindi sinirli kalmasini ve kisa vadede satis firsati vermesini beklemekteyiz. Bu sabah saatleri itibariyle
1284,51 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1283 seviyesi destek, 1285 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1285
direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki diren¢ seviyemiz 1287,90, 1283 desteginin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1277,76.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.585 -%0,4 %0,2 %1,3 %7,7 %15,4
DAX 13.183 -%1,5 -%1,9 %1,8 %3,3 %14,8
FTSE 7.484 -%0,6 -%0,9 -%0,7 %1,3 %4,8
Nikkei 22.869 -%1,1 %0,4 %8,6 %13,7 %18,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 110.246 -%1,5 -%2,4 %6,6 %14,6 %41,1
Cin 3.428 %0,0 %1,6 %1,3 %12,2 %10,4
Hindistan 33.236 %0,0 -%1,3 %4,1 %9,9 %24,8
Endonezya 6.042 -%0,2 -%0,1 %2,1 %6,7 %13,9
Rusya 2.184 %1,0 %4,8 %4,6 %7,7 -%2,2
Brezilya 72.931 -%1,9 -%1,2 -%5,2 %8,3 %21,1
Meksika 48.714 -%0,3 %0,8 -%2,5 -%2,4 %6,7
Guney Afrika 59.862 -%0,4 %0,9 %3,9 %10,3 %18,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %7,4 %5,7 %1,6 %5,4 -%25,2
EM VIX 17 %5,2 %9,2 %6,9 %6,7 -%22,5
MOVE 45 %2,3 -%7,7 a.d. -%18,5 -%37,2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,8677 %0,0 %1,9 %4,5 %6,7 %9,8
Brezilya 3,2504 %0,0 a.d. %1,9 %1,9 %0,0
Guney Afrika 14,2486 %0,7 %2,0 %3,2 %4,6 %3,7
Cin 6,6402 %0,2 %0,5 %0,2 -%3,9 -%4,4
Hindistan 64,9425 %0,0 %0,5 -%0,6 %0,5 -%4,4
Endonezya 13515 %0,0 -%0,3 %0,0 %1,2 %0,3
CDS *
Tarkiye 212,9 5.0 17,2 7,9 -32,9 -2,6
Brezilya 179,4 1.6 7,4 -16,0 -13,4 -7,4
Guney Afrika 206,9 10,6 12,8 4,1 -17,7 a.d.
Endonezya 100,4 0,0 6,8 -7,3 -13,5 2,4
Rusya 141,0 2,8 8,2 -2,7 -4,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,3 -0,1 2,5 0,7 17 0,9
Brezilya %10,1 0,0 a.d. 0,3 -0,1 a.d.
Guney Afrika %9,3 0,0 0,2 0,5 0,5 0,4
Hindistan %6,9 0,0 0,1 0,2 0,0 0,4
Endonezya %6,6 0,0 -0,1 0,1 -0,5 -1,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,6 0,01 1,09 a.d. 0,31 -0,29
Brezilya %4,8 0,02 0,12 a.d. -0,01 -0,73
Guney Afrika %4,8 0,00 -0,13 0,18 0,21 -0,09
Endonezya %3,5 0,02 0,02 a.d. -0,31 -0,79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,93 %0,7 %5,5 %14,6 %31,2 %12,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 57,17 %0,6 %4,8 %15,3 %24,6 %6,4
Altin -USD / oz 1287,5 %0,3 %0,7 %0,4 %5,9 %11,8
Gumis - USD /t oz 16,975 -%1,0 -%0,9 %0,0 %6,0 %6,2
Commodity Bureau Index 431,14 -%0,1 -%0,1 %1,0 %2,1 %1,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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