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Haber Bashklan

Gegen hafta Cuma glind 6,05 seviyesi lzerini test ederek Mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ylkselen
USDTRY paritesi, BDDK'nin off-shore swap limitlerine iliskin ek sinirlama getirmesinin ardindan diin piyasa acilisinda
6 seviyesi altina geri cekildi. Ancak, diin Asya seansinda 5,9795 seviyesine kadar inen USDTRY paritesinde asagi yonli
hareketin kalici olamadigini gorduik. Piyasalarda etkili olmaya devam eden distik risk istahi ve TL varliklarindaki satis
baskisinin devam etmesi ile birlikte USDTRY paritesi 6gle saatlerinde yeniden 6 seviyesi tzerine yikseldi.

= Diinya Saghk Orgiitii (DSO) baskaninin koronaviriisiin Cin'in étesinde daha fazla vakaya yol acabilecegine iliskin s6zli
uyarisi ve hastaligin énemli bir Asya ticaret merkezi olan Singapur'da da yayildigina iliskin isaretlerin ardindan
piyasalardaki gtivenli liman talebi artarken, ons altin 1560l seviyelerden 1577 seviyesi Gzerine yukseldi.

= Cin'deki koronaviris salginindan 6lenlerin sayisinin artmasi ile birlikte piyasalardaki endiseli havanin yeni haftanin ilk
islem gunitnde de etkili olmaya devam ettigini gozlemledik. ABD tahvilleri ve ons altin deger kazanirken, gelismekte
olan ulke para birimleri saticili bir seyir izledi. Kiiresel borsalarda ise karisik bir seyir hakimdi. ABD'de endeksler giinii
yukselisle tamamlarken, Avrupa ve gelismekte olan Ulke piyasalari borsalarinda ise saticili bir gériinim séz
konusuydu.

= ABD'de hisse senetleri haftanin ilk glintinii yikselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi %0,60 artisla
29.276,82 puana, S&P 500 endeksi %0,73 ylkselisle 3.352,09 puana ve Nasdaq endeksi %1,13 kazancla 9.628,39
puana ¢ikti.

= Avrupa borsalari, yeni tip koronaviris salginina iliskin endiselerle giint karisik seyirle tamamladi. Kapanista, gosterge
endeksi Stoxx Europe 600 %0,07 azalarak 424,64 puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,23 azalarak
6.015,67 puana geriledi.

= Bugun yurt ici piyasalarda Hazine ihaleleri (Hazine ihaleleri: 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesi ve 2 yil vadeli kira
sertifikasi dogrudan satisi) takip edilecek. Yurt disinda ise Ingiltere 4C19 Biiyiime verileri, Fed Baskani Powell'in
Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi Sunumu ve Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin Konusmasi
(FOMC'de oy sahibi) takip edilecek.

= Bu sabah saatlerinde kiresel piyasalarda olumlu bir resmin 6n plana ¢iktigi goriliyor. Asya piyasalarinda bu sabah
saatlerinde pozitif bir seyir hakimken, ABD vadelilerinde de alicili bir resmin oldugunu goriiyoruz. Gelismekte olan
Ulke para birimleri ise dolar karsisinda olumlu bir performans sergilemekte.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
= | ingiltere 4C19 Ceyreklik Biiyiime Orani 12:30 %0 %0,4
= | ingiltere 4C19 Villik Biiyime Oran 12:30 %0,8 %1,1
Ble= | ingiltere Aralik Ay Aylik Sanayi Uretimi 12:30 %0,3 -%1,2
Bl= | ingiltere Aralik Ay: Yillik Sanayi Uretimi 12:30 -%0,8 “%1,6

Fed Baskani Powell'in Temsilciler Meclisi Fin. Hizm. Komitesi Sunumu 18:00

Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 22:15
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Gecen hafta Cuma glni 6,05 seviyesi Gzerini test ederek Mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyesine yiikselen USDTRY paritesi,
BDDK'nin off-shore swap limitlerine iliskin ek sinirlama getirmesinin ardindan diin piyasa acilisinda 6 seviyesi altina geri ¢ekildi.
Ancak, 5,9795 seviyesine kadar inen USDTRY paritesinde asagdi yonli hareketin kalici olamadigini gordik. Piyasalarda etkili
olmaya devam eden dustik risk istahi ve TL varliklarindaki satis baskisinin devam etmesi ile birlikte USDTRY paritesi diin 6gle
saatlerinde yeniden 6 seviyesi Uizerine yikseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,0170 seviyesinden islem goriyor. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan ilke para
birimlerinde pozitif bir seyir hakimken, Tirk lirasinin dolar karsisinda en zayif performans gdsteren para birimi konumunda
oldugunu goériyoruz. Dolar endeksinin ise, Ekim ayinin ortasindan bu yana gérilen en ylksek seviye olan 98,87 seviyesi civarinda
hareket etmekte oldugu goriliyor. Teknik gdstergeler, USDTRY paritesinin 6 seviyesinin yukari yonli kirilmasinin ardindan
yikselig egiliminin 6,05 seviyesine dogru devam edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugin yurt ici piyasalarda Hazine ihaleleri (Hazine ihaleleri: 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesi ve 2 yil vadeli kira sertifikasi

dogrudan satisi) takip edilecek. Yurt disinda ise Ingiltere 4C19 Biiyiime verileri, Fed Baskani Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal
Hizmetler Komitesi Sunumu ve Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) takip edilecek.
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EUR/USD

Cuma gini ABD'den gelen Tarim Disi Istihdam ve Yillk Ortalama Saatlik Kazanclar verilerinin beklentilerin (izerinde
gerceklesmesi sonrasinda dolar endeksinde olusan ytikselis egilimi, yeni haftanin ilk islem gliniinde de devam etti. Diinya Saglik
Orgiitii (DSO) baskaninin koronaviriisiin Cin'in étesinde daha fazla vakaya yol acabilecegine iliskin sézlii uyarisi ve hastaligin
onemli bir Asya ticaret merkezi olan Singapur'da da yayildigina iliskin isaretlerin ardindan piyasalardaki gtvenli liman talebi
artarken, dolar endeksi ve ABD tahvilleri kazanclarini artirdi. Bununla birlikte dolar endeksi 98,88 seviyesine kadar ylkselerek
Ekim ortasindan bu yana en ylksek seviyesine ¢ikarken, EURUSD paritesi 1,0908 seviyesine kadar geriledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0912 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik Gzerinden de goriilebilecegi lzere,
EURUSD paritesi Ocak ayinin basindan bu yana stirdiirdigi dists kanalini, diinkii sert geri ¢ekilme hareketi ile birlikte asagi
yonlu kirmis bulunuyor. Bu noktada, teknik analiz kurallar cercevesinde, dulslis kanalinin asagi yonlu kirilmasinin ardindan
paritedeki disls egilimin devam etmesi beklenir. Dolayisi ile EURUSD paritesinin, disls kanalinin kirilmasi sonrasinda geri
cekilme hareketini stirdiirmesini ve kisa vadede 1,09 seviyesi altini hedef almasini beklemekteyiz.

Bugiin Ingiltere 4C19 Biyiime verileri, Fed Baskani Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi Sunumu ve
Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) takip edilecek.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki yiikselis egiliminin hizlanmasina ragmen, ons altin fiyatlarinin diin deger kazandigini ve kayiplarinin bir
kismini telafi ettigini gérdiik. Diinya Saglhk Orgiiti (DSO) baskaninin koronaviriisiin Cin'in étesinde daha fazla vakaya yol
acabilecegine iliskin s6zlU uyarisi ve hastaligin dnemli bir Asya ticaret merkezi olan Singapur'da da yayildigina iligkin isaretlerin
ardindan piyasalardaki glivenli liman talebi artarken, ons altin 1560'li seviyelerden 1577 seviyesi izerine yukseldi.

Bu sabah saatlerinde kiiresel piyasalarda olumlu bir resmin 6n plana ¢iktigi goriliyor. Asya piyasalarinda bu sabah
saatlerinde pozitif bir seyir hakimken, ABD vadelilerinde de alicili bir resmin oldugunu gériiyoruz. Gelismekte olan ulke
para birimleri ise dolar karsisinda olumlu bir performans sergilemekte. Dolayisi ile mevcut “gorece” yiiksek risk istahi, ons
altinda diin etkili olan yukselis egiliminin bugiin bir miktar durulmasina ve altin fiyatlarinin 1565 seviyesine dogru geri
cekilmesine neden olabilir. Bu dogrultuda, teknik gdstergelerin verdigi sinyalleri de géz éniinde bulundurarak, ons altinin
kisa vadede 1560 — 1580 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

Bugiin Ingiltere 4C19 Biyime verileri, Fed Baskani Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi Sunumu ve
Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.352 %0,7 %3,2 %2,7 %14,9 %3,8
DAX 13.494 -%0,1 %3,4 %0,1 %15,4 %1,8
FTSE 7.447 -%0,3 %1,6 -%1,9 %2,7 -%1,3
Nikkei 23.686 -%0,6 %3,1 -%0,7 %14,5 %0,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 118.342 -%2,2 -%0,8 -%0,3 %19,0 %3,4
Cin 2.890 %0,3 %4,2 -%6,2 %4,5 -%4,9
Hindistan 40.980 %0,5 %1,0 -%1,0 %9,6 -%0,2
Endonezya 5.952 %0,1 %0,6 -%5,0 -%5,1 -%5,4
Rusya 3.062 -%0,8 -%0,3 -%2,0 %14,3 %0,5
Brezilya 112.570 -%1,1 -%1,8 -%2,5 %8,2 -%2,7
Meksika 44.291 -%0,2 %0,4 -%0,8 %9,6 %1,7
Glney Afrika 56.848 -%0,7 %1,8 -%1,1 %2,4 -%0,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%2,8 -%16,3 %19,7 -%16,3 %9,1
EM VIX 19 -%4,9 -%13,3 %23,7 -%12,2 %7,5
MOVE 66 %7,1 -%10,1 %4,7 -%17,1 %12,5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,0114 -%0,1 %0,4 %2,2 %9,4 %1,0
Brezilya 4,3255 %0,2 %1,9 %5,5 %9,7 %7,3
Gliney Afrika 14,9782 -%0,6 %0,6 %4,3 -%1,8 %7,0
Cin 6,9844 -%0,3 -%0,5 %0,9 -%1,1 %0,3
Hindistan 71,2912 -%0,2 -%0,1 %0,5 %0,7 -%0,1
Endonezya 13712 %0,3 -%0,2 -%0,4 -%3,4 -%1,1
CDS *
Tarkiye 281,1 23,3 13,6 -28,1 -70,7 351
Brezilya 99,9 0,8 -3,9 4,3 -16,1 74,2
Guney Afrika 180,8 2,7 -6,1 19,3 -11,5 21,7
Endonezya 64,0 0,0 -1,9 3,4 -21,0 a.d.
Rusya 64,1 -1,0 31 6,8 -23,0 75,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11,1 0,4 0,8 -0,4 -3,9 -1,1
Brezilya %6,5 -0,1 -0,1 -0,3 -0,6 -3,7
Hindistan %6,4 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Endonezya %6,6 0,0 -0,1 -0,3 -0,7 -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,8 0,21 0,40 -0,16 -1,12 -0,32
Brezilya %3,4 -0,03 -0,07 -0,26 -1,09 -0,37
Guney Afrika %3,7 0,03 -0,01 -0,02 -0,37 -0,13
Endonezya %2,7 -0,03 0,00 -0,25 -0,36 -0,23
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 53,27 -%2,2 -%2,2 -%18,0 -%9,0 -%19,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 49,57 -%1,5 -%1,1 -%16,0 -%9,0 -%18,8
Altin -USD / oz 1574,7 %0,4 -%0,2 %0,9 %5.2 %3,4
Gumus - USD /t oz 17,785 %0,5 %0,7 -%1,8 %5.,0 -%0,8
Commodity Bureau Index 401,62 %0,0 -%0,5 -%1,4 %0,2 %0,0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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