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Haber Bashklan

Saglik Bakani Fahrettin Koca diin, "Buglin aksam saatlerinde koronavirls stiphesi olan bir vatandasimizin test sonucu
pozitif ¢iktl." aciklamasinda bulundu ve Turkiye'de gorilen ilk vakayr aciklad.

= talya'da diin koronaviriis nedeniyle yasamini yitirenlere 168 kisi eklenirken, bu, bir giinde gerceklesen en yiiksek
6lim sayisi oldu. Sivil Savunma Genel Miduri Angelo Borrelli, tilke genelindeki Kovid-19 vakalarina iliskin son
durumu, baskent Roma'da diizenledigi glinliik basin toplantisinda paylasti. Borrelli, Glkede mevcut vaka sayisinin 8
bin 514 oldugunu, dlenler ve iyilesenler de dahil edildiginde virts bulasan toplam kisi sayisinin 10 bin 149 olarak
kayitlara gectigini bildirdi.

»  Pazartesi giinli yasanan sert satis baskilarinin ardindan ABD borsalari diind yikselisle tamamladi. Ancak Avrupa
borsalar, ftalya'da koronaviriis nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisinin artmasi nedeniyle diisiisiine diin de devam
etti. ABD'de Dow Jones endeksi, %4,89 artisla 25.018,16 puana yukseldi. S&P 500 endeksi, %4,94 artarak 2.882,23 ve
Nasdaq endeksi %4,95 yukselisle 8.344,25 puana c¢iktl. Avrupa'da ise gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %1,14
azalisla 335,64 puandan kapandi.

= 3 Kasim'da yapilacak baskanlik secimleri icin Demokratlar arasindaki yaris, Michigan, Mississippi, Missouri,
Washington, Kuzey Dakota ve Idaho eyaletlerindeki 6n segimlerle devam etti. 6 eyaletin 3'lnde ipi gdgusleyen eski
Baskan Yardimcisi Joe Biden, en dnemli rakibi Vermont Senatori Bernie Sanders karsisinda dnemli bir avantaj sagladi.

= Japonya Basbakani Shinzo Abe, Sali giind, koronavirlistin yayllmasindan kaynaklanan olumsuzluklara tepki olarak 430
milyar yen civarinda bir mali destek paketi agikladi. Abe, hilkiimetin ayrica 1,6 trilyon yenlik finansman destegi de
getirildigini soyledi. Abe dniimizdeki 10 gilin civarinda olaylarin kontrol altina alinabilecegini sdzlerine ekledi.

*  Bugiin yurt disi piyasalarda ABD'den gelecek olan Subat ayi TUFE verileri takip edilecek. Subat ayinda TUFE'nin aylik
bazda%0,1'den %0’'a gerilemesi, yillik bazda ise %2,5'ten %2,2'ye diismesi bekleniyor. Cekirdek enflasyonunu ise aylk
bazda %0,2'de, yillik bazda ise %2,3'te sabit kalmasi bekleniyor. Kisacasi ABD'de enflasyonun bir durgunluga isaret
etmesi bekleniyor.

= Alman basininda yer alan habere gore, Sansdlye Merkel, basina kapali yapilan Hristiyan Birlik (CDU/CSU) partilerinin
Meclis Grubu toplantisinda koronaviris salginina iliskin agiklamalarda bulundu. Toplantiya katilanlara dayandirilan
haberlerde Merkel, AlImanya'nin koronavirtisle miicadelesinin uzun siirecegini belirterek, "Almanya'daki insanlarin
%60 ila %70'ine virls bulasabilir." dedi. Merkel, virlisiin yayilmasini yavaslatmak icin daha fazla etkinligin iptal
edilmesi gerektigine isaret etti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
g g Ingiltere Ocak Ayi Aylik Sanayi Uretimi 12:30 %0,3 %0,1
g g Ingiltere Ocak Ay Yillik Sanayi Uretimi 12:30 -%2,6 -%1,8
ABD Subat Ayi Aylik TUFE 15:30 %0 %0,1
ABD Subat Ayi Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,2 %0,2
ABD Subat Ayi Yillik TUFE 15:30 %2,2 %2,5
ABD Subat Ayi Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %2,3 %2,3
ABD Subat Ayi Aylik Butce Dengesi (milyar $) 21:00 -238,5 -234
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11 Mart 2020

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi diin, hedef bandimiz olan 6,10 — 6,20 bandi icerisinde hareket etmeye devam etti. Pazartesi glinli piyasalarda
yasanan sert satis baskilarinin ardindan diin panik havasinin kismen de olsa rahatladigini gézlemledik. ABD borsalari ralli
yaparken, dolar endeksi de kayiplarinin bir kismini telafi etmeye devam etti. Piyasalardaki endiseli havanin bir miktar yatismasi
ve ABD Baskani Donald Trump'in ekonomiyi desteklemek icin atacagi bir dizi adim kapsaminda gelir vergisinde indirime
gitmeyi planladigini belirtmesi tizerine dolar endeksi Pazartesi giinii 94,65 seviyesine kadar inmesinin ardindan diin 96,58
seviyesine kadar yikseldi. Dolar endeksindeki yiikselis ile birlikte USDTRY paritesi diin aksam saatlerinde 6,18 seviyesi lizerine
yukselse de bu hareket kalici olamadi ve kur kisa sure igerisinde yeniden 6,15 seviyesi altina donls yapti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,1470 seviyesinden islem goriyor. Teknik gdstergelerin verdigi sinyaller dogrultusunda
kurun kisa vadede 6,10 - 6,20 bandindaki seyrini devam ettirmesini beklemekteyiz. Diger yandan, diin sabahki biltenimizde de
ifade ettigimiz Uzere, Pazartesi glinkii giin-icin dip seviye olan 1,0930 seviyesini yakindan izlemeye devam edecegiz. 6,0930
seviyesinin altina inilmesi durumunda kurdaki diists egilimi 6,05'e dogru hizlanabilir.

Bugiin yurt ici piyasalarda Ocak ayi Odemeler Dengesi verileri, yurt disi piyasalarda ise ABD'den gelecek olan Subat ayr TUFE
verileri izlenecek.
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EUR/USD

Pazartesi glini piyasalarda yasanan sert satis baskilarinin ardindan diin panik havasinin kismen de olsa rahatladigini gozlemledik.
ABD borsalari ralli yaparken, dolar endeksi de kayiplarinin bir kismini telafi etmeye devam etti. Piyasalardaki endiseli havanin bir
miktar yatismasi ve ABD Baskani Donald Trump’in ekonomiyi desteklemek igin atacagi bir dizi adim kapsaminda gelir vergisinde
indirime gitmeyi planladigini belirtmesi Uzerine dolar endeksi Pazartesi giini 94,65 seviyesine kadar inmesinin ardindan diin
96,58 seviyesine kadar yiikseldi. Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte diint saticili geciren EURUSD paritesi ise 1,1275 seviyesine
kadar geriledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatleri itibariyla 1,1345 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi
Uzere parite, diin dolar endeksinde hakim olan yukselis egilimi ile birlikte kisa vadeli yiikselis trendinin sinirina kadar inerek 1,13
seviyesi altina geriledi. Ancak, trendin calismasi ile birlikte trend cizgisinden destek bularak bu bolgede diistisiini tersine cevirdi
ve yeniden 1,13 seviyesi Uizerine donus yapti. Kisa vadeli gdstergeler, EURUSD paritesinin bugun icerisinde 1,13 — 1,14 seviyeleri
arasinda hareket edebilecedinin sinyalini veriyor. Teknik gostergelerin ve olusan fiyat formasyonlarinin Urettigi sinyaller
dogrultusunda, kisa vadeli periyotta 1,15 seviyesi tzerinde bir hareket olusmasini beklemiyoruz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Subat ay1 TUFE verileri izlenecek. Yarin gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi
ise paritedeki kisa vadeli goriinim agisindan buylk 6énem tasiyor. ECB'nin bu haftaki toplantisinda sirketlere yonelik yeni bir
TLTRO (Hedeflenmis uzun dénemli refinansman operasyonlari) programi agiklama, varlik alimlarini artirma ve teminat kurallarini
esnetme gibi dnlemler alabilecegi ifade diliyor. Bunlara ek olarak, piyasa fiyatlamalarindan yola ¢ikilarak 10 baz puanlik bir faiz
indiriminin de masada olabilecegdi belirtiliyor. ECB toplantisina iliskin detayli analizimizi yarin sabahki biltenimizde paylasacagiz.

EUR/USD
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XAU/USD

Kiresel piyasalarda Pazartesi glinii goriilen sert satislarin sonrasinda diin piyasalarda bir dengelenme egiliminin oldugunu
gordiik. Ozellikle ABD borsalari kayiplarini telafi ederken, dolar endeksinin ise gérece istikrar kazanan piyasalar ve ABD Baskani
Trump'in ekonomiyi desteklemek igin atacagi bir dizi adim kapsaminda gelir vergisinde indirime gitmeyi planladigini belirtmesi
Uzerine 96,58 seviyesine kadar yikseldigini gérdik. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte kazanglarinin bir kismini geri veren ons
altin, 1660 seviyesi Uzerinden 1641 seviyesine dogru geri ¢ekildi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1663 seviyesinden islem goriyor. Kiiresel piyasalarda donem dénem iyilesen risk istahi ve sert
satislarin ardindan kisa vadeli de olsa istikrar kazanan kiiresel piyasalar ile birlikte ons altinin da satis baskilarina maruz
kaldigini gorlyoruz. Dinki hareket de bu dogrultuda olusan bir geri cekilme hareketiydi. Ancak piyasalardaki riskten kacis
egiliminin stirdiigiina ve guvenli limanlara olan talebin gii¢li kalmaya devam ettigini goriyoruz. Koronaviris salginina iliskin
artmakta olan endiseler ve kiiresel blyiimeye yonelik gittikce kotllesen beklentiler, ons altinda piyasalardaki kisa vadeli
iyilesme dénemlerinde olusan geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesine neden olabilir. Teknik
gostergelerin Urettigi sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinin bugiin icerisinde 1640 — 1680 seviyeleri arasinda hareket
etmesini beklemekteyiz. Oniimiizdeki dénemde ise, mevcut distk risk istahi ortaminin devam etmesi durumunda fiyatlarinda
yeniden 1700 seviyesi Uzerini hedef almasini beklemekteyiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Subat ayi TUFE verileri ons altindaki kisa vadeli gériiniim agisindan énemli olacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.882 %4,9 -%4,0 -%14,2 -%4,0 -%10,8
DAX 10.475 -%1,4 -%12,6 -%23,1 -%15,2 -%20,9
FTSE 5.960 -%0,1 -%11,3 -%20,5 -%18,8 -%21,0
Nikkei 19.867 -%1,4 -%7,1 -%17,3 -%9,3 -%17,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 101.063 -%2,4 -%9,1 -%15,6 -%0,8 -%11,7
Gin 2.997 %0,3 -%0,2 %3,6 -%0,1 -%1,4
Hindistan 35.635 %0,2 -%7,5 -%12,8 -%3,8 -%13,4
Endonezya 5.221 %0,0 -%7,6 -%12,3 -%18,2 -%17,1
Rusya 2.499 -%8,1 -%9,6 -%19,3 -%11,3 -%18,0
Brezilya 92.215 %7,1 -%12,6 -%20,1 -%10,9 -%20,3
Meksika 39.565 %2,2 -%6,8 -%12,1 -%7,4 -%9,1
Glney Afrika 49.466 %1,3 -%6,6 -%13,2 -%12,1 -%13,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 47 -%13,1 %28,5 %214,5 %211,2 %243,3
EM VIX 40 -%17,1 %21,9 %115,8 %126,1 %132,1
MOVE 124 -%24,4 %20,2 %81,6 %61,1 %112,3
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,1574 %0,2 %0,8 %2,4 %6,7 %3,5
Brezilya 4,6428 -%1,7 %3,0 %7,3 %13,8 %15,2
Glney Afrika 15,9432 -%0,9 %3,5 %6,4 %38,9 %13,9
Gin 6,9581 %0,2 -%0,1 -%0,4 -%2,2 -%0,1
Hindistan 74,085 %0,4 %1,9 %3,7 %3,3 %3,8
Endonezya 14352 -%0,3 %0,5 %4,7 %2,1 %3,5
CDS *
Turkiye 299,6 0.9 37,0 24,0 -109,6 33,3
Brezilya 189,7 -14,4 92,6 11,7 -9,5 65,0
Gliney Afrika 178,6 0.0 9.4 -8,1 -5.0 14,7
Endonezya 126,1 -13,4 50,1 25,4 -5,0 a.d.
Rusya 64,6 0,0 5.0 -2,4 -30,8 75,6
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,6 -0,3 -0,6 0,5 4,4 -0,7
Brezilya %7,0 -0,1 0.4 0,5 -0.3 -3,2
Hindistan %6,1 -0,1 -0,3 -04 -0,5 -0,5
Endonezya %7,0 -0,1 0,2 0,4 -0,3 -0,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,2 -0,33 0,19 0,44 -0,97 0,12
Brezilya %3,2 -0,04 0,19 -0,13 -0,60 -0,50
Glney Afrika %4,3 -0,05 0,69 0,60 a.d. 0,47
Endonezya %2,5 -0,10 -0,07 -0,16 -0,30 -0,39
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 37,22 %38,3 -%28,2 -%30,1 -%40,3 -%43,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 34,36 %10,4 -%27,2 -%30,7 -%40,1 -%43,7
Altin - USD / oz 1660,3 -%0,9 %1,0 %5,4 %11,2 %9,0
Glmis -USD /t oz 16,906 -%0,6 -%1,3 -%4,9 -%6,3 -%5,7
Commodity Bureau Index 396,01 %0,2 -%0,8 -%1,4 %3,2 -%1,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkéy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. I Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Huirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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