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Haber Basliklari

Bugiin Tiirkiye saatiyle 15:30'da ABD'den gelecek olan Mart ay1 TUFE verilerini takip ediyor olacagiz. ABD'de yillik TUFE artis
Nisan 2015'den bu yana istikrarl bir ylkselis egiliminde ve Eylil 2017'den bu yana 2'nin Uzerinde seyrediyor.

ABD Baskani Trump'in Suriye'de yasanan kimyasal saldiri nedeniyle Gliney Amerika ziyaretini iptal etmesinin ardindan risk
istahi dnemli 6lclide bozulurken, piyasalarda glvenli limanlarin deger kazandigi gorildi. Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in
Pazartesi glinkii konusmasinda ABD ile olan ticari gerginlige yonelik iliml agiklamalar yapmasi sonrasinda piyasalardaki
endiseler azalmis, gelisen Ulke para birimleri deger kazanmisti. Ancak ABD — Rusya arasindaki Suriye kaynakl gerginlik,
piyasalardaki risk algisinin yeniden bozulmasina neden oldu.

Suriye cephesindeki hareketlilik nedeniyle artan jeopolitik riskler ve piyasalarda hali hazirda zayif seyretmekte olan risk istahi
ile birlikte Turk lirasi diin gelismekte olan Ulke para birimlerinden negatif ayrisarak dolar ve euro karsisinda yeni rekor
seviyelere geriledi. USDTRY paritesi 4,1390 seviyesi lzerine ylkselirken, EURTRY paritesi ise 5,1170 seviyesi Uizerini test etti.

Turkiye 10 yillik tahvil faizi 41 baz puan artisla %13,51'e ¢ikarak rekor seviyeye ulasti.

Rusya, ABD'nin Suriye'de rejimin kusatmasi altindaki Dogu Guta'nin Duma ilgcesinde kimyasal silah kullanimina iligkin
bagimsiz ve seffaf bir sorusturma yurittlmesi icin Birlesmis Milletler Guvenlik Konseyine (BMGK) sundugu tasariyi veto etti.

Petrol fiyatlari, ticaret savasina iliskin endiselerin azalmasi ve riskli varliklara olan talebin artmasi ile birlikte ylkseldi.
Petroldeki gliclt seyirde, Suudi Arabistan’in petrol fiyatlarinin 80 dolara yakin bir seviyeye ylkselmesini istedigini ifade etmesi
de etkili oldu. Boylelikle ham petrol 2014 Aralik'tan bu yana en yuksek seviyesi olan varil basina 71,34 dolar seviyesine cikti.

ABD'de Uretici Fiyat Endeksi, Mart ayinda %0,3 artis gosterdi. Beklentiler, %0,1 artis ydniindeydi.

Euro, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Kurulu Uyesi Ewald Nowotny'nin diin gerceklestirdigi konusmasinda sikilagtirma
politikasina baslamanin zamaninin geldigi seklindeki yorumunun ardindan ralli yapti. Diger taraftan dolar endeksi ise, glcla
euro, ticaret savaglari endiseleri ve ABD — Rusya cephesindeki gerginligin etkisi ile birlikte satig baskilarina maruz kalarak
89,50 seviyesine dogru geriledi. Bununla birlikte EURUSD paritesinin diin 1,2378 seviyesine kadar yikseldigi gorilda.

Asya senasinda Cin'den gelen TUFE verileri beklentilerin altinda bir performans sergilerken, aylik TUFE -%1,1'le énemli bir
daralma kaydetti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
ABD Mart Ayi Aylik TUFE 15:30 %0 %0,2
ABD Mart Ay Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,2 %0,2
ABD Mart Ayi Yillik TUFE 15:30 %2,4 %2,2
ABD Mart Ayi Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %2,1 %1,8

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

15:30'da aciklanacak olan ABD TUFE verileri takip edilecek

Bugiin Tiirkiye saatiyle 15:30'da ABD’den gelecek olan Mart ay1 TUFE verilerini takip ediyor olacagiz. ABD'de yillik TUFE
artisi Nisan 2015’den bu yana istikrarl bir yiikselis egiliminde ve Eyliil 2017'den bu yana 2'nin lizerinde seyrediyor. Bu
noktada, gerek dolar endeksindeki goriiniim ve kiiresel risk istah1 gerekse de gelisen iilke piyasalarindaki kisa vadeli
goriiniim acisindan bugiin ABD'den gelecek olan enflasyon verisi yakindan takip edilecek bir unsur olarak karsimiza

cikiyor.

e Hatirlayacagimiz Uzere Fed Baskani Powell, Fed Baskanhdi koltuguna oturmasi sonrasinda yaptigi ilk konusmasinda
gorece sahin agiklamalarda bulunarak piyasada dort faiz artirimi beklentilerini artirmisti. Ancak Fed'in Mart toplantisin
da 2018 yili icerisinde 3 faiz artinmi beklentisini degistirmemesi, dolar endeksinin satis baskilarina maruz kalmasina ve
piyasadaki "dort faiz artinmi” beklentilerinin blyuk 6lglide baltalanmasina neden olmustu.

e Mevcut fiyatlamalarda dniimizdeki 12 ay icerisinde 53bps'lik bir faiz artirrminin fiyatlara yansitildigr goraliyor. FOMC
Uyeleri rehberliginde beklentilerin yil icerisinde 2017 yilinda oldugu gibi 3 faiz artinmi yani 75 baz puanlik bir artirm
yolunda oldugunu goériyoruz.

e Sonug olarak mevcut fiyatlamalar 6zellikle faizler tarafinda bir miktar daha yukselisin yolunun oldugunu gosteriyor.
e SOz konusu fiyatlamanin ne hizda yapilacagi konusunda ise gelecek veriler ve 6zellikle enflasyon belirleyici noktalardan
biri olacak.

Asagida FOMC’'nin 6niimiizdeki 12 aylik siire icerisinde kag faiz artirnmi yapacagina iliskin beklenti grafigini (solda) ve
ABD 10 yillik break-even (basabas) oranini gosteren enflasyon beklentileri grafigini (sagda) bulabilirsiniz:
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Yarin Tiirkiye saatiyle 15:30’da gelecek ABD TUFE beklentilerine baktigimizda:
ABD Mart Ayi Yillik TUFE = Onceki: %2,2 Beklenti: %2,4
ABD Mart Ayl Yillik Cekirdek TUFE & Onceki: %1,8, Beklenti: %2,1

Global Piyasalar Biilteni
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Yukaridaki beklentilerden de gériildiigii iizere ABD'de enflasyonun Mart ayinda artis kaydetmesi ve yillik TUFE
artisinin %2,4’e yiikselmesi bekleniyor.

e Bu noktada yillik enflasyonun beklentiler dogrultusunda %2,4'e ylkselmesi durumunda piyasa katilicimalari arasinda yil
icerisinde 4 faiz artirimi (L00bps) beklentilerinin yeniden yogunluk kazandigi gorilebilir. Byle bir durumda dolar
endeksinin yeniden 90,50 seviyesine dogru yiikselise gecmesi, USDTRY paritesinin ise 4,10 seviyesi Uizerine yerlesmesi
beklenebilir.

e Ancak verinin piyasa beklentilerini karsilayamamasi durumunda ise dolar endeksinin dusls hareketine kaldi§i yerden
devam ederek 89,50 altina gerilemesi ve USDTRY paritesinin de 4,05’e dogru geri ¢ekilmesi beklenebilir.

Teknik gériiniim agisindan ise kurun kisa vadede 4,10 — 4,15 bandint hedef almasint bekliyoruz.

Global Piyasalar Biilteni 4



11 Nisan 2018

Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Tirk lirasinda deger kaybi devam ederken, 10 yillik tahvil faizi %13,51'e ¢ikarak rekor tazeledi. Suriye cephesindeki hareketlilik
nedeniyle artan jeopolitik riskler ve piyasalarda hali hazirda zayif seyretmekte olan risk istahi ile birlikte Tiirk lirasi diin gelismekte
olan Ulke para birimlerinden negatif ayrisarak dolar ve euro karsisinda yeni rekor seviyelere geriledi. USDTRY paritesi 4,1390
seviyesi Uzerine yUkselirken, EURTRY paritesi ise 5,1170 seviyesi Uzerini test etti. Dolar endeksi, gli¢lii euro, ticaret savaslari
endiseleri ve ABD — Rusya cephesindeki gerginligin etkisi ile birlikte satis baskilarina maruz kalarak 89,50 seviyesine dogru
gerilemis olsa da, zayif dolara ragmen jeopolitik riskler ve distk risk istahi ile birlikte kurlar rekor kirmaya devam etti. Bu sabah
saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, Tirk lirasinin Hindistan rupisinin ardindan en
fazla deger kaybeden ikinci para birimi oldugunu goériyoruz. Kurdaki teknik goriinime baktigimizda: Bekledigimiz lzere 4,10
seviyesi lzerine yerlesmis bulunan USDTRY paritesinin kisa vadede 4,10 — 4,13 seviyeleri arasinda hareket etmesini ve paritenin
bugtin icerisinde 4,13 seviyesini yukari yonli kirarak 4,15 seviyesini hedef almasini beklemekteyiz. Ancak, asagidaki haftalik grafik
Uzerinden de gorebileceginiz lzere, ylkselis kanalinin Ust bandina denk gelen 4,1550 seviyesinin kisa vadede (en azindan bu
hafta icerisinde) yukari yonld kirllmasini beklemiyoruz. Dolayisi kur 4,1550 seviyesi civarindan kismi bir diizeltme yapabilir. Buglin
ABD'den gelecek olan TUFE verilerini yakindan izliyor olacagiz. Ayrica Suriye cephesindeki gelismeler de yakindan izlenecek. Bu
sabah saatleri itibariyle 4,1154 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde rekor seviyelere yakin bir bdlgede
bulunuldugundan dolayi yukari yonli hareketleri sinirlayabilecek glicli bir direng veya disls hareketlerinde destek gorevi
gorebilecek 6nemli bir seviyemiz bulunmuyor.
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EUR/USD

Diin sabahki bultenimizde, sabah saatleri itibariyle 20 glinlik hareketli ortalamasina (ayni zamanda kisa vadeli ylkselis kanalinin
alt sinirina) denk gelen 1,2330 seviyesi civarinda seyretmekte olan EURUSD paritesinin, soz konusu ortalamayi yukari yonla
kirmasi durumunda yukari yonliu hareketini ivmelendirmesinin beklenebilecegini belirtmistik. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Yénetim Kurulu Uyesi Nowonty'nin sahin aciklamalari ve zayif dolar endeksi ile birlikte 20 giinliik hareketli ortalamasini yukari
yonli kiran EURUSD paritesi, diin glin icerisinde glcli bir gériiniim izledi. Ewald Nowotny'nin diin gerceklestirdigi konusmasinda
sikilastirma politikasina baslamanin zamaninin geldigi seklindeki yorumunun ardindan ralli yapti. Diger taraftan dolar endeksi
ise, glclu euro, ticaret savaslari endiseleri ve ABD — Rusya cephesindeki gerginligin etkisi ile birlikte satis baskilarina maruz
kalarak 89,50 seviyesine dogru geriledi. Bununla birlikte EURUSD paritesinin diin 1,2378 seviyesine kadar ytkseldigi goruldi. Bu
sabah saatleri itibariyle 1,2360 seviyesi Uzerinde hareket etmekte olan paritenin yikselis hareketini stirdlrecegi ve kisa vadede
1,24 - 1,25 bandini hedef alacagi gorustindeyiz. Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal genislemenin bitecegine
yonelik s6zlG yonlendirmesini stirdiirecegi ve Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegdi beklentimiz ile birlikte,
paritenin énimizdeki dénemde 1,24 — 1,25 bandinin yukari yonli kirmasini ve 1,30 seviyesini hedef haline getirmesini olasi
goriyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2365 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD
paritesinde, 1,2360 seviyesi destek, 1,2400 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2400 direncinin yukari yonlu kiriimasi
durumunda bir sonraki diren¢ seviyemiz 1,2418, 1,2360 destedinin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,2320.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, altindaki diists hareketinin uzun soluklu olmasini beklemedigimizi ve altinin kisa vadede 1340 seviyesi
Gzerini hedef haline getirmesini bekledigimizi ifade etmistik. ABD Baskani Trump'in Suriye'de yasanan kimyasal saldiri nedeniyle
Glney Amerika ziyaretini iptal etmesinin ardindan risk istahi dnemli dlglide bozulurken, piyasalarda givenli limanlarin deger
kazandigi goraldi. Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in Pazartesi gliinkii konusmasinda ABD ile olan ticari gerginlige yonelik tlimli
acglklamalar yapmasi sonrasinda piyasalardaki endiseler azalmis, gelisen llke para birimleri deger kazanmisti. Ancak ABD — Rusya
arasindaki Suriye kaynakl gerginlik, piyasalardaki risk algisinin yeniden bozulmasina neden oldu. Artan glvenli liman talebi ve
dolar endeksinde gorilen gerileme ile birlikte din deger kazanan altin, 1340 seviyesi Uzerine yerlesmis durumda. Genel
goriinime bakacak olursak: Altinin kisa vadede 1310 seviyesi altina gerilemesini beklememekle birlikte, altin fiyatlarindaki geri
cekilme hareketlerinin sinirli kalacagi ve dusislerin alim firsati verecegi beklentimizi koruyoruz. ABD reel faizi ile altinin cok uzun
bir stireden sonra yeniden beraber hareket etmeye baglamasi, ABD'de enflasyonist beklentilerin yikseldigi bir ortamda altindaki
ylikselis potansiyelinin korunabilecegini isaret ediyor. ABD reel faizinin yikselmesi altini “ABD’de enflasyon gelecek” beklentileri
ile birlikte olumlu etkiliyor ve enflasyon karsisinda en énemli glvenli limanlardan biri olan altin yatirimcilar tarafindan korunma
amaciyla talep goriyor. Bu da bize, altin fiyatlarinin yukari yonli potansiyelinin devam edebilecegini ve altindaki diistislerin alim
firsati olarak sinirli kalabilecegini gosteriyor. Altin fiyatlarinin kisa — orta vadede yikselis egilimini korumasini ve 1380 seviyesi
tizerini hedeflemesini beklemekteyiz. Bugiin icerisinde ABD'den gelecek olan TUFE verileri yakindan izlenecek. Altindaki teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1341,70 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1341,59
seviyesi destek, 1350 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1350 direncinin yukari yonlG kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1352,89, 1341,59 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1335,06.

XAU/USD

w RAUUSD,H4 124016 1242 46 132999 1241.70 1358 20
1353.50
1248.20
1244.00
1341 70
1329.20
132460
1229.90
1325.10
122040

1215.70

1211.00

1206.20
100

a0

20

9.003

MACD(12.28,9) 2,042 0,905 Ll -

e 0,00

- <5452
2Mar 2018 S Mar 12100 7 Mar 0200 2 Mar 10:00 9 Mar 12100 13 Mar 0100 14 Mar 09:00 15 Mar 17:00 13 Mar 0L:00 20 Mar 03:00 21 Mar 17:00 23 Mar 0100 26 Mar 03:00 27 Mar 1700 29 Mar 0100 2 Apr09:00 2 Apr 17100 S Apr0l00 & Apr0%:00 4 Apr 17100 11 Apr 0100

Global Piyasalar Biilteni 7



11 Nisan 2018

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,657 %1.7 %1.6 -%4.7 %4.0 -%0.6
DAX 12,397 %1.1 %3.3 %0.4 -%4.4 -%4.0
FTSE 7,267 %1.0 %3.4 %0.6 -%3.5 -%5.5
Nikkei 21,794 -%0.2 %2.0 %1.3 %4.1 -%4.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 110,713 -%2.2 -%3.4 -%5.3 %6.6 -%4.0
Cin 3,190 %0.9 %1.8 -%2.7 -%5.0 -%2.7
Hindistan 33,880 %0.3 %2.9 %2.0 %6.7 -%0.3
Endonezya 6,326 %0.5 %3.3 -%1.2 %8.1 %0.1
Rusya 2,174 %4.0 -%4.0 -%6.0 %3.5 %3.0
Brezilya 84,510 %1.4 -%0.1 -%2.2 %10.2 %10.6
Meksika 48,332 %0.6 %3.5 -%0.5 -%3.6 -%2.1
Gliney Afrika 56,747 %1.2 %3.4 -%4.1 -%1.8 -%4.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 -%6.0 -%3.0 %39.8 %103.1 %85.4
EM VIX 24 -%5.0 -%11.7 %17.6 %51.7 %48.6
MOVE 51 -%2.0 -%8.2 -%12.8 -%4.6 %10.4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.1124 %1.0 %3.1 %7.9 %10.8 %8.3
Brezilya 3.4089 -%0.4 %2.0 %4.7 %7.2 %3.0
Gliney Afrika 12.0364 -%0.5 %1.8 %1.9 -%12.1 -%2.8
Cin 6.2832 -%0.4 -%0.1 -%0.8 -%4.4 -%3.4
Hindistan 64.9925 -%0.1 %0.0 -%0.3 -%0.4 %1.8
Endonezya 13751 -%0.1 -%0.1 -%0.3 %1.8 %1.3
CDS *
Tarkiye 207.6 1.7 11.5 27.0 -17.4 71.1
Brezilya 168.3 -0.9 3.6 17.4 -38.7 61.0
Guney Afrika 155.9 -1.4 4.1 14.4 -24.6 a.d.
Endonezya 98.5 -1.9 -2.0 13.2 -24.2 46.1
Rusya 149.2 10.2 16.6 18.9 -16.6 46.4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13.4 0.3 0.8 1.0 2.0 1.7
Brezilya %9.9 0.0 0.1 0.3 0.1 -0.4
Hindistan %7.4 0.1 0.0 -0.3 0.6 0.0
Endonezya %6.6 0.0 0.0 -0.2 0.0 0.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.9 0.03 0.06 0.14 0.82 a.d.
Brezilya %4.9 0.00 0.05 0.01 0.19 0.36
Guney Afrika %4.8 0.00 -0.08 0.03 0.16 0.26
Endonezya %4.0 -0.01 -0.08 -0.19 0.49 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 71.04 %3.5 %4.3 %8.5 %25.5 %6.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 65.51 %3.3 %3.1 %5.6 %28.7 %8.4
Altin -USD / oz 1342 %0.4 %0.7 %1.4 %4.0 %2.5
Gumus - USD /t oz. 16.596 %0.4 %1.2 %0.3 -%3.6 -%3.2
Commodity Bureau Index 440.13 %0.2 %0.7 -%1.1 %2.8 %1.8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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