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Haber Basliklari

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak Yeni Ekonomi program cercevesi altinda diin reform programini agikladi. Albayrak
programin sadece 2019 yili icerisinde atilacak adimlari kapsayacagdinin altini ¢izdi. Hazine ve Maliye Bakani Albayrak Yeni
Ekonomi program cercevesi altinda diin reform programini agikladi. Albayrak programin sadece 2019 yili icerisinde atilacak
adimlari kapsayacagini belirtti. Hazine ve Maliye Bakanlgi Bankacilik sektori ve vergilendirme ile ilgili atilacak adimlari
belirtirken, Albayrak bazi konularda reformlar konusunda yol haritasinin ilgili Bakanliklar tarafindan gelecek aylarda
aciklanacagini belirtti.

Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen Mart ayi manset TUFE verileri olumlu bir gériinim cizerken, cekirdek TUFE artigi hem
aylik hem de yillik bazda piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Buna gére ABD'de Mart ayinda TUFE aylik bazda %0,4 ile
piyasa beklentileri dahilinde gelirken, yillik TUFE ise %1,9 ile %1,8 olan piyasa beklentisi altinda gerceklesti. Cekirdek TUFE
ise aylik bazda %0,1 ile %0,2 olan beklentinin, yillik bazda ise %2 ile %2,1 olan piyasa beklentisinin altinda kaldi. Veri
sonrasinda, olumlu manset TUFE ve zayif cekirdek TUFE'nin piyasa etkisini ndtrlemesi ile birlikte dolar endeksinde énemli
bir hareketlilik gorilmedi. Ancak bu noktada, ABD’de beklentilerin altinda kalan ¢ekirdek enflasyonun kiiresel talep
kosullarindaki zayiflama ve kiiresel biylimeye yonelik endiseleri destekleyici nitelikte oldugunu belirtebiliriz.

ECB diin gerceklestirdigi toplantisi sonucunda para politikasinda bir degisiklige gitmedi. Baskan Draghi karar sonrasinda
yaptigr konusmasinda givercin sdylemlerini stirdlrdd. Draghi'nin konusmasi ile birlikte EURUSD paritesi 1,1288
seviyesinden 1,1230 seviyesine dogru bir gerileme kaydederken, euroda goriilen disus ile birlikte dolar endeksi 96,80'li
seviyelerden yeniden 97 seviyesi Uzerine ylkseldi.

Fed'in 19-20 Mart tarihli toplantisinin tutanaklari diin aksam yayinlandi. Tutanaklarda piyasalarda dnemli bir hareketlilik
yaratacak sirpriz bir ifade yer almadi. Tutanaklara gore Uyelerin cogu mevcut risklerin 2019'da faizleri sabit tutmayi
gerektirdigi gorisiinde.

Cin'de TUFE Mart ayinda dnceki yilin ayni dénemine gére beklentilere paralel %2,3 artti (Subat'ta %1,5 artmisti). UFE ise
s6z konusu dénemde yillik bazda %0,4 artti. Beklenti de artisin %0,4 seviyesinde gerceklesmesi yonindeydi.

Briiksel'de gerceklesen Brexit Zirvesi gériismelerinde AB ve Ingiltere Brexit'i 31 Ekim 2019'a kadar erteleme karari aldi.
Brexit Zirvesi sonug bildirgesinde Ingiltere Bagbakani Theresa May'in Brexit tarihini erteleme talebine AB Konseyi'nin ayrilik
anlagsmasinin onaylanmasi icin olumlu yanit verdigi belirtilerek, "31 Ekim 2019'a kadar gecerli olacak erteleme, sadece
gerekli oldugu kadar uzatiimalidir. E§er ayrilik anlasmasi taraflarca bu tarihten dnce onaylanirsa, Brexit bir sonraki ayin ilk
gliniinde gerceklesir." ifadelerine yer verildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Mart Ayi Aylik TUFE 09:00 %0,4 %0,4
. Almanya Mart Ay Yillik TUFE 09:00 %1,3 %1,3
ABD Mart Ayi Aylik UFE 15:30 %0,3 %0,1
ABD Mart Ay Aylik Cekirdek UFE 15:30 %0,2 %0,1
ABD Mart Ay Yillik UFE 15:30 %1,9 %1,9
ABD Mart Ayl Yillik Cekirdek UFE 15:30 %2,4 %2,5
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 210K 202K
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Makroekonomik Gelismeler
ECB Baskani Draghi parasal gevsemeye duyulan ihtiyaci yeniden vurguladi

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplantisi sonucunda para politikasinda bir degisiklige gitmedi. Banka
politika faizini sifirda, mevduat faizini -%0,40'ta ve marjinal fonlama faizini de %0,25'te tuttu. Agiklamada 2019 yili sonuna kadar
faizlerin mevcut seviyelerde olacagi 6ngériildii. Agiklamada ayrica "Icra Kurulu olarak vadesi dolan kiymetlerden ana para
o6demelerinin yeniden yatirnma yonlendiriimesine devam etmeyi amagliyoruz. Yeniden yatirima yonlendirmenin faiz artirimlari
basladiktan sonra uzun bir donem icin daha devam etmesi uygun olur" ifadesi yer ald.

e Hatirlayacagimiz tGzere ECB, Mart ayi toplantisi sonucunda hem 2019 yili faiz artirnmlarina hem de TLTRO uygulamalarina
yonelik s6zli yonlendirmesinde degisiklige gitmisti. ECB, aciklama metninde "En azindan 2019 yazina kadar faizlerin
sabit kalmasinin 6ngorildigu” ifadesi "En azindan 2019 boyunca faizlerin sabit kalmasinin 6ngorildigu” seklinde
degistirirken, Euro Bdlgesi'nde bankalara uzun vadeli finansman saglamasi amaciyla 2 yil stirecek olan bir TLTRO (TLTRO
3) programi aciklamisti. Bunun yani sira banka blyime ve enflasyon tahminlerini de asagi ¢cekmisti.

ECB Baskani Draghi karar sonrasinda yaptigi konusmasinda giivercin séylemlerini yineledi. Draghi, Mart ayi toplantisindan
uyana gelen verilerin blylmedeki yavaslamay teyit ettigini belirtirken, ekonomide risklerin asagi yonli oldugunu yineledi.
TLTRO'nun kurallari hakkinda karara vermek icin ekonominin nasil gelisecegini izlemek gerektigini ve bu konudaki kararlarin
onuimuzdeki toplantilarda agiklanacagini belirten Draghi, ekonominin parasal gevsemeye duydugu ihtiyaci yeniden vurguladi.
Enflasyonun Eylll ayinda dip seviyelere inebilecegini belirten Draghi, enflasyon hedefine bagli kalmaya devam edeceklerinin
altini ¢izdi. Bunlarin yani sira Draghi, ABD Baskani Trump’in glimriik tarifelerine yonelik uygulamalarinin kiiresel ekonomik glivene
zarar verdigini de ifade etti.

e Draghi'nin konusmasi ile birlikte EURUSD paritesi 1,1288 seviyesinden 1,1230 seviyesine dogru bir gerileme kaydetti.
Ancak paritedeki dusis hareketinin kalici olmadigini gorduik.

e Draghi'nin konusmasi sonrasinda euroda gorilen gerileme ile birlikte dolar endeksi 96,80'li seviyelerden yeniden 97
seviyesi Uzerine yukseldi.

EURUSD paritesindeki goriiniime bakacak olursak: Euro Bolgesi ekonomilerine yonelik artan riskler, ECB'nin parasal tesviklere
devam etme karari ve Fed cephesindeki yumusak tonunun dolar endeksi tzerinde biyik &l¢lide fiyatlanmis olmasi ile birlikte
EURUSD paritesindeki yiikselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirl kalabilecedi goriisiindeyiz. Oniimiizdeki dénemde paritenin
1,12 seviyesi altina gerileyerek Mart ortasindan bu yana devam ettirdigi gerileme hareketini siirdiirmesini beklemekteyiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

TL'deki volatil gériinimiin devam ettigini gérmekteyiz. Yurt disi piyasalardaki yogun veri ve haber akisi ve TL'de devam
etmekte olan negatif ayrisma ile birlikte USDTRY paritesi genis bant araliklarinda seyretmeye devam ediyor.

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak Yeni Ekonomi program gercevesi altinda diin reform programini agikladi. Hazine ve Maliye
Bakanhgi Bankacilik sektori ve vergilendirme ile ilgili atilacak adimlari belirtirken, Albayrak bazi konularda reformlar
konusunda yol haritasinin ilgili Bakanliklar tarafindan gelecek aylarda aciklanacagini belirtti. Albayrak'in aciklamalari esnasinda
dalgali bir seyir izleyen kur, glin boyunca volatil seyrine devam etti. Diin ger¢eklesen Avrupa Merkez Bankasi toplantisi
sonrasinda basin toplantisi diizenleyen Baskan Draghi, glvercin sdylemlerini yineledi. Draghi, Mart ayi toplantisindan uyana
gelen verilerin buylimedeki yavaslamayi teyit ettigini belirtirken, ekonomide risklerin asagi yonlu oldugunu yineledi. Draghi'nin
konusmasi sonrasinda euroda gorilen gerileme ile birlikte dolar endeksi 96,80'li seviyelerden yeniden 97 seviyesi lzerine
yukselirken, dolar endeksindeki gliclenme TL (izerinde baski yaratti.

Bu gelismeler ile birlikte diin glin icerisinde 5,67 — 5,72 seviyeleri arasinda seyreden kur, bu sabah saatlerinde 5,68 seviyesi
civarinda hareket ediyor. Bu noktada, petrol fiyatlarindaki yiikselis egiliminin korunuyor olmasinin da TL varliklar tizerinde baski
yarattigini belirtmekte fayda var (Brent petrol bu sabah saatleri itibariyla varil basina 71,50$ seviyesi tGzerinde seyrediyor). Bu
noktada, TL'deki volatil seyrin devam etmesini ve kurun kisa vadede 5,64 — 5,73 seviyeleri arasinda hareket etmesini
beklemekteyiz.

Bugiin yurt ici piyasalarda Subat Ayt Odemeler Dengesi verileri ve 25 Mart — 5 Nisan haftasina iligkin yabanci portféy
hareketleri ve para & banka istatistikleri takip edilecek. Yurt disi piyasalarda ise Almanya’dan gelecek olan TUFE, ABD'den
gelecek olan UFE ve Haftalik Issizlik Basvurulari verileri izlenecek.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) dun gerceklestirdigi toplantisi sonucunda para politikasinda bir degisiklige gitmedi. ECB Baskani
Draghi karar sonrasinda yaptigi konusmasinda givercin sdylemlerini yineledi. Draghi, Mart ayi toplantisindan uyana gelen
verilerin blyimedeki yavaglamayi teyit ettigini belirtirken, ekonomide risklerin asagi yonli oldugunu yineledi. TLTRO'nun
kurallari hakkinda karara vermek icin ekonominin nasil gelisecegini izlemek gerektigini ve bu konudaki kararlarin 6nimuzdeki
toplantilarda agiklanacagini belirten Draghi, ekonominin parasal gevsemeye duydugu ihtiyaci yeniden vurguladi. Enflasyonun
Eylil ayinda dip seviyelere inebilecegini belirten Draghi, enflasyon hedefine bagl kalmaya devam edeceklerinin altini gizdi.
Bunlarin yani sira Draghi, ABD Baskani Trump'in giimriik tarifelerine yonelik uygulamalarinin kiresel ekonomik giivene zarar
verdigini de ifade etti. Draghi’'nin konusmasi ile birlikte EURUSD paritesi 1,1288 seviyesinden 1,1230 seviyesine dogru bir
gerileme kaydetti. Ancak paritedeki diistis hareketinin kalici olmadigini gérdik. Parite daha sonra kayiplarini telafi ederek
yeniden 1,1270 seviyesi izerine yikseldi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1280 seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Euro Bélgesi ekonomilerine yonelik
artan riskler, ECB'nin parasal tesviklere devam etme karari ve Fed cephesindeki yumusak tonunun dolar endeksi Gizerinde
buylk olctide fiyatlanmis olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki yiikselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalabilecegi
gorisiindeyiz. Onimiizdeki dénemde paritenin 1,12 seviyesi altina gerileyerek Mart ortasindan bu yana devam ettirdigi
gerileme hareketini sirdirmesini beklemekteyiz.

Bugiin Almanya’dan gelecek olan TUFE, ABD'den gelecek olan UFE ve Haftalik Issizlik Bagvurulari verileri izlenecek.
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XAU/USD

Altin fiyatlarindaki diists hareketlerinin alim firsati vermesini bekledigimizi ve 1300 seviyesi altindaki hareketlerin uzun soluklu
olmayacagi gorisimizu bultenlerimizde siklikla belirtmekteyiz. Kiresel biyliimeye yonelik artan endiseler ile birlikte gtivenli
liman talebinin glicli seyretmeye devam ettigini goériyoruz. Buunla birlikte altindaki geri ¢ekilmelerin sinirli kaldigi ve
disUslerin alim firsati verdigi gorilmekte.

Yasadig kayiplarin bir kismini telafi ederek yeniden 1300 seviyesi lzerine yerlesen ons altin, diin 1310 seviyesi Gzerini test
ederek son iki haftanin zirvesine yikseldi. Altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1308 seviyesinin hemen (izerinde hareket ediyor.
Genel goriinim agisindan altin fiyatlarinda diislis hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalacagina yonelik beklentimizi
strdlirmekteyiz. Brexit, ticaret savaslari, kiiresel merkez bankalarinin para politikalarindaki gevseme, kiiresel ekonomide
go6zlemlenen yavaslama ve artan resesyon endiseleri ile birlikte glivenli liman talebinin éniimizdeki dénemde yeniden
glclenmesini bekliyoruz. Bununla birlikte altinin dniimizdeki donemde 1320 seviyesini hedef haline gelmesini bekliyoruz.

Bugiin Almanya’dan gelecek olan TUFE, ABD'den gelecek olan UFE ve Haftalik Issizlik Bagvurulari verileri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.888 %0,3 %0,5 %3,8 %5,9 %15,2
DAX 11.906 %0,5 -%0,4 %3,1 %3,2 %12,8
FTSE 7.422 %0,0 %0,0 %4,1 %5.9 %10,3
Nikkei 21.688 -%0,2 -%0,4 %2,5 -%4,2 %8,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 97.015 -%1,1 %2,7 -%3,8 %2,4 %6,3
Cin 3.242 -%1,4 -%0,6 %5,6 %23,8 %28,2
Hindistan 38.585 %0,1 -%0,2 %4,2 %13,6 %7,1
Endonezya 6.478 -%0,6 -%0,9 %1,1 %12,9 %3,9
Rusya 2.579 %0,3 %1,8 %4,6 %9,0 %8,8
Brezilya 95.953 -%0,4 %1,5 -%2,1 %15,7 %9,2
Meksika 44.909 -%0,5 %3,6 %7,2 -%5,6 %7,9
Glney Afrika 58.412 %1,0 %0,8 %5,1 %11,8 %10,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%6,9 -%3,2 -%17,1 -%42,1 %20,5
EM VIX 16 -%2,6 -%7,6 -%15,2 -%38,9 %0,9
MOVE 49 -%0,5 -%9,7 %6,1 -%12,7 %4,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,6805 -%0,2 %1,0 %4,4 -%6,5 %49,6
Brezilya 3,8251 -%0,7 -%1,2 -%1,1 %1,8 %15,6
Gliney Afrika 13,9148 -%1,2 -%1,6 -%3,6 -%5,8 %12,4
Cin 6,716 %0,1 %0,1 -%0,1 -%3,0 %3,2
Hindistan 69,115 -%0,3 %1,0 -%1,5 -%6,9 %8,2
Endonezya 14153 %0,1 a.d. -%1,1 -%6,9 %4,3
CDS *
Tarkiye 415,2 51 12,8 65,6 -49,3 42,7
Brezilya 169,7 -0,7 1,4 4,4 -45,1 6,3
Guney Afrika 181,4 0,5 -1,5 -2,9 -20,6 -1,0
Endonezya 99,2 a.d. a.d. a.d. -17,0 13,2
Rusya 131,5 -0,3 0,4 2,8 -13,1 21,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,6 0,1 0,1 2,2 -2,5 5.9
Brezilya %8,9 -0,1 -0,1 -0,1 -1,9 -1,3
Hindistan %7,4 0,0 0,1 0,0 -0,7 0,0
Endonezya %7,7 0,0 a.d. -0,3 -0,9 14
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,5 0,02 0,14 0,32 -0,46 a.d.
Brezilya %5,3 -0,02 0,00 -0,11 -0,32 0,76
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,05 0,60
Endonezya %3,9 -0,02 a.d. -0,29 -0,80 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 71,73 %1,6 %3,5 %9,1 -%13,7 %7,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 64,61 %1,0 %3,4 %15,2 -%11,7 %6,9
Altin -USD / oz 1309,1 %0,4 %1,5 %0,8 %10,1 %0,0
Gumus - USD /t oz 15,244 %0,2 %0,9 -%0,2 %6,4 -%11,1
Commodity Bureau Index 425,3 %0, 1 -%0,4 %2,6 %2,1 -%1,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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