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Haber Bashklari

FXTCR

Buglin yurt disi piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri bulunmuyor.

= ABD'de tarim disi istihdam Nisan'da 20,5 milyon azalirken issizlik orani %4,4'ten %14,7'ye yiikseldi. istihdam béylece
tlm zamanlarin en hizli diststini kaydetti -- Virls salgini dncesi issizlik orani %3,5 civarinda seyrediyordu. Ortalama
saatlik kazanclar aylik %0,4, yillik %7,9 ile beklentilerin tizerinde artti. Isgiictine katilim orani %62,7'den %60,2'ye
geriledi. ABD istihdam verilerinin ardindan dolar endeksi 99,80 seviyesi lizerinden distise gegerek 99,45 seviyesine

dogru sert bir geri cekilme gerceklestirdi.

= ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, issizlik oraninin azalmadan énce muhtemelen daha kotlye gidecegini belirtti.
Issizlik konusunda bir aciklama da Beyaz Saray ekonomi danismanlarindan Kevin Hassett'ten geldi. Hassett, issizlik
oraninin yizde 20'nin Uzerine ¢ikabilecegini, en kdtlstiniin Mayis ya da Haziran ayinda gerceklesecegini kaydetti.

=  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde Cuma giini yaptigi konusmasinda koronavirls salgini nedeniyle Euro
Bolgesi hikiimetlerinin 1,5 trilyon euro daha fazla borglanmalarinin gerekebilecegini sdyledi. Lagarde, tahminlerine
gére Euro Bolgesi'nde bu yil resesyonun sonucu olarak ek kamu borclanmasinin, GSYIH'nin %8 daralacagi senaryosu
cercevesinde Euro Bolgesi GSYIH'sinin %10'unu asabilecegini ifade ederken, bu durumun da salgin nedeniyle yapilan
ek borclanma ihracini sadece 2020 yili icin 1-1,5 trilyon euro araligina getirecegini belirtti.

= ABD ve Cin arasinda imzalanan birinci faz anlasmanin ardindan taraflar ilk resmi telefon gértismesini Cuma gini
gerceklestirdi. Cin Ticaret Bakanligi tarafindan yapilan agiklamaya gore, Bagbakan Yardimcisi Liu He, ABD Ticaret
Temisilcisi Robert Lighthizer ve Hazine Bakani Steven Mnuchin arasinda Cuma giinii gerceklesen telefon goriismesi
sonrasinda taraflar cift tarafli ticaret anlasmasinin yiratilmesi igin uygun kosullarin olusturulmasi ve iletisimde

kalinmasi konusunda fikir birligine vardilar.

= Cin Merkez Bankasi ceyreklik para politikasi raporunda “gui¢li para politikasi” taahhidiinde bulundu. Cin Merkez
Bankasi virlis pandemisi nedeniyle lkenin esi benzeri gérilmemis ekonomik zorluklarla karsilastigini, darbe alan
blyUmeye desteklemek icin 'daha gugli' politikalar benimseyecegini belirtti. Diger yandan Cin merkez bankasi, Nisan
ayinda hazir kredi programi (SLF) faiz oranlarini diistirdiginu ve Pekin'in koronavirtise maruz kalan ekonomiyi
destekleme cabalarinin bir parcasi olarak diger likidite araglarindaki benzer indirimler gerceklestirdigini bildirdi.

= Isvicre Merkez Bankasi Bagkani Thomas Jordan pandemi sonrasi Frank'in daha da degerlenmesinin éniine gecebilmek
icin faizleri daha da indirebileceklerini syledi. Jordan, kiiresel ekonomideki siddetli daralma beklentisinin yarattigi
glvenli liman talebi ve diger merkez bankalarinin aldigi énlemlerinin Frank tzerinde yukari yonli baski

olusturdugunu soyledi.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

Bugtin yurt disi piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri bulunmuyor.
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Makroekonomik Gelismeler

ECB Baskani Lagarde, pandeminin 1,5 trilyon euro ek bor¢clanmaya yol acabilecegini belirtti

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde Cuma giinii yaptigi konusmasinda koronaviriis salgini nedeniyle Euro
Bolgesi hiitkiimetlerinin 1,5 trilyon euro daha fazla bor¢clanmalarinin gerekebilecegini sdyledi. Lagarde, tahminlerine
gore Euro Bélgesi'nde bu yil resesyonun sonucu olarak ek kamu borclanmasinin, GSYIH'nin %8 daralacagi senaryosu
cercevesinde Euro Bélgesi GSYIH'sinin %10'unu asabilecegini ifade ederken, bu durumun da salgin nedeniyle yapilan ek
borclanma ihracini sadece 2020 yili icin 1-1,5 trilyon euro araligina getirecegini belirtti. ECB'nin kendisine verilmis gorev, yetki
cercevesinde Uzerine diisen rolu tam olarak uygulayacagini da ifade eden Lagarde, ECB'nin krize verecegi politika yanitlarinin
onlnde yersiz ve uygunsuz sinirlamalar olmamasi gerektigini de vurguladi.

Hatirlayacagimiz iizere ECB en son 30 Nisan’da gerceklestirdigi toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmezken,
bankalar icin yeni bir pandemi refinansman operasyonu agiklamisti. Aciklamada, TLTRO faiz oranlarinin, Haziran 2020'den
Temmuz 2021'e kadar Eurosystem'in refinansman islemlerinin ortalama faizinden 50 baz puan daha asagiya cekildigi belirtildi.
Ayrica, ECB'nin Euro Bolgesi finansal sisteminde likidite sartlarina destek olmak Gzere bankalar icin yeni bir pandemi
refinansman operasyonu baslatacagi belirtilirken, aylik 20 milyar euro varlik alimina devam edilecegi kaydedildi. ECB'nin Nisan
toplantisi dncesindeki politika hamlelerini hatirlayacak olursak:

e ECB, 12 Mart'ta gergeklestirdigi toplantisinda faizleri sabit tutarken, gegici ek varlik alim programi ve TLTROIII
kapsaminda yeni operasyonlar gerceklestireceklerini aciklamisti. ECB'den yapilan aciklamada (i) Bankalara operasyonel
faaliyetlerini ylirGtebilmeleri amaciyla gecici sermaye saglanacagj, (ii) Bu yilin sonuna kadar 120 milyar €'luk ek varlik
alimina gidilecegdi ve (iii) Euro Bolgesi finansal sistemine destek i¢in TLTROIII kapsaminda gegici yeni uzun vadeli
refinansman operasyonlarinin saglanacagi ve bu operasyonlar kapsaminda koronavirisiin yayllmasindan etkilenen
KOBI'ler icin banka kredisi destegi verilecedi belirtilmisti.

e 12 Mart'taki toplantinin hemen ardindan 18 Mart'ta gergeklestirdigi olaganustu toplanti sonucunda ise ECB 750 milyar
euroluk ek tahvil alim plani agiklamisti. ECB 12 Mart'ta bu yilin sonuna kadar 120 milyar euroluk ek varlik alimina
gidecegini aciklamasinin ardindan 18 Mart'ta ise tiim ekstra varlik alimlarinin bu yil yapilacagini ve hem devlet tahvilleri
hem de sirket borclanmalarini kapsayacagini belirtti. Pandemi Acil Satin Alma Programi (PEPP) olarak adlandirilan
program, koronavirls krizinin sona erdigine karar verilene kadar siirecek. Program, mevcut niceliksel gevseme
programi kapsaminda uygun olan tim varliklari kapsayacak ve yeterli kredi kalitesine sahip ticari kagitlara kadar
genisletilecek.

e ECB son olarak Mart ayinin son haftasinda yayinladigi raporda 750 milyar dolarlik acil tesvik programinda éngoriilen
tahvil alim limitlerini kaldiracagini acikladi. Banka, tlke tahvil alimlarini o tlkenin borglarinin Ugte biri ile sinirlayan
kisitlarin yeni acil programda kullanilmamasi gerektigini duyurdu. — Dolayisi ile PEPP'ye gore ECB, vadeleri 70 giin ve
zerindeki bor¢lanma kagitlarini albilecek. Onceki Bagkan Mario Draghi'nin 2012 yilinda uygulamaya koydugu varlik
alim programinda 1 yil ve lzeri vadelerdeki kagitlar aliniyordu. ECB ayrica, herhangi bir tlkenin bor¢lanma kagitlarinin
%33'Unden fazlasinin alinmamasi yoniindeki limiti de uygulamayacak.

e ECB'nin 24 Nisan'da biten hafta itibariyla varlik alim portfoyleri 35,5 milyar euro artmis durumda. Kamu Sektori Satin
Alma Programi gercevesinde ECB 9,5 milyar euroluk alim yaparken, PEPP kapsaminda ise 26 milyar euroluk varlik alimi
gerceklestirdi (0nceki hafta bu meblag 20 milyar euroydu).
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL
USDTRY paritesi Cuma giini 7,07 — 7,1750 seviyeleri arasinda dalgalandi. Gln igerisinde 7,17 seviyesi Uzerini kisa streligine test
etmesinin ardindan hizli bir sekilde geri ¢cekilen USDTRY, aksam saatlerinde 7,08'li seviyelere kadar indi ve glini duslsle

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,0840 seviyesinden islem gorlyor. Dolar endeksi ise 99,70 seviyesi civarinda hareket
ediyor. Gelismekte olan llke para birimlerinin bu sabah saatlerinde primli bir seyrin oldugunu ancak Tiirk lirasinin dolar
karsisinda zayif bir performans izledigini gdrmekteyiz. Kisa vadeli teknik gdsterge ve formasyonlar USDTRY paritesinin kisa
vadede 7,05 — 7,15 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin yurt ici piyasalarda Hazine ihaleleri ve Subat Dénemi Isgiic Istatistikleri takip edilecek. Yurt disinda ise takip edilecek
onemli bir veri bulunmuyor.
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EUR/USD

Gectigimiz hafta, hafta basindaki analizimizde 6ngérdtigimdiz disls hareketini gergeklestirerek 1,0767 seviyesine kadar
gerileyen EURUSD paritesi, haftayi sert bir diisisle tamamladi. Piyasalarda azalan risk istahi ¢ercevesinde gliclenen dolar
endeksi ve eurodaki zayiflama paritede bekledigimiz distis hareketinin gergeklesmesinde etkili oldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0845 seviyesinden islem goriyor. Paritede 1,0851 seviyesi direng, 1,0815 seviyesi ise
destek konumunda bulunuyor. 1,0851 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0890. 1,0815
desteginin altina inilmesi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0775.

Bugin yurt disinda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
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XAU/USD

Gectigimiz hafta boyunca 1700 seviyesi lizerinde tutunma ¢abasi icerisinde olan ons altin, Cuma gini 1723 seviyesi lizerine
ylkselerek yaklasik son 10 giinlin en yliksek seviyesini test etti. Bir stredir sabah bultenlerimizde, piyasalardaki glivenli liman
talebinin glcli kalmay strdirmesini bekledigimizi ve ons altindaki geri ¢cekilmelerin alim firsati vermeye devam etmesini
ongordugimizi ifade etmekteyiz. Gerek mevcut konjonktlriin yarattigi glivenli liman ihtiyaci gerekse de teknik gostergelerin
Urettiklerin sinyaller dogrultusunda ons altinda 1700 seviyesi altindaki hareketlerin kalici olmasini beklemedigimizin bir stiredir
altini cizmekteyiz. Bekledigimiz tizere 1700 seviyesi altinda kalici olmayan ve bdlgeden alim firsatlari vermeye devam eden ons
altin, gectigimiz haftayi sinirli da olsa yikselisle tamamladi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1705 seviyesinden islem goriyor. Vaka sayisinda yasanan disiis donem dénem risk
algisini olumlu etkiliyor olsa da kiiresel capta beklenen daralma ve koronaviriislin yarattigi belirsizlik etkisinin devam ediyor
olmasi ile birlikte ons altina yonelik talebin gli¢li seyretmeyi strdlrecegi gortsiindeyiz. Dolayisi ile, teknik gdstergelerin
Urettikleri sinyalleri de g6z dnlinde bulundurdugumuzda, ons altindaki yikselis egiliminin korunabilecegi ve fiyatlarin
Oniimuizdeki donemde yeniden 1725 - 1750 bandini hedef alabilecegdi goriisiindeyiz.

Bugiin yurt disinda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.930 %1,7 %3,5 %5,0 -%5,1 -%9,3
DAX 10.904 %1,3 %0,4 %3,2 -%17,4 -%17,7
FTSE 5.936 %1,4 %0,6 %4,5 -%19,3 -%21,3
Nikkei 20.179 %2,6 %2,0 %3,5 -%13,5 -%14,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 97.845 -%0,6 -%3,2 %1,4 -%5,1 -%14,5
Cin 2.895 %0,8 %3,0 %3,5 -%0,5 -%5,1
Hindistan 31.643 %0,6 -%6,2 %1,6 -%21,6 -%23,3
Endonezya 4.597 -%0,2 %0,7 -%1,1 -%25,2 -%27,0
Rusya 2.642 %0,3 -%0,3 -%1,4 -%10,8 -%13,3
Brezilya 80.263 %2,7 -%0,3 %3,3 -%25,9 -%30,6
Meksika 37.624 %2,3 %3,2 %8,8 -%13,7 -%13,6
Glney Afrika 51.004 %2,0 %1,3 %6,2 -%9,2 -%10,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 -%11,0 -%24,8 -%35,5 %131,8 %103,0
EM VIX 33 -%6,2 -%17,4 -%18,0 %86,1 %91,5
MOVE 57 %4,5 %19,3 -%24,2 -%10,9 -%1,5
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 7,0875 -%0,4 %1,1 %4,6 %22,9 %19,1
Brezilya 5,7347 -%1,7 a.d. %12,0 %37,6 %42,3
Glney Afrika 18,3474 -%1,3 -%2,5 %0,9 %23,5 %31,1
Cin 7,0742 -%0,1 a.d. %0,1 %1,1 %1,6
Hindistan 75,5513 a.d. a.d. -%1,0 %6,0 %5,8
Endonezya 14920 a.d. a.d. -%8,2 %6,5 %7,6
CDS *
Turkiye 592,3 -14,2 -28,9 a.d. -89,9 179,1
Brezilya 319,1 -7,8 8,8 13,6 -17,6 74,4
Glney Afrika 410,4 0,0 -24,4 -0,8 -1,3 30,2
Endonezya 208,1 -5,2 5.8 -24,9 -7,1 a.d.
Rusya 179,3 -1,0 -10,5 a.d. -10,2 71,8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,0 01 a.d. -1,2 0.2 0,8
Brezilya %7,2 a.d. a.d. a.d. 0,6 -3,1
Hindistan %6,0 a.d. a.d. -0,5 -0,6 -0,6
Endonezya %8,1 a.d. a.d. 0,0 11 1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %38,3 -0,02 a.d. -0,75 1,90 2,18
Brezilya %4,5 -0,12 0,01 0,05 0,63 0,81
Gliney Afrika %5,8 0,00 -0,15 -0,32 1,77 2,00
Endonezya %3,1 a.d. a.d. -0,64 0,15 0,25
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 30,97 %5,1 %17,1 -%5,7 -%50,5 -%53,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 24,74 %5,1 %25,1 -%1,4 -%56,8 -%59,5
Altin - USD / oz 1713,9 -%0,7 %0,8 %2,9 %17,2 %12,5
GlUmis - USD /t oz 15,74 %1,1 %5,9 %3,5 -%6,4 -%12,2
Commodity Bureau Index 360,87 %0,8 %2,2 -%0,5 -%7,6 -%10,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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