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Haber Bashklari

= Arnindinlmamis Mayis sanayi Uretimi, %4,2 olan piyasa beklentisi dahilinde gerceklesti. Takvim etkisinden arindirilmig sanayi
Uretimi ise %3,5 ile gérece daha dusuk bir blylmeyi isaret etti.

= Wall Street'te endeksler Pazartesi glind, teknoloji hisselerindeki kazanclarin diger sirketlere 6nciliik etmesiyle ylkselisle
tamamladi.

= Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 20 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 2 puan yukarida bulundugu goriiliyor.

= Almanya’nin mevsimsellikten ve takvim etkilerinden arindiriimis mayis ihracati dnceki aya kiyasla %1,4, ithalati da %1,2
artti. Almanya Federal Istatistik Ofisi (Destatis) verilerine gére, (ilkede mayis ayinda mevsimsellikten ve takvim etkilerinden
arindirilmig ihracat 107,9 milyar euro, ithalat da 87,6 milyar euro oldu.

= San Francisco Fed Baskani John Williams, bilanco normalizasyonuna bu yil baglamanin mantikli oldugunu belirtti ve 2017
icerisinde bir kez daha faiz artisina gidilmesi yonindeki tahminlerin de akla uygun oldugunu bildirdi. Williams, ABD'de
actklanan son istihdam verisinin ekonominin gii¢li oldugunu gosterdigini kaydetti. Bunun yani sira Williams, ABD
enflasyonunda son dénemde yasanan yumusamanin gegici olduguna inandigini ve enflasyonun gelecek yil ylizde 2
civarina dogru ilerleyecegini dile getirdi.

= Fed Bagkani Janet Yellen'in yarin baslayacak olan kongre sunumlari ve ardindan gerceklesecek olan soru-cevap kismi
piyasalardaki risk istahi ve dolar endeksindeki goriinim acisindan énemli olacak.

= Altin, Fed Baskani Janet Yellen'in yarin baslayacak olan kongre sunumlari 6ncesinde, yaklasik dort ayin en diistigiine yakin
seviyelerde tutundu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
- Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Coeure’un Konusmasi 15:00
ABD Mayis Ay Yeni Is Imkanlari (JOLTS) 17:00 6,044M
Fed Yénetim Kurulu Uyesi Brainard'in Konusmasi 19:30
Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin Konugmasi 20:20
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Makroekonomik Gelismeler
Mayis ayi sanayi iiretiminde siirpriz goriilmedi

Arindirnimamis Mayis sanayi Uretimi, %4,2 olan piyasa beklentisi dahilinde gergeklesti. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi
Uretimi ise %3,5 ile gorece daha disiik bir bluylimeyi isaret etti. Mevsimsel etkilerden arindirilmis sanayi Giretimi ise aylik bazda
%1,5 geriledi. Nisan glicli sanayi Gretimi gerceklesmeleri sonrasinda, Mayis ayinda bir zayiflama gorilmesi bekleniyordu. Su
ana kadar aciklanan éncii géstergeler ve (iretim verileri, 2C17 GSYIH biiyiimesinin, 1¢17'deki %5'lik biiyiime sonrasinda giicli
kalmaya devam edecegini gosteriyor.

e Otomotiv sektdriinlin, Mayis verisi Gzerinde 1 ylizde puanlik etki ile bir kez daha en buyik katkiyr saglayan kalem
oldugunu gériiyoruz. Ic talepten beslenen sektérlerden gelen pozitif etkinin devam ettigi ve elektrikli techizat ve
mobilya Uretiminin sirasiyla 0,4 ve 0,3 ylizde puanlik katki yarattigi goruliyor.

e Haziran 6ncl gostergelerin karisik bir resmi isaret ettigi goruliyor. ISO/Markit PMI endeksi 54,7 ile 43 aylin en ylksek
seviyesinde gerceklesirken, enerji ve altin harici ara mali ithalati ise (euro bazinda) yillik bazda disis kaydederek
Uretimde dizeltiimemis verilerde bir miktar zayiflama olabilecegini isaret etti.

Rapor icin
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Yeni haftanin ilk islem gliniinde, dolar endeksinin yatay bir seyir izledigini ve USDTRY paritesinin de bununla birlikte 3,6065 -
3,6165 seviyeleri arasinda dalgalandigini gordiik. Kiresel tahvillerdeki sert satisin bir miktar durulmus olmasi ile birlikte risk
istahindaki gerilemenin hiz kaybettigini goriyoruz. VIX ve MOVE endekslerindeki yiikselis egilimlerinin bozulmus olmasi da risk
istahi Uzerindeki baskinin azaldigini isaret ediyor. ABD’den gelen ve hayal kirkigi aratan verilerin ardindan, Ucretlerdeki artisin
beklentilerden ¢ok daha yavas olduguna yonelik olusan resim gelismekte olan Ulke para birimleri (izerinde pozitif bir hava yaratti.
Bu hava, Fed Baskani Janet Yellen'in yarin baslayacak olan kongre sunumlarina kadar piyasalar tGzerinde etkisini stirdirebilir. Kisa
vadeli piyasa beklentisi agisindan ise Yellenin gerceklestirecedi sunumlar ve sonrasinda gerceklesecek olan soru-cevap kisminda
yapacagi aciklamalar oldukca belirleyici olacak. Ancak, piyasalardaki glncel “sakin” gidisatin uzun soluklu olmayacagdi
gorisiindeyiz. Kiiresel merkez bankalarinin sahinlesiyor olmasi ile birlikte tahviller Gizerindeki satis baskisinin kaldigi yerden
devam edecegi ve gelismekte olan Ulke para birimleri Gzerindeki baskinin siirecegi goriistindeyiz. Gectigimiz haftaki sert yiikselisi
ile birlikte yilbasindan bu yana slirdiirmekte oldugu diists trendini (teknik olarak algalan takoz formasyonunu) yukari yénli kiran
kurun, teknik olarak yukselis hareketini devam ettirmesi beklenir. Bu noktada ilk etapta kurun 20 haftalik hareketli otalamasina
denk gelen 3,60 seviyesi civarindaki seyrini izliyor olacagiz. Kurun bu seviye tzerinde tutunmasi durumunda kisa vadede 3,70
seviyesini hedef amasi beklenebilir. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,6103
seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,6182 seviyesi direng, 3,6096 seviyesi ise destek konumunda. 3,6182
direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6308, 3,6096 desteginin asagi yonli kiriimasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,60.
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EUR/USD

1,14 seviyesi Uzerinde tutunamayarak geri ¢ekilen EURUSD paritesi, zayif ABD verisi sonrasindaki kazancinin bir kismini geri
vermis durumda. Paritedeki kisa vadeli gidisat acisindan Fed Baskani Janet Yellen'in yarin baslayacak olan kongre sunumlari
oldukga 6nemli olacak. Yellen'in gerek sunumlar esnasinda gerekse de sunumun ardindan gerceklesecek olan soru-cevap
kisminda yapacadi aciklamalar, dolar endeksindeki ve paritedeki kisa vadeli gidisat acisindan kritik bir dneme sahip.
Oniimiizdeki hafta ise piyasanin gézii kulagi Avrupa Merkez Bankasinda olacak. Bankanin 20 Temmuz'da gerceklesecek olan
toplantisinda parasal genislemenin bitisine yonelik bir agiklamada bulunup bulunmayacadr merak ediliyor. Merkez
bankalarinin sahinlestigi mevcut konjonktiirde Draghi‘den gelecek olan agiklamalar oldukca kritik olacak. Mart 2015'te
baslayan parasal genisleme programi 1,3 trilyon euroya ulasmis durumda. Dolayisi ile Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) yil
sonuna kadar, alacak devlet tahvilinin kalmayacagina ydnelik endiseler olusmaya basladi. ECB, parasal genisleme programinin
baslamasindan bu yana agirlikh olarak Almanya, Fransa ve Italya tahvilleri aliyor. Almaya 10 yillik tahvil faizleri ciddi bir gerileme
icerisinde. Fransa ve [talya tahvil faizleri de benzer bir trendde hareket ediyor. Bu gelismeler ile birlikte Draghi'nin parasal
genislemeyi, miktari 40 milyar euroya indirip 2018'e tasimasi séz konusu olabilir. ECB'nin tahvil alimlarini bitirmesi durumunda
borclanma oranlari yiikselecek ve Euro Bdlgesi'nin maliyeti artacaktir. Dolayisi ile ECB'nin taperinge devam etmesi ve parasal
genisleme programinin siresini 2018'e uzatmasi mumkin olabilir. Bu da, parasal genislemenin bitirecegine yonelik
aciklamalarla degerlenen euronun, asagi yonli potansiyelinin devam edebilecegini isaret ediyor. Dolayisi ile piyasadaki mevcut
“bahar havasi” fiyatlamasinin gecici olabilecegi gorisiindeyiz. Teknik olarak ise asagidaki ayhk (uzun vadeli) grafigi detayli
inceledigimizde: Aylik grafikteki teknik gdstergelerin asiri alima isret ettigi EURUSD paritesinin, bu uzun vadeli kanal yukari
yonli kirmasinin zor oldugu goéristindeyiz. Bu da, paritenin kanal icerisindeki seyrini siirdirmesi durumunda, mevcut
seviyelerin orta — uzun vadeli satis firsatlar verebilecedi anlamini tasiyor. Kisacasi, paritede, kisa — orta vadede, 1,14 seviyesi
Uzerinde kalici bir hareket gérmeyi beklemiyoruz. Paritedeki guincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1385 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1377 seviyesi destek, 1,1406 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1406 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1450, 1,1377
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1330.
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XAU/USD

Diin sabahki analizimizde, tahvil faizlerindeki yiikselis nedeniyle cazibesini yitiren altin fiyatlarinin, sabah saatlerinde satis
baskilarina maruz kalabilecegini ve 1205 seviyesine dogru geri cekilebilecegini belirtmis, ancak kanal sinirina denk gelen 1205
- 1207 bandinin destek gérevi gérebileceginin ve bu seviyenin altina inilmesinin zor olugunun altini cizmistik. Ongérdigimiiz
Uzere diin sabah sert satig baskilarina maruz kalarak 1205 seviyesi altini test eden altin, daha sonra bu seviyelerden
toparlanarak yénina yeniden yukari cevirdi ve kayiplarinin tamamini telafi etti. Altin fiyatlarinin bu sabah saatleri itibariyle
saticili bir goriinim izledigini goriiyoruz. Olasi geri ¢ekilmelerde 1205 — 1207 bandini izlemeye devam ediyor olacagiz.
Altindaki kisa vadeli gérinim agisindan ise Fed Baskani Janet Yellen'in yarin baslayacak olan kongre sunumlari ve ardindan
gerceklesecek olan soru-cevap kismi oldukca dnemli olacak. Altin fiyatlarindaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1210,53 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1207 seviyesi destek, 1213 seviyesi ise
diren¢ konumunda. 1213 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1216, 1207 desteginin asagi
yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1200.
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USD/JPY

Japonya Merkez Bankasinin gectigimiz hafta icerisinde son bes aydir ilk defa sabit getirili tahvil alimi gerceklestirmesi ve
Japonya Merkez Bankasi Baskani Haruhiko Kuroda'nin diin Japonya ekonomisinin "ilimli bir genislemeye” dénme sirecinde
oldugunu ve ilimli genislemenin devam edecegini belirtmesi, yenin dolar karsisindaki dislistiiniz hizlandirdi. Tahvil
faizlerindeki ylikselisin glivenli limanlarin cazibesini azaltmasi ile birlikte 114 seviyesi lizerinde tutunan USDJPY paritesi, dolar
endeksindeki disls hareketinin durulmus olmasindan da destek buluyor. Kisa vadeli yukselis kanali icerisindeki seyrini
strdurmekte olan USDJPY paritesindeki ylkselis egiliminin kisa vadede korunmasini ve eri ¢ekilmelerin alim firsati vermesini
bekliyoruz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 114,40 seviyesinden islem gérmekte
olan USDJPY paritesinde 113,84 seviyesi destek, 114,50 seviyesi ise diren¢ konumunda. 113,84 desteginin asagi yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki destek seviyemiz 113,15, 114,50 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki direng
seviyemiz 114,90.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim
Deger 1 giinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.427 %0,1 %0,2 -%0,2 %6,7 %8,4
DAX 12.446 %0,5 -%0,2 -%2,9 %6,9 %8,4
FTSE 7.370 %0,3 -%0,1 -%2,1 %1,1 %3,2
Nikkei 20.081 %0,3 %0,6 %0,7 %4,1 %5,4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 101.097 %1,0 %0,6 %2,2 %30,2 %29,4
Cin 3.213 -%0,2 %0, 8 %1,5 %2,2 %3,3
Hindistan 31.716 %0,2 %1,9 %1,7 %17,1 %19,4
Endonezya 5.772 %0,1 -%1,6 %1,7 %8,9 %9,0
Rusya 1.926 %0,7 %1,2 %2,3 -%13,2 -%13,7
Brezilya 63.025 %1,1 -%0,4 %1,3 %0,9 %4,6
Meksika 50.617 %1,1 %1,0 %3,1 %10,2 %10,9
Glney Afrika 52.188 %0,6 %0,0 -%0,1 -%0,5 %3,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%0,7 -%1,0 -%3,1 -%3,3 -%20,9
EM VIX 16 -%4,8 %0,9 -%2,9 -%15,7 -%28,1
MOVE 53 -%4,6 -%3,8 %1,6 -%27,4 -%25,8
Doviz Kurlann (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,6086 -%0,3 %1,5 %2,6 -%4,8 %2,4
Brezilya 3,2558 -%0,8 -%1,4 -%1,9 %1,9 %0,2
Glney Afrika 13,4841 %0,7 %2,1 %5,1 -%1,9 -%1,9
Cin 6,8036 %0,0 %0,0 %0, 1 -%1,7 -%2,0
Hindistan 64,5375 -%0,1 -%0,5 %0, 1 -%5,3 -%5,0
Endonezya 13400 %0,0 %0,2 %0,8 %0,7 -%0,5
CDS *
Turkiye 202,9 -3,5 9,7 7.0 -50,9 -52,1
Brezilya 238,8 -5,0 2,5 4,2 -35,4 23,7
Glney Afrika 207,6 -5.4 11,9 14,6 a.d. a.d.
Endonezya 122,3 -2,2 7,3 -0,5 -21,9 14,0
Rusya 173,2 -4,4 7,9 13,0 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,8 -0,1 1,0 0,4 -0,7 -0,6
Brezilya %10,5 -0,1 0,0 -0,2 -0,7 a.d.
Glney Afrika %8,9 -0,1 0,0 0,5 0,1 -0,1
Hindistan %6,5 -0,1 -0,1 0,0 0,1 0,0
Endonezya %7,2 0,0 0,3 0,3 -0,6 -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,4 -0,07 0,87 0,32 -0,59 -0,51
Brezilya %4,9 -0,12 0,00 0,09 -0,27 -0,60
Gliney Afrika %4,6 0,00 0,00 0,14 -0,05 -0,29
Endonezya %3,8 0,00 0,11 0,20 -0,24 -0,50
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 46,88 %0,4 -%5,6 -%2,9 -%12,6 -%17,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 44,4 %0,4 -%5,7 -%3,6 -%12,6 -%17,3
Altin - USD / oz 1213,2 %0,3 -%0,5 -%4,2 %2,3 %5,3
Glmus - USD /t oz. 15,577 %1,3 -%2,9 -%8,1 -%7,5 -%2,6
Commodity Bureau Index 446,91 %0, 3 -%0,3 %1,5 %3,5 %5,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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