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Haber Bashklari

ABD'nin Florida eyaletinin glney kiyilarini vuran ve kuzeybatiya dogru ilerleyen Irma kasirgasinin kategorisi 3'e dusuruldd.
Birlesmis Milletler (BM) Genel Kurulu bugiin, Kuzey Kore'ye ydnelik yeni yaptirimlari oylayacak.

ABD'nin petrol endistrisi gériinimdi ve kisa donem ham petrol tretimi hakkinda g&sterge kabul edilen Petrol sondaj
kulesi sayisi bu hafta geriledi. Baker Hughes'un yayimladigi haftalik verilere gére, Amerikan petrol endistrisinde bu hafta 3
petrol sondaj kulesi hizmet disi kalirken, 4-8 Eylll'G kapsayan hafta itibariyla toplam say1 756'ya dlstd.

Petrol fiyatlar, Irma Kasirgasi'nin Florida sahiline ulagsmasinin ardindan zayiflamasi ve Kérfez Sahili'ndeki rafinerilerin
Harvey Kasirgasi'nin ardindan yeniden tretime ge¢cmesi ile birlikte ytkseldi.

Altin fiyatlari, BM'deki Kuzey Kore oylamasi dncesi, Irma Kasirgasi'nin hafiflemesi ile birlikte dustu.

Cumhurbagskani Recep Tayyip Erdogan, 19-25 Eylul tarihlerinde ABD New York'ta gerceklestirilecek Birlesmis Milletler (BM)
Genel Kurulu 72. Donem Toplantilari'na katilacak. Erdogan, ABD'ye yapacagi ziyarette ABD Baskani Donald Trump ile de
gorisecek

Wall Street'te endeksler Cuma glinu, Apple ve Facebook gibi biylk teknoloji sirketlerinin hisselerinin deger kaybetmesi ve
Florida'yi vuran Irma kasirgasinin etkisiyle distsle kapandi.

Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 77 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 24 puan yukarida bulundugu goéruluyor.

New York Fed Baskani William Dudley, bankanin faiz artisina dair yolun acik oldugunu vurguladi ve ekledi, "Kasirgalar faiz
artisinin zamanlamasini etkileyebilir." Enflasyonun, Fed'in yiizde 2 hedefinin altinda kaldigini vurgulayan Dudley, sabirli
olma ¢agrisinda bulundu. Dudley, Fed'in bilan¢o daraltmaya gorece yakin zamanda baslayacagini duyurdu.

Asya seansinda aciklanan verilere gore Japonya'da Cekirdek Makine Siparisleri Temmuz ayinda aylik %8 artarak %4,4'lUl
beklentinin tzerinde bir performans sergiledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti ’ Onceki

Tirkiye 2C17 GSYIH Biiyiime Orani 10:00 %5,4 %5
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Makroekonomik Gelismeler
Saat 10:00'da 217 GSYIH biiyiime orani aciklanacak

Medyan beklenti yillik %5,4 oraninda bir blylimeyi isaret ederken, kurum beklentimiz ise blylimenin %5,7 oraninda
gerceklesecegi yoninde.

e Tiketim kaynakli bir blylime dinamiginin yani sira net ihracat katkisinin da pozitif olmaya devam edecegini
distniyoruz. Yatinimlar tarafinda ise daha sinirli bir iyilesme bekliyoruz.

e Verinin dnemli bir piyasa hareketi yaratmasini beklemiyoruz.

Irma kasirgasinin kategorisi 3’e diisiiriildii

Gegtigimiz hafta Teksas eyaletini vuran ve bircok kisinin 6limine ve yaralanmasina neden olan Harvey kasirgasinin llkeye
maliyetinin 180 milyar dolar olacaginin belirtiimesinin arindan Irma kasirgasina yonelik endiseler ciddi anlamda tirmanmisti.
ABD'ye dogru 3. kategoride ilerleyen ancak eyaletin gliney ucundaki Key West kentine ulastiginda siddeti artan Irma
kasirgasinin kategorisi 4'e yukseltilmisti. ABD Ulusal Kasirga Merkezi'nden yapilan agiklamada Irma kasirgasinin kategorisinin
tekrar 3'e distrildigunin bildirilmesi, dolar endeksinin yeni haftaya giicli baslamasini sagladi. Bununla birlikte yeni haftaya
gorece glclu bir baslangi¢ yapan dolar endeksi, gectigimiz hafta Cuma glinii 91 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan
bugtin piyasa acilisinda 91,40 seviyesi Uzerine ¢iktl.

Birlesmis Milletler Kuzey Kore’ye yonelik yeni yaptirnm paketini oylayacak

Hatirlayacagimiz tizere gectigimiz ay Kuzey Kore'nin firlattig balistik flize Japonya'nin tizerinden gegerek, denize diismustu.
Kuzey Kore'nin ilk kez Japonya lizerinden gecen ve balistik oldugu disiintlen bir silah kullanmasi bolge Ulkelerinde ve ABD'de
endise yaratmisti. Bunun Ulzerine ABD, hazirladigi son karar tasarisiyla Pyongyang'in son gelir kaynaklarindan bir kismina son
veren yaptirimlari devreye sokmayi planliyor. ABD'nin hazirladigi ve Pyongyang'a yonelik yaptirimlarin artirilmasini 6ngoren
karar tasarisi Pazartesi ginii BM Guvenlik Konseyi'nde oylanacak. Bunlar arasinda Pyongyang'a petrol ambargosu uygulanmasi
ve Kuzey Kore lideri Kim Jong-Un'un varliklarinin dondurulmasi da yer aliyor. Ancak Rusya ve Cin daha fazla yaptirima ¢ekinceli
yaklasiyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dolar endeksi, ABD Ulusal Kasirga Merkezi'nden yapilan agiklamada Irma kasirgasinin kategorisinin tekrar 3'e dustrtldiginin
bildirilmesi ile birlikte yeni haftaya gui¢ll bir baslangi¢ yapti. Gectigimiz Cuma giini 91 seviyesine kadar gerilemis olan dolar
endeksi, piyasa agilisinda 91,40 seviyesi Uzerini test etti. Dolar endeksindeki gorece gucli gériinim ile birlikte, bu sabah saatleri
itibariyle gelismekte olan tlke para birimlerinde saticili bir seyrin s6z konusu oldugunu, Turk lirasinin ise diger para birimlerinden
pozitif ayristigini goriyoruz. USDTRY paritesinin kisa vadede 3,40 — 3,45 seviyeleri arasinda dalgalanmasini bekliyoruz.
TL'deki gui¢li durus ve dolar endeksindeki zayiflama ile birlikte kurda kisa vadede sert bir yikselis hareketi beklemiyoruz.
Ancak, Fed'in 20 Eylul'de gerceklesecek olan toplantisi yaklastikca piyasadaki stresin artabilecegi ve gelismekte olan ilke
para birimlerindeki degerli gériinimin bozulabilecedi gortsiindeyiz. Kurun 3,40 seviyesi altina sarkmasi durumunda
burada kalict olmasini beklemiyoruz. 3,40 — 3,42 seviyelerinden yurt ici yerlesiklerin doviz talep edecegi kanaatindeyiz.
Buglin yurt ici piyasalarda aciklanacak olan 2C17 GSYIH Biiylime Orani verisi yakindan takip edilecek. Verinin énemli bir
piyasa hareketi yaratacagini disinmuyoruz. Bugiin ABD cephesinden gelecek olan énemli bir verimiz bulunmuyor. Ancak,
hafta icerisinde aciklanacak olan ABD Enflasyon ve Perakende Satislar verileri, dnlimizdeki hafta gerceklesecek olan Fed
toplantisi 6ncesi yakindan takip edilecek. Ayrica, ABD'nin hazirladigi ve Pyongyang'a yonelik yaptirimlarin artirilmasini dngéren
karar tasarisi Pazartesi giinii BM Glvenlik Konseyi'nde oylanacak. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 3,4117 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,4175 seviyesi direng, 3,4112 seviyesi ise
destek konumunda. 3,4175 direncinin yukari yonla kirillmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,4300, 3,4112
desteginin asagdi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,4061.
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EUR/USD

Gectigimiz haftaki analizimizde, Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi‘nin aciklamalarinin ardindan sert bir yikselis
kaydeden EURUSD paritesinin,1,20 — 1,2050 seviyeleri arasinda kisa bir slre dalgalanmasi ve ardindan 1,21 seviyesine
dogru yeni bir spike (sert ylkselis) gerceklestirmesini bekledigimizi belirtmis, ancak kisa vadede 1,21 seviyesi Uzerinde
kalici bir hareket yasanmasinin zor olmasi sebebiyle yeniden 1,20 seviyesi altina dogru geri cekilme hareketleri
gorebilecegimizi ifade etmistik. Ongdrdigiimiiz Gizere bir siire 1,20 — 1,2050 seviyeleri arasinda dalgalanmasinin ardindan
1,2090 seviyesi Uzerine kadar ylkselen EURUSD paritesi, daha sonrasinda kazanclarinin buytk kismini geri vererek 1,20
seviyesi altina kadar geriledi. Kisa vadeli teknik gostergelerin dlsis hareketlerini isaret etmeye devam ettigi EURUSD
paritesinde, mevcut geril cekilme hareketinin kisa vadede 1,19 seviyesine dogru devam etmesi beklenebilir. Bugiin ABD &
Avrupa cephesinden gelecek olan dnemli bir verimiz bulunmuyor. Ancak, hafta icerisinde agiklanacak olan ABD Enflasyon ve
Perakende Satislar verileri, 5niimuzdeki hafta gerceklesecek olan Fed toplantisi 6ncesi yakindan takip edilecek. Paritedeki giincel
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2013 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde,
1,1984 seviyesi destek, 1,2017 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2017 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1,2060, 1,1984 desteginin asag! yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1960.
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XAU/USD

Gectigimiz hafta Teksas eyaletini vuran ve bircok kisinin 6limine ve yaralanmasina neden olan Harvey kasirgasinin tlkeye
maliyetinin 180 milyar dolar olacaginin belirtilmesinin arindan Irma kasirgasina yonelik endiseler ciddi anlamda
tirmanmisti. ABD Ulusal Kasirga Merkezi'nden vyapilan aciklamada Irma kasirgasinin kategorisinin tekrar 3'e
dusarildigunin bildirilmesi, dolar endeksinin yeni haftaya gucli baslamasini sagladi. Bununla birlikte yeni haftaya
gorece glclu bir baslangi¢ yapan dolar endeksi, gegtigimiz hafta Cuma gini 91 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan
buglin piyasa acilisinda 91,40 seviyesi lzerine ¢iktl. Irma kasirgasina yonelik piyasa endiselerinin azalmasi ve dolar
endeksinin giclenmesi ile birlikte haftaya asagi yonli bir fiyat bosluguyla acilan altin, glin icerisinde 1340 seviyesine
dogru yukselis cabasi gosterebilir ve olusturdugu boslugu kapatmak isteyebilir. Bu noktada, Fed'in 20 Eylil'de
gerceklesecek olan toplantisina yaklasildikca piyasadaki stresin artabilecegini ve dolar endeksindeki havanin tersine
donebilecegini dustindyoruz. Eylil ayr ortasi itibariyle altindaki mevcut olumlu goérinim sekteye ugrayabilir. Altin
fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1337,78 seviyesinden islem gérmekte olan
altin fiyatlarinda 1335,06 seviyesi destek, 1341,59 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1341,59 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1352,89, 1335,06 desteginin asagdi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1330.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.461 -%0,1 -%0,4 %0,8 %3,7 %9,9
DAX 12.304 %0, 1 %1,3 %2,4 %2,8 %7,2
FTSE 7.378 -%0,3 -%0,8 %0,9 %0,5 %3,3
Nikkei 19.275 %1,5 %0,3 -%0,9 -%0,2 %2,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 108.452 -%1,2 -%1,8 %1,4 %21,0 %38,8
Cin 3.365 %0, 1 -%0,3 %5,0 %4,9 %8,6
Hindistan 31.688 %0,5 %0,4 %2,0 %10,0 %19,6
Endonezya 5.857 %0,2 %0,9 %1,8 %8,8 %10,8
Rusya 2.033 %1,1 %1,1 %4,5 %3,0 -%9,0
Brezilya 73.079 -%0,5 %3,2 %8,5 %13,0 %21,3
Meksika 50.084 -%0,3 -%2,0 -%1,1 %6,3 %9,7
Guney Afrika 55.725 -%0,3 -%1,4 %1,0 %8,7 %10,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %4,9 %19,6 %10,6 %2,2 -%13,7
EM VIX 18 %7,1 %15,0 %13,3 %0,6 -%20,4
MOVE 55 %1,6 %11,0 %15,9 -%17,6 -%23,4
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,4115 %0,2 -%0,5 -%3,5 -%8,9 -%3,2
Brezilya 3,0872 a.d. -%1,7 -%1,3 -%2,6 -%5,0
Guney Afrika 12,9291 %1,0 -%0,1 -%3,4 -%1,5 -%5,9
Cin 6,4943 %0,1 -%1,0 -%3,2 -%6,1 -%6,5
Hindistan 63,7875 -%0,4 -%0,4 %0,2 -%4,4 -%6,1
Endonezya 13204 -%0,8 a.d. -%0,8 -%1,1 -%2,0
CDS *
Turkiye 163,2 0,1 2,4 -11,0 -40,6 -36,6
Brezilya 182,4 -1,5 -8,9 -2,0 9,9 -36,4
Guney Afrika 1719 1,6 1,2 -5.9 a.d. a.d.
Endonezya 100,6 0,0 1,0 -9,2 -9,8 -22,9
Rusya 139,6 0,7 -0,1 -12,3 -10,0 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,6 0,0 0,9 0,0 -0,7 -0,8
Brezilya %9,7 a.d. -0,3 -0,2 -0,7 a.d.
Guney Afrika %8,4 0,0 -0,1 -0,2 -0,3 -0,5
Hindistan %6,5 0,0 0,1 0,1 -0,3 0,0
Endonezya %6, 5 -0,1 a.d. -0,4 -1,0 -1,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4,7 -0,04 0,23 -0,14 -1,07 -1,15
Brezilya %4,2 -0,02 -0,17 -0,25 -0,88 -1,25
Guney Afrika %4,3 0,00 -0,16 -0,29 -0,46 -0,58
Endonezya %3,3 -0,04 a.d. -0,26 -0,67 -1,01
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 53,78 -%1,3 %2,0 %3,1 %1,3 -9%5,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 47,48 -%3,3 %0,4 -%3,4 -%5,6 -%11,6
Altin -USD / oz 1347,3 %0, 1 %1,6 %7,2 %11,4 %17,0
Gumus - USD /t oz. 18,027 %0,1 %1,7 %10,0 %4,5 %12,7
Commodity Bureau Index 434,13 -%0,4 -%0,3 -%2,2 %0,6 %2,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanlidi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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