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Haber Basliklari

2C18 GSYIH yillik biyime orani %5,2 ile, %6,3 seviyesinde bulunan kurum beklentimizin altinda ve %5,3 olan piyasa
beklentisi paralelinde gerceklesti. Ayrintili rapor igin

TCMB Eylil ayr Beklenti Anketi'ne gore katihmcilarinin 13 Eylul'deki PPK toplantisinda 370 baz puanlik bir faiz artirnmi
bekledikleri goriliyor. Kurum olarak s6z konusu toplantida 425baz puanlik faiz artinmi yapilmasini ve politika faizinin
%17,75'ten %22'ye yikseltiimesini bekliyoruz. Bunun yani sira katilimcilarin 2018 yil sonu USDTRY tahmininin 6,59
seviyesinde oldugunu goériyoruz — bir ay dnceki beklenti 5,96 seviyesindeydi.

Beyaz Saray, Kim Jong-Un'un ABD Baskani Trump ile ikinci kez bulusmak istedigini acikladi. Beyaz Saray'dan yapilan
aciklamaya gore ikinci gértisme icin calismalar basladi.

AB Komisyonu'nun Brexit Basmuzakerecisi Michel Barnier, gelecek sekiz haftada Brexit anlasmasinin mantikli ve mimkin
oldugunu ifade etti. Ingiltere Avam Kamarasi Uyesi David Lidington da "En gec Kasim'a kadar Brexit anlasmasina varmak
istiyoruz" demisti.

Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Guveni, Eylil ayinda 2,7 puan gerileyerek 12 puana indi. Piyasa beklentisi 13,4 seviyesindeydi.

ABD hisse senetleri endeksleri dort glinlik kaybin ardindan genel olarak toparlanarak yukselisle kapandi ancak Apple
hissesindeki gerileme kazanclari sinirlad.

4 Kasim'da yurirlige girecek olan ABD'nin fran yaptirnmlarinin ikinci ayagi éncesinde Brent petrol deger kazanimini
surdurirken, ABD'de artan stok ve petrol Uretimi ile birlikte ham petroldeki kazanclarin sinirli kaldigi gézlemleniyor.

Bugiin yurt igi ve yurt disi piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmuyor.

Bu hafta Persembe giini gerceklesecek olan TCMB, Avrupa Merkez Bankasi ve Ingiltere Merkez Bankasi toplantilari haftanin
en onemli gelismeleri olarak karsimiza cikiyor.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/2c18_Ekonomik_Buyume.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

. Almanya Eylul ayt ZEW Ekonomik Biytime Beklenti Endeksi -13,7
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

TCMB'nin bu hafta Persembe glini gerceklesecek olan toplantisinda guigli bir faiz artirmina gidecegdi yoniindeki iyimserlik ile
birlikte TL'de gortlen ralli hareketi duin itibariyle etkisini bir miktar yitirdi. Tlrk lirasi, dolar endeksindeki diislis hareketine ragmen,
dolar karsisinda hafifce deger kaybederken, USDTRY paritesi6,41'den 6,48 seviyesi Uzerine ylkseldi. Kiiresel ticaret savaslarinin
devam ediyor olmasi, Arjantin pezosu onclliginde gelismekte olan Ulke para birimlerinde goérilen satis baskisi ve Tirkiye'ye
0zgl piyasa riskleri, Turk lirasinda diin gorilen deger kaybinin temel sebeplerini olusturdu. Ancak bu noktada, TCMB’den gelmesi
beklenen giglu faiz artinminin piyasa algisini olumlu etkilemeye devam edecegini diisiinmekle birlikte, gelismekte olan Ulke
piyasalari Gzerinde baskinin durulmasi durumunda akurun kisa vadede 6,50 seviyesi altinda kalmaya devam edecedini ve geri
cekilme hareketini 6,30 — 6,40 bandina dogru sirdirebilecegini distnlyoruz. Persembe glini gerceklesecek olan TCMB
toplantisinda PPK'nin 425 baz puanlik bir faiz artirnmina gitmesini ve politika faizini %17,75'ten %22'ye yiikseltmesini bekliyoruz.
Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 6,4791 seviyesinden islem goérmekte olan USDTRY
paritesinde asagi yonli hareketlerde 6,4753 ve 6,41 seviyeleri destek, yukari yonli hareketlerde ise 6,5445 ve 6,6180 seviyeleri
direng konumunda bulunuyor. Ancak kurun mevcut seviyelerdeki seyrinin oldukga kisa bir dénemi iceriyor olmasi ve bu
seviyelerin cokca test edilmemis olmasi dolayisi ile, s6z konusu destek ve direnglerin glicli seviyeler olmadigini belirtmek gerekir.
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EUR/USD

Din sabahki biltenimizde, dolar endeksinin sabah saatlerinde Parabolic SAR direncine denk gelen 95,50 seviyesinin hemen
altinda hareket ettigini belirtmis, endeksin bu seviyeyi asmasini beklemedigimizi ve 95,50 seviyesinden bir geri doniis hareketi
gerceklestirmesinin olasi oldugunu ifade etmistik. Bununla birlikte EURUSD paritesinin de glin icerisinde 1,16 seviyesine dogru
yukselise gecmesini bekledigimizin altini cizmistik. Bekledigimiz Gizere 95,50 seviyesinde yoniinli asagdi ceviren dolar endeksi 95
seviyesine dogru gerilerken, EURUS paritesi de dolar endeksindeki gerileme ile ylikselise gecerek 1,1615 seviyesi Uizerine kadar
yukseldi. Bu sabah saatleri itibariyle 1,16 seviyesinin hemen altin da hareket eden paritenin, glin icerisinde diinki ylkselisini
strdlirmesini ve 1,16 seviyesi Uzerinde tutunmasini beklemekteyiz. Paritedeki kisa vadeli gidisat acisindan Persembe gilinu
gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi oldukga belirleyici olacak. Toplantiya iliskin beklentimizi toplanti dncesinde
biltenlerimiz lizerinden paylasacadiz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1599
seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1545 seviyesi destek, 1,1600 seviyesi ise direng konumunda. Paritede
1,1600 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1640, 1,1545 desteginin asagi yonla kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1510.
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XAU/USD

Dolar endeksinin diin 95,50 seviyesini asamamasi ve bu seviyeden ydniini asag cevirmesi Uzerinde kayiplarinin ufak bir kismini
telafi eden altin fiyatlari, 1191'li seviyelerden 1198 seviyesi Uizerine kadar yikseldi. Altinin kisa vadede 1190 seviyesi altinda kalici
bir izlemesini beklememekle birlikte, diinki yikselis cabasini devam ettirmesini ve 1200 seviyesi lzerinin hedef almasini
beklemekteyiz. Altindaki orta vadeli beklentimiz ise mevcut disiik seviyelerin alim firsati verebilecegi yoniinde: Petrol
fiyatlarindaki yikselis, kiiresel siyasi ve jeopolitik riskler ve faiz artinmlarinda aceleci davranmak istemeyen FOMC Uyeleri ile
birlikte altin fiyatlarindaki mevcut seviyelerin alim firsati verebilecegini ve altinin éniimiizdeki dénemde 1225 ve 1250 seviyelerini
hedef haline getirebilecegini dislnityoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1194,05 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1190,62 seviyesi destek, 1195 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1195
direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki diren¢ seviyemiz 1200, 1190,62 desteginin asagi yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1185.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.877 %0.2 -%0.8 %1.5 %3.2 %7.6
DAX 11.986 %0.2 -%2.9 -%3.5 -%2.9 -%7.2
FTSE 7.279 %0.0 -%3.0 -%5.1 %0.8 -%5.3
Nikkei 22.373 %1.1 -%0.3 %1.4 %5.4 -%0.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 91.698 -%1.7 -%2.4 -%3.4 -%21.6 -%20.5
Cin 2.669 %0.3 -%2.7 -%4.2 -%19.0 -%19.0
Hindistan 37.922 -%1.2 -%0.6 %0.1 %13.9 %11.3
Endonezya 5.831 -%0.3 -%2.3 -%4.0 -%9.4 -%8.3
Rusya 2.336 %0.6 -%0.4 %2.7 %1.0 %10.7
Brezilya 76.436 %0.0 -%0.3 -%0.1 -%11.5 %0.0
Meksika 48.849 -%0.2 -%1.3 %1.0 %0.6 -%1.0
Gliney Afrika 56.715 -%0.6 -%3.4 -%1.7 -%4.1 -%4.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%4.8 a.d. %7.6 -%3.3 %28.3
EM VIX 22 -%1.0 a.d. %11.7 %7.5 %35.8
MOVE 48 -%3.5 a.d. -%5.8 -%19.1 %2.4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6.4643 %0.9 -%2.6 %0.5 %69.6 %70.2
Brezilya 4.0868 a.d. -%1.7 %5.8 %25.5 %23.5
Gliney Afrika 15.1938 -%0.3 %2.3 %7.8 %28.6 %22.7
Cin 6.8555 %0.2 %0.5 %0.1 %8.2 %5.4
Hindistan 72.4575 %1.0 %1.7 %5.3 %11.2 %13.4
Endonezya 14857 %0.2 %0.3 %2.6 %7.8 %9.5
CDS *
Tarkiye 531.8 -2.4 -38.2 135.1 106.8 -1.6
Brezilya 282.5 5.4 -28.2 72.6 105.0 20.4
Guney Afrika 244.2 2.6 35 30.4 54.1 15.0
Endonezya 143.4 1.8 13.1 11.1 39.7 15.4
Rusya 181.0 3.7 8.2 -2.4 329 11.8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %20.0 0.4 -1.3 -2.2 7.6 83
Brezilya %12.3 a.d. -0.1 0.4 2.7 2.0
Hindistan %8.2 0.1 0.2 0.4 0.5 0.8
Endonezya %8.6 0.1 0.3 0.9 1.7 2.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.4 0.06 -0.52 -0.01 2.62 a.d.
Brezilya %6.1 0.04 a.d. 0.42 1.21 1.56
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.42 0.65
Endonezya %4.6 0.07 a.d. 0.29 0.47 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 77.37 %0.7 -%1.0 %6.3 %18.1 %15.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 67.54 -%0.3 a.d. -%0.1 %8.9 %11.8
Altin -USD / oz 1194.5 -%0.1 a.d. -%1.4 -%9.8 -%8.8
Gumus - USD /t oz. 14.079 %0.1 a.d. -%8.0 -%14.9 -%17.9
Commodity Bureau Index 413.6 %0.4 a.d. -%2.0 -%7.1 -%4.3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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11 Eyliil 2018

Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlar sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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