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Haber Basliklari

= ABD Baskani Donald Trump Fed'in sikilasma hamleleri ile ilgili elestirilerini strddriyor. Trump, Sali giini Fed'in faiz
artinmlarinda ¢ok hizli davrandigini ifade etmesinin ardindan diin, Fed'in ¢ildirmis oldugunu belirtti. Bununla birlikte hali
hazirda gerilemekte olan dolar endeksi dustsiini hizlandirdi ve 95,20 seviyesi altina gerileyerek 1 Ekim'den bu yana en dislik
seviyesine indi.

= Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte 6,01'li seviyelere kadar gerileyen USDTRY paritesi, bu sabah saatleri itibariyle yeniden
6,07 — 6,08 bandina ylkselmis durumda.

= Kdiresel hisse senetleri piyasasinda genele yayilan bir satis baskisinin s6z konusu oldugunu goriiyoruz. Tahvil faizlerindeki
ylkselis, ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin sirket karliliklarini olumsuz etkiledigine yonelik gelen haber akisi ve kiiresel
sikilasma politikalarinin etkisi ile birlikte 6nemli satislarin olustugunu goriyoruz.

= S&P 500 Endeksi yedi haftanin diistigline gerilerken 2016 yili Kasim ayindan bu yana en uzun sireli disistini gerceklestirdi.
Nasdaq 100 Endeksi %4'e yakin gerileyerek diiserek son yedi yilin en kétl performansini sergiledi. Dow Jones Endeksi ise
%3'ln Uzerinde geriledi ve AJustos ayindan bu yana en disik seviyesine indi. Avrupa borsalari son alti ayin en disik
seviyelerine gerilerken, bu sabah saatleri itibariyle Asya piyasalarinda da satislarin etkili oldugu goruliyor.

= Avrupa Birligi'nin (AB) Brexit miizakerecisi Michel Barnier Ingiltere'nin birlikten ayrilmasi gériismelerinde éniimiizdeki haftaya
kadar bir anlasmaya varilabilecegini sdyledi. Barnier, Belgika'nin baskenti Briksel'de Avrupa Parlamentosu'nda yaptigi
konusmada muizakere konularinin %80 - %85 oraninda anlasmayla sonuglandigini duyurdu. Taraflar arasinda kesin anlasma
icin hala bazi engellerin bulundugunu da kaydeden Barnier, Kuzey Irlanda'nin Brexit sonrasi AB ile iliskileri konusunun
bunlardan biri oldugunu belirtti.

= Petrol fiyatlarinda 2014 yilindan bu yana en yiiksek seviyelerin gorilmesinin ardindan bir geri cekilme hareketinin yasandigini
gormekteyiz. Brent petrol varil basinda 86,71%'1 test etmesinin ardindan 82$ seviyesi altina inerken, ham petrol ise 76%
seviyesi Uzerinden 72$ seviyesi altina inmis durumda.

= Buguin Turkiye saatiyle 15:30'da ABD'den gelecek olan Eyliil ayi TUFE verilerini takip ediyor olacagiz. ABD'de yillik TUFE artisi
Nisan 2015'den bu yana istikrarl bir yikselis egiliminde ve Eylil 2017'den bu yana 2'nin lizerinde seyrediyor. Bu noktada,
gerek dolar endeksindeki goriinim ve kuresel risk istahi gerekse de gelisen Ulke piyasalarindaki kisa vadeli gorinim
agisindan bugiin ABD’den gelecek olan enflasyon verisi yakindan takip edilecek bir unsur olarak karsimiza ¢ikiyor.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ABD Eylul Ayr Aylik TUFE 15:30 %0,2 %0,2
ABD Eylil Ayi Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,2 %0,1
ABD Eylil Ay Yillik TUFE 15:30 %24 %2,7
ABD Eylil Ay Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %2,3 %2,2
ABD Haftalik Issizlik Basvrulari 15:30 215K 207K
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Makroekonomik Gelismeler

Bugiin ABD’den gelecek olan Eyliil ay1 enflasyon verileri 6nemli olacak

Bugiin Tiirkiye saatiyle 15:30°da ABD'den gelecek olan Eyliil ay1 TUFE verilerini takip ediyor olacagiz. ABD'de yillik TUFE
artisi Nisan 2015'den bu yana istikrarli bir yiikselis egiliminde ve Eylil 2017'den bu yana 2'nin lizerinde seyrediyor. Bu noktada,
gerek dolar endeksindeki goriinim ve kiresel risk istahi gerekse de gelisen Ulke piyasalarindaki kisa vadeli goriinim agisindan
bugiin ABD’den gelecek olan enflasyon verisi yakindan takip edilecek bir unsur olarak karsimiza cikiyor.

Asagida ABD 10 yillik break-even (basabas) oranini gosteren enflasyon beklentileri grafigini (solda) ve FOMC'nin
oniimiizdeki 12 aylik siire icerisinde kag faiz artinmi yapacagina iliskin beklenti grafigini (sagda) bulabilirsiniz:

WS Max Daily ¥ LLE Table

Mevcut fiyatlamalarda 6niimiizdeki 12 ay icerisinde 73bps’lik bir faiz artirrminin fiyatlara yansitildigi goriiliiyor. FOMC
Uyeleri rehberliginde piyasa beklentilerinin 2018 yilinda toplam 4 faiz artirnmi gerceklesecegi seklinde olustugunu gérmekteyiz.

ABD Baskani Donald Trump’in Fed'in faiz politikalarini elestiren son séylemleri ile birlikte dolar endeksinin 6nemli
olciide deger kaybettigini ve 95,20 seviyesi altina kadar geriledigini gordiik. Bu noktada bugtin aciklanacak olan
enflasyon verileri, dolar endeksi ve gelisen Ulke piyasalarindaki goriiniim acgisindan belirleyici olacak. Bugiin agiklanacak olan
verilerde, Eyliil ayinda aylik TUFE artisinin %0,2 olmasi bekleniyor (Agustos ayi seviyesi ile ayni). Aylik bazda %0,2'lik bir
enflasyon artisi yillik TUFE'nin %2,7'den %2,4'e gerilemesine neden olacak. Ancak beklentiler, cekirdek enflasyonun Eyliil ayinda
aylik ve yillik bazda artis gosterecegdi yoniinde. Eylil ayi ¢ekirdek enflasyonun aylik bazda %0,2 (Adustos seviyesi %0,1), yillik
bazda ise %2,3 (Agustos seviyesi %2,2) olmasi bekleniyor.

e Bu noktada ¢ekirdek enflasyonun beklentiler dahilinde artis kaydetmesi durumunda, manset enflasyonda gorilebilecek
olasi bir gerileme Fed'in faiz politikasini ve piyasa beklentilerini olumsuz etkilemeyebilir.

e (Cekirdek enflasyonun piyasalar beklentileri dahilinde artis kaydetmesi, dolar endeksinin hafta basindan bu yana
yasadigi kayiplarin bir kismini telafi etmesini ve 95,50 seviyesi lizerine dogru ylkselise gegmesine neden olabilir. Dolar
endeksinin kayiplarinin bir kismini telafi etmesi durumunda ise USDTRY paritesinde yeniden 6,10 seviyesi Uzeri
gorulebilir.

e Enflasyon verilerinin (6zellikle cekirdek enflasyonun) piyasa beklentilerinin altinda kalmasi durumunda ise dolar
endeksindeki geri ¢cekilme 95 seviyesi ve altina dogru devam edebilir. Boyle bir durumunda USDTRY paritesinin
yeniden 6 seviyesine dogru geri ¢ekilebilecegini distiniyoruz. Ancak kurun 6 seviyesi altina inmekte zorlanabilecegi ve

bu seviyesi Uzerinde tutunacagi gortsindeyiz.

Global Piyasalar Bilteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD Baskani Donald Trump, Sali giini Fed'in faiz artinmlarinda ¢ok hizli davrandigini ifade etmesinin ardindan diin, Fed'in
¢lldirmis oldugunu belirterek Fed'in sikilasma politikalarina yonelik elestirilerine devam etti. Bununla birlikte dolar endeksi
diststini hizlandirdl ve 95,20 seviyesi altina gerileyerek 1 Ekim'den bu yana en dislk seviyesine indi. Dolar endeksindeki
gerileme ile birlikte 6,01'li seviyelere kadar gerileyen USDTRY paritesi, bu sabah saatleri itibariyle yeniden 6,07 — 6,08 bandina
ylkselmis durumda. Kurdaki kisa vadeli goriiniim agisindan bugiin ABD'den gelecek olan Eylil ayr enflasyon verileri énemli
olacak. Piyasa beklentileri, ABD'de manset enflasyonun Eylll ayinda gerileme kaydetmesi, ancak cekirdek enflasyonun artis
goOstermesi yoniinde. Bu noktada cekirdek enflasyonun beklentiler dahilinde artis kaydetmesi durumunda, manset enflasyonda
goriilebilecek olasi bir gerileme Fed'in faiz politikasini ve piyasa beklentilerini olumsuz etkilemeyebilir. Cekirdek enflasyonun
piyasalar beklentileri dahilinde yikselis gostermesi, dolar endeksinin hafta basindan bu yana yasadigi kayiplarin bir kismini telafi
etmesini ve 95,50 seviyesi Uizerine dogru yikselise gegmesine neden olabilir. Dolar endeksinin kayiplarinin bir kismini telafi etmesi
durumunda ise USDTRY paritesinde yeniden 6,10 seviyesi lizeri gorilebilir. Enflasyon verilerinin (6zellikle ¢ekirdek enflasyonun)
piyasa beklentilerinin altinda kalmasi durumunda ise dolar endeksindeki geri ¢ekilme 95 seviyesi ve altina dogru devam edebilir.
Boyle bir durumunda USDTRY paritesinin yeniden 6 seviyesine dogru geri ¢ekilebilecegini disiinliyoruz. Ancak kurun 6 seviyesi
altina inmekte zorlanabilecegi ve bu seviyesi izerinde tutunacagi gorisiindeyiz.
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EUR/USD

ABD Baskani Donald Trump'in hafta basindan bu yana Fed'in faiz politikasini elestiren sdylemleri dolar endeksinin sert bir sekilde
deger kaybetmesine neden oldu. Dolar endeksindeki gerilemenin stirmesi ile birlikte, diin sabahki bultenimizde belirttigimiz
Uzere EURUSD paritesinin 1,15 seviyesi Uzerinde tutundugunu ve ylkselis hareketini strdirdigini gordik. Parite, 1,1572
seviyesine kadar ylkselerek yaklasik son bir haftanin en yliksek seviyesini test etti. EURUSD paritesinin bu sabah saatleri itibariyle
1,1550 seviyesi Uzerinde hareket etmekte oldugunu goriyoruz. Teknik gostergeler, paritenin sabah saatlerinde dinki
kazanclarinin bir kismini geri verebilecegini ve 1,1520 seviyesine dogru geri ¢ekilebilecegini isaret ediyor. Giin igerisinde ise
paritenin 1,1520 — 1,1580 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Paritedeki kisa vadeli gériiniim agisindan bugiin
ABD’den gelecek olan enflasyon verileri belirleyici olacak. ABD verileri ile birlikle paritedeki volatilite artabilir. Verilere iliskin
piyasa beklentilerini ve senaryo analizimizi “Makroekonomik Gelismeler” boélimiinde bulabilirsiniz.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksinde gorilen geri cekilme hareketi ile birlikte 1183l seviyelerden ydniini yukari ¢eviren ve 1195 seviyesi lizerine
kadar yikselen altin fiyatlar, kayiplarinin bir kismini telafi etmis durumda. ABD Baskani Donald Trump'in Fed'in sikilasma
hamleleri ile ilgili elestirilerini strdiriyor olmasi ile birlikte, hafta basindan bu yana gerilemekte olan dolar endeksi diististini
hizlandirdi ve 95,20 seviyesi altina gerileyerek 1 Ekim'den bu yana en disilk seviyesine indi. Bu sabah saatleri itibariyle dolar
endeksinin 95,20 seviyesi civarinda hareket ettigini, altin fiyatlarinin ise 1190 seviyesi (izerinde seyrettigini gdérmekteyiz. Bu
noktada altinin bugiin igerisinde 1190 seviyesi lzerinde tutunmasini ve glin icerisinde yeniden 1195 seviyesi lzerini hedef
almasini beklemekteyiz. Orta vadeli goriiniimde ise Nisan ayindan bu yana sirdlrdigi dusis kanalini yukari yonli kirmasi
sonrasinda altin fiyatlarinin istikrarli bir ylkselis trendi olusturabilecedi ve dniimizdeki donemde 1225 seviyesi lzerini hedef
alabilecegi gortisimiizi koruyoruz. Altindaki kisa vadeli gériiniim agisindan bugiin 6gle saatlerinde ABD'den gelecek olan Eylil
ay! enflasyon verileri 5nemli olacak. ABD enflasyon verilerine iliskin piyasa beklentilerini ve senaryo analizimizi “Makroekonomik
Gelismeler” béliminde bulabilirsiniz.

XAU/USD

TMEZS=AUUSD [GUN | 7L | LIN [KHN]S¥D [SYMImp[~]3] FIC STl MATR:KS [ =l
[=]
—1375,

—{1350,

—{13=25

—{1300,

—1z7s.

—{1zs50,

—1zz25

—{1zo0,
119338

—H117s,

—1150,
20,

&/‘\f\\ /&/\/‘\ /\/ /ﬁ\/“»wy/\, I

z0,

1193,38 - 22 - 08:43:48
I_I i5.18 |us 13 |n? 13 |D8 18 ||:|9 18 ey ﬂl:

Global Piyasalar Bilteni 6



11 Ekim 2018

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.786 -%3,3 -%4,8 -%3,5 %5,4 %4,2
DAX 11.713 -%2,2 -%4,7 -%2,2 -%4,7 -%9,3
FTSE 7.146 -%1,3 -%4,9 -%1,8 -%1,5 -%7,1
Nikkei 23.506 -%3,9 -%6,3 -%0,3 %4,2 -%0,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94.441 -%2,4 -%2,8 %2,2 -%13,6 -%18,1
Cin 2.726 -%4,3 -%6,6 -%2,2 -%18,7 -%21,2
Hindistan 34.761 %1,3 -%1,2 -%7,1 %2,4 %2,1
Endonezya 5.821 -%1,6 -%0,5 -%1,8 -%10,0 -%9,9
Rusya 2.418 -%1,1 -%3,1 %3.,5 %10,3 %14,6
Brezilya 83.679 -%2,8 %0,5 %12,1 -%1,8 %9,5
Meksika 48.136 -%0,8 -%1,8 -%1,6 -%0,8 -%2,5
Gliney Afrika 52.813 -%2,5 -%4,3 -%6,0 -%6,0 -%11,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 23 %43,9 %97,8 %62,1 %12,2 %108,0
EM VIX 27 %16,7 %27,7 %21,7 %11,1 %65,2
MOVE 56 %4,2 %10,9 %16,8 %8,3 %19,5
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,0759 -%0,4 %0,5 -%6,0 %47,7 %60,0
Brezilya 3,7564 %1,1 -%3,7 -%8,1 %10,2 %13,5
Gliney Afrika 14,7667 %1,4 %0,8 -%2,8 %22,7 %19,3
Cin 6,9242 %0,0 a.d. %1,0 %10,2 %6,4
Hindistan 74,215 -%0,2 %1,2 %2,4 %14,2 %16,2
Endonezya 15200 -%0,2 %0,8 %2,3 %10,5 %12,0
CDS *
Tarkiye 419,5 1,4 17,8 -131,5 88,6 17,0
Brezilya 227,5 01 -16,6 -38,5 77,8 23,7
Guney Afrika 228,8 2,6 17,5 -35,4 31,4 16,1
Endonezya 145,0 -2,4 14,7 -10,8 27,0 16,3
Rusya 156,7 2,6 17,6 -44,3 -25,5 1,2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %20,1 -0,5 0,7 0,1 6,7 8,4
Brezilya %10,8 01 -0,5 -1,4 1,0 0,6
Hindistan %8,0 0,0 -0,1 -0,1 0,7 0,7
Endonezya %8,5 -0,1 0,3 0,0 19 2,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,9 -0,04 0,26 -0,50 1,98 a.d.
Brezilya %5,6 0,15 0,02 -0,49 0,72 1,08
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 0,38 0,64
Endonezya %4,7 -0,01 0,23 0,08 0,75 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 83,09 -%2,2 -%3,7 %7,4 %17,0 %24,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 73,17 -%2,4 -%4,2 %8,3 %11,7 %21,1
Altin -USD / oz 1189,3 %0,2 -%0,8 -%0,4 -%11,4 -%9,2
Gumus - USD /t oz. 14,326 -%0,5 -%2,3 %1,8 -%13,7 -%16,4
Commodity Bureau Index 417,43 %0,0 %0,5 %1,4 -%4,4 -%3,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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