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Haber Basliklari

=  Diin %1,4750 seviyesine kadar gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizi glini %1,5270 seviyesinden yatay bir seyirle
tamamlarken, dolar endeksinin ise disusuni 91,40 seviyesi altina dogru hizlandirdidi ve dustistind l¢linct gine
tasidigi takip edildi.

= Dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarindaki disls egilimi paralelinde gelismekte olan para birimlerinde diin alicili bir seyir
hakimken, TL'nin dolar karsisinda %0,26'lik deger kazanimi ile orta siralarda yer aldigi gérildi. Bununla birlikte giin
icerisinde 7,4315 seviyesine kadar inen USDTRY paritesi, glinii 7,4767 seviyesinden dususle tamamladi. Tirkiye 5
yillik CDS primi 315,82 baz puana inerken, 10 yillik tahvil faizi ise %13,97 oldu.

= Diin 1719,38 - 1739,92 bandinda islem gdren ons altin, glini 1723,72 seviyesinden yatay bir seyirle tamamladi.

= Eurodaki gligclenme ve dolar endeksindeki geri ¢ekilme egilimi ile birlikte diin 1,1992 seviyesine kadar ylikselen
EURUSD paritesi, giinti 1,1989 seviyesinden ytikselisle tamamladi ve yikselisini liciini giine tasidi.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplanti sonucunda piyasa beklentilerine paralel olarak para
politikasinda herhangi bir degisiklige gitmedi. Karar metninde, ECB Yonetim Konseyi'nin PEPP cercevesinde yapilan
tahvil alimlarinin 6niimuazdeki ceyrekte bu yilin ilk aylarindakine goére daha yliksek hizla yapilmasini bekledigi ifadesi
yer aldi. Kararin ardindan basin toplantisi diizenleyen ECB Baskani Lagarde, tahvil getirilerindeki son artisa iliskin
piyasa oranlarindaki artisin finansman kosullari icin risk teskil ettigini ifade ederek, vaktinden 6nce sikilastirmanin
arzu edilen bir durum olmadigini aktardi. Detaylari Makroekonomik Gelismeler bdlimiinde bulabilirsiniz.

= ABD Baskani Joe Biden, 1,9 trilyon dolarlik ekonomik destek paketini beklenenden bir giin dnce imzaladi. Tesvik
paketi kapsaminda, dogrudan nakit yardiminin yani sira issizlik yardimlari, eyalet ve yerel yonetimlerin desteklenmesi
ve asl dagitimina yonelik diizenlemeler yer aliyor. Yilda 75 bin dolardan az kazanan vatandaslara tahsis edilen 1.400
dolarlik bireysel ¢ceklerin de bu hafta sonu itibariyla dagitimina baslanacag belirtildi.

= ABD borsalari, ABD Baskani Biden'in 1,9 trilyon dolarlik tesvik paketini imzalamasinin ardindan ginu yukselisle
tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 180 puanin tizerinde deger kazandi ve %0,58 artisla 32.485,59 puana ¢ikti.
S&P 500 endeksi %1,01 artarak 3.938,23 puana ve Nasdaq endeksi %2,52 artisla 13.398,67 puana yukseldi.

= Avrupa borsalari, glinl yiikselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,49 artisla 424,17
puana cikti. Ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,17 artarak 6.736,96, Almanya’da DAX 30 endeksi %0,2 deger kazanarak
14.569,39, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,72'lik artisla 6.033,76 ve Italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,82'lik yiikselisle
24.121,37 puana ulasti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



12 Mart 2021

Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
E g Ingiltere Ocak Ayi Aylik Sanayi Uretimi 10:00 -%1 %0,2
g g Ingiltere Ocak Ayl Yilik Sanayi Uretimi 10:00 -%4,4 -%3,3
. Almanya Subat Ay1 Aylik TUFE (Nihai) 10:00 %0,7 %0,7
N Almanya Subat Ayi Yillik TUFE (Nihai) 10:00 %1,3 %1,3
B | curo BsIgesi Ocak Ayi Aylik Sanayi Uretimi 13:00 %0,3 “%1,6
B | curo Bsigesi Ocak Ayi Villik Sanayi Uretimi 13:00 -%2,2 -%0,8
ABD Mart Ayi Michigan Tiiketici Glven Endeksi (Onci) 18:00 78,5 76,8
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Makroekonomik Gelismeler

ECB para politikasini degistirmezken, tahvil alimlarini hizlandiracaklarini belirtti

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplanti sonucunda piyasa beklentilerine paralel olarak para
politikasinda herhangi bir degisiklige gitmedi. Boylelikle ECB, politika faizini -%0,5te, marjinal faiz oranini ise %0,25'te
sabit tuttu. ECB, 1,85 trilyon euro buyukligundeki Pandemi Acil Alim Programi (PEPP) ile varlik alimlarini 2022 yili Mart ayi
sonuna kadar ya da koronavirus krizi sona erene kadar devam ettirecegini belirtti. Karar metninde, ECB Y6netim Konseyi'nin
PEPP cercevesinde yapilan tahvil alimlarinin dniimuzdeki ceyrekte bu yilin ilk aylarindakine gére daha yiksek hizla yapilmasini
bekledigi ifadesi yer aldi. ECB daha sonra yaptidi aciklamasinda ise daha hizli tahvil aliminin daha fazla tesvik anlamina
gelmesinin amaclanmadigi ve ECB'nin PEPP'yi genisletme niyetinde olmadigi ifade edildi. ECB Yénetim Konseyi'nin
onumuzdeki g ay icinde dnemli dlgiide daha yiksek hizda satin alma kararinin, programin zaman cizelgesinin énerdiginden
daha hizli bir oranda tahvil satin alinmasi anlamina geldigini belirtti.

e Kararin ardindan basin toplantisi diizenleyen ECB Baskani Lagarde, tahvil getirilerindeki son artisa iliskin piyasa
oranlarindaki artisin finansman kosullari icin risk teskil ettigini ifade ederek, uygun finansal kosullarin korunmasinin dnem
tasidigini, vaktinden 6nce sikilastirmanin arzu edilen bir durum olmadigini aktard.

e Manset enflasyonun dnlimiizdeki aylarda ylikselmeye devam edebilecedini ifade eden Lagarde, bu artisin sebeplerinin
teknik ve gecici oldugunu ve uzun vadeli enflasyon beklentilerinin zayif kalmayi stirdirdigiini dile getirdi. Orta vadeli
enflasyon goriinimiinin degismedigine vurgu yapan Lagarde, yiksek piyasa faizlerinin finansman kosullari icin risk
olusturdugunu yineledi.

e Kurdaki gelismeleri izlemeye devam edeceklerini ifade eden ECB Baskani Lagarde, enflasyon hedefi konusunda gerekli
oldugu siirece tim araclari degerlendirmeye hazir olduklarini belirtti.

e Dinku toplantida ECB'nin ekonomik projeksiyonlari da agiklandi. Buna gore bankanin 2021 biyidme beklentisi
%3,9'dan %4'e yikseldi. 2022 icin buylime beklentisi %4,2'den %4,1'e cekilirken 2023 biylime beklentisi %2,1'de
korundu. Enflasyon cephesinde ise ECB'nin 2021 yili beklentisi %1,0'den %1,5'e yiikseltildi. 2022 yili icin enflasyon
beklentisi %1,1'den %1,2'ye ylkseltilirken 2023 yili icin ise %1,4'te sabit tutuldu.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin %1,4750 seviyesine kadar gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizi glini %1,5270 seviyesinden yatay bir seyirle tamamlarken,
dolar endeksinin ise dististini 91,40 seviyesi altina dogru hizlandirdigi ve disiisiin Gglinct gline tasidigi takip edildi. Dolar
endeksi ve ABD 10 yilliklarindaki distis egilimi paralelinde gelismekte olan para birimlerinde diin alicili bir seyir hakimken,
TL'nin dolar karsisinda %0,26'lik deger kazanimi ile orta siralardaki yer aldigi gorildi. Bununla birlikte glin icerisinde 7,4315
seviyesine kadar inen USDTRY paritesi, giini 7,4767 seviyesinden dususle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 315,82 baz
puana inerken, 10 yillik tahvil faizi ise %13,97 oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,5090 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksinin 91,55 seviyesinde islem gordigu,
10 yilhik tahvil faizinin ise %1,54 civarinda seyrettigi takip ediliyor. Kisa vadeli teknik gostergeler USDTRY paritesinin son 3
glnlik sert diists hareketinin ardindan 7,55 seviyesi lizerine dogru bir diizeltme hareketi gerceklestirebilecegini ve kisa vadede
7,45 - 7,60 bandinda islem gorebilecegini isaret ediyor.

Bugiin yurt icinde TCMB Mart Beklenti Anketi sonuclari ve Ocak Sanayi Uretimi verileri aciklanacak. Yurt disinda ise ingiltere Ocak

Ayi Sanayi Uretimi, Almanya Subat TUFE, Euro Bélgesi Ocak Ayl Sanayi Uretimi ve ABD Mart Ayi Michigan Tiiketici Given Endeksi
(Onci) verileri izlenecek.
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EUR/USD

Eurodaki gliclenme ve dolar endeksindeki geri ¢ekilme egilimi ile birlikte diin 1,1992 seviyesine kadar ytkselen EURUSD
paritesi, gin 1,1989 seviyesinden ylkselisle tamamladi ve yukselisini G¢lini gine tasidi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1965 seviyesinden islem goriiyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gériilebilecegi gibi
EURUSD paritesi kisa vadeli bir yikselis kanali icerisinde hareket ediyor. Paritedeki bu kanal hareketini ve teknik
gostergelerin Urettikleri sinyalleri gdz dnlinde bulundurarak EURUSD paritesinin bugin igerisinde 1,1940 seviyesi lizerinde
bir tutunma cabasi icerisinde olabilecegi ve gin icerisinde 1,1940 — 1,2020 bandinda islem gorebilecedi goriisiindeyiz.

Bugiin yurt disinda Ingiltere Ocak Ay Sanayi Uretimi, Almanya Subat TUFE, Euro Bélgesi Ocak Ay Sanayi Uretimi ve ABD
Mart Ay Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (Oncl) verileri izlenecek.
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XAU/USD

Diin %1,4750 seviyesine kadar gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizi glini %1,5270 seviyesinden yatay bir seyirle tamamlarken, dolar
endeksinin ise dististini 91,40 seviyesi altina dogru hizlandirdigi ve dislsini tglinc giine tasidigi takip edildi. ABD 10 yillik
tahvil faizi ve dolar endeksindeki zayif seyir ile birlikte diin 1739,92 seviyesine kadar yikselen ons altin, 1738 direnci lizerinde
tutunmayi basaramadi ve 1720 seviyesi altina geri gekildi. Glin icerisinde 1719,38 — 1739,92 bandinda islem gdren ons altin, glini
1723,72 seviyesinden yatay bir seyirle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1717 seviyesinden islem goriyor. Diin 1738 direncinden gelen asagi yonlu tepki
hareketinin ardindan ons altinin bugtin 1738 seviyesi altinda hareket etmesini beklemekteyiz. Kisa vadeli teknik gostergelerin
Urettikleri sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinin bugtin icerisinde 1700 — 1738 bandinda hareket edebilecegi gorisiindeyiz.
ABD 10 yilliklarinda birkag guindir etkili olan gerileme ile birlikte ons altinda yikselis cabalarinin olustugu takip ediliyor. Bu
noktada, altin fiyatlarinda bir stiredir etkili olan satis baskisinin sona ermesi ve fiyatlardaki ylkselis cabasinin istikrar
kazanmasi agisindan tahvillerdeki satis hareketinin durulmasi 6nem tasiyor. Altindaki satis baskisinin hafiflemesi acisindan
teknik olarak 1700 seviyesi tzerindeki hareketlerin kalici olmasi gerekiyor. Fiyatlarin 1700 seviyesi lizerinde tutunmasi
durumunda kisa vadede ilk etapta 1735 ve ardindan 1770 direncleri izlenecek. Ancak tahvil faizlerindeki yUkselisin stirmesi
ons altindaki satisin devamini beraberinde getirebileceginden bu cepheyi yakindan takip etmeye devam edecegiz. Ons
altinda yonlu hareketin stirmesi durumunda ise asagida ilk etapta 1660 destegi 6n plana cikiyor. Global faiz hadlerindeki
hareketliligi yakindan takip etmeye devam edecegiz.

Bugiin yurt disinda Ingiltere Ocak Ayi Sanayi Uretimi, Almanya Subat TUFE, Euro Bélgesi Ocak Ayi Sanayi Uretimi ve ABD
Mart Ay Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (Oncl) verileri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.939 %1,0 %4,5 %0,1 %17,9 %4,9
DAX 14.569 %0,2 %3,6 %3,7 %10,4 %6,2
FTSE 6.737 %0,2 %1,3 %2,2 %11,7 %4,3
Nikkei 29.212 %14 %2,6 %0,3 %26,5 %7,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.556 -%0,5 %1,2 %1,2 %41,2 %5,4
Cin 3.437 %0,4 -%1,5 -%5,6 %5,8 -%0,7
Hindistan 51.280 %0,7 %1,6 %0,2 %32,9 %8,2
Endonezya 6.265 %1,2 %0,8 %1,9 %26,4 %6,1
Rusya 3.509 %1,3 %2,7 %2,4 %20,5 %6,7
Brezilya 114.984 %2,0 %2,0 -%3,7 %16,9 -%3,4
Meksika 47.674 %0,3 %3,6 %7,9 %31,2 %8,2
Gliney Afrika 68.775 %0,4 %1,5 %4,0 %22,6 %15,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 -%2,9 -%23,3 %3,1 -%18,5 -%3,7
EM VIX 25 -%4,6 -%18,3 %13,4 %4,9 %0,5
MOVE 63 -%6,3 -%4,0 %36,6 %39,8 %29,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,4832 -%0,3 -%0,5 %6,6 %0,1 %0,6
Brezilya 5,5398 -%2,3 -%2,3 %2,9 %4,1 %6,6
Glney Afrika 14,8307 -%1,6 -%3,1 %1,4 -%11,4 %0,9
Cin 6,4938 -%0,2 %0,4 a.d. -%5,0 -%0,5
Hindistan 72,915 %0,0 %0,3 %0,1 -%0,7 -%0,2
Endonezya 14405 %0,0 %1,1 %3,0 -%3,0 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14,0 0,0 03 1,0 a.d. 11
Brezilya %8,5 -0,1 0,0 0,7 a.d. -1,8
Hindistan %6,2 0,0 0,0 0,2 0,2 0,4
Endonezya %6,8 0,0 0,2 0,5 -0,2 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,9 -0,18 -0,16 0,47 -0,53 0,54
Brezilya %4,2 -0,13 0,07 0,74 0,68 0,94
Gliney Afrika %4,8 -0,20 0,08 0,49 -0,33 a.d.
Endonezya %2,8 -0,05 0,34 0,73 0,67 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69,63 %2,5 %4,3 %13,9 %74,8 %34,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 66,02 %2,5 %3,4 %13,4 %76,9 %36,1
Altin - USD / oz 1722,6 %0,0 %1,3 -%5,6 -%11,2 -%9,1
Gimis -USD /toz. 26,162 %0,2 %2,9 -%3,3 -%2,2 -%0,9
Commodity Bureau Index 498,79 %0,8 %2,3 %6,8 %24,4 %12,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0212) 35546 46
(0312) 43518 36
(0312) 909 87 70

(0242) 24845 20
(0212) 570 52 59
(0224) 22564 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0232) 24124 50

(0262) 3231133

(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 43224 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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