1Gzlz::aanl 2I:(’)i13:,asalar Biilteni F X T C R

Haber Basliklari

= Asya hisse senetleri ABD'den gelen sirket karlari ve ekonomik verilerin ekonominin saglam adimlar Gzerinde gittigini
gOstermesinin ardindan karisik seyretti. Japonya,Hong Kong ve Sangay’'da hisse senetleri kazanca yoneldi.

= New York Fed Baskani Williams, ABD ekonomisinin Fed'in politika perspektifinden bakildiginda saghkh oldugunu soyledi.
Williams, "Rekor uzunluktaki bliyime dénemine yakiniz, issizlik tarihi dustk seviyelerinde ve enflasyon %2 hedefine yakin"
dedi. Williams's FOMC'de oy hakki bulunuyor.

= St Louis Fed Baskani James Bullard, Tupelo Mississippi'de yaptidi aciklamada, Fed'in, getiri egrisinin strekli ters yénde
olmasini ciddiye almasi gerektigini belirtti ve "dlslk enflasyon beklentisi fiyatlara iliskin goriinim hakkinda endise verici
sinyaller gonderiyor olabilir" dedi. Bullard'in bu yil FOMC toplantilarinda oy hakki bulunuyor.

*  Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lael Brainard, diinkii réportajinda, enflasyonun %2 oraninda sabit kalmasini saglamaya odakli
olduklarini ifade etti. Sabirli olacagiz diyen Brainard, "Fed'in sabir mesaji, PCE enflasyonunda %2 hedefine ulagma
taahhtdind yansitiyor” seklinde konustu. Brainard, FOMC'de kalici oy hakkina sahip Uyeler arasinda yer alyor.

= Fed Bagkan Yardimcisi Richard Clarida, "Su an her iki yonde de bir faiz adimina ihtiyag yok" aciklamasini yapti. Clarida,
"Getiri egrisinde devam eden ters doniise dikkat edilmeli. Fed icin enflasyonun yiizde 2'ye dénebilecegdini gostermek son
derece 6nemli. Ve Fed icin sabirli yaklasimi uygun buluyorum. Fed, iyi bir yerde olan ABD ekonomisi i¢in gelecekte bir
durgunluk gérmuyor. 2019'un sonlarinda kiresel blylimede iyilesme bekliyorum dedi.

= New York borsasi yogun makro ekonomik veri ajandasinin ve bodlgesel Fed baskanlarinin konusmalarinin izlendigi glinde
karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,05 azalisla 26.143,05 puan, S&P 500 endeksi 2.888,32 puan ve
Nasdaq endeksi %0,21 azalisla 7.947,36 puan seviyelerinde seyretti.

= ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari 6 Nisan haftasinda 196,000 seviyesinde gelerek beklentilerin altinda gerceklesti.
Issizlik haklarindan yararlanma basvurulari beklenmedik sekilde azalarak Ekim 1969'dan beri en diistigiine geriledi.

= ABD'de UFE Mart ayinda aylik bazda %0,6 ile %0,3 olan piyasa beklentisinin (izerinde bir artis kaydetti. Boylelikle Gretici
fiyatlari aylik bazda Ekim ayindan bu yana en hizli artisini gerceklestirdi. Uretici fiyatlari s6z konusu dénemde gecen yilin
ayni donemine gore %2,2 artti (beklenti %1,9'du).

= Dolar endeksi, diin FOMC uyelerinin yaptiklar agiklamalarin da etkisi ile birlikte hizli bir yikselis kaydederek 96,90
seviyesinden 97,20 seviyesine yukseldi. Ancak endeksin daha sonra kazanclarini geri verdigi ve Asya seansinda yeniden 97
seviyesi altina indigi goruldu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ABD Nisan Ay Michigan Tuketici Gliven Endeksi 17:00 8,2 84
- Euro Bélgesi Subat Ay Aylik Sanayi Uretimi 12:00 -%0,5 %1,4
- Euro Bélgesi Subat Ay Yillik Sanayi Uretimi 12:00 -%0,9 -%1,1
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

TL'de devam eden negatif ayrisma ile birlikte USDTRY paritesinin diin 5,75 seviyesi Uizerine ¢ikarak yikselisini sirdirdigini
gordik. ABD — Turkiye iliskilerine yonelik gelen negatif veri akisi, petrol fiyatlarinda korunmakta olan yiikselis egilimi ve yerel
se¢im sonuglarina iliskin devam eden belirsizlik, TL varliklarina yonelik risk algisini olumsuz etkiliyor. Tim bunlarin yani sira
din aksam saatlerinde FOMC Uyelerinin konusmalarinin ardindan hizl bir yikselis kaydederek 96,90 seviyesinden 97,20
seviyesine ylkselen dolar endeksinin de kurda diin gorilen yikseliste etkili oldugunu belirtebiliriz.

Diin 5,75 seviyesi Uzerini test eden USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde 5,74 seviyesi civarinda seyrediyor. Yurt disi
piyasalardaki yogun veri ve haber akisi ve TL'de devam etmekte olan negatif ayrisma ile birlikte kurdaki volatil seyrin devamin
beklemekteyiz. Teknik gostergeler kurun kisa vadede yikselis egilimini koruyabilecegini ve 5,75 — 5,80 bandini hedef
alabilecegini isaret ediyor.

Bugtin piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmamakta. ABD'den gelen olan Nisan Ayl Michigan Tiketici Glven Endeksi ve Euro
Bolgesi'nden gelecek olan Subat Ayi Aylik Sanayi Uretimi verileri yakindan izlenecek.
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EUR/USD

Dolar endeksi, diin FOMC Uyelerinin yaptiklari aciklamalarin da etkisi ile birlikte hizli bir yikselis kaydederek 96,90 seviyesinden
97,20 seviyesine yikseldi. Ancak endeksin daha sonra kazanclarini geri verdigi ve Asya seansinda yeniden 97 seviyesi altina
indigi goruldu. Dolar endeksinde diin giin igerisinde gorilen yukselis hareketi ile birlikte 1,1285 seviyesi Gzerinden 1,1250
seviyesine kadar geri cekilen parite, endeksin Asya seansinda kazanclarini geri vermesi ile birlikte yeniden 1,1290 seviyesi
Uzerine yukseldi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1290 seviyesinin hemen (zerinde hareket ediyor. Euro Bolgesi ekonomilerine ydnelik
artan riskler, ECB'nin parasal tesviklere devam etme karari ve Fed cephesindeki yumusak tonunun dolar endeksi tizerinde
biyik 6l¢lide fiyatlanmis olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki yiikselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalabilecegi
gorisiindeyiz. Onimiizdeki dénemde paritenin 1,12 seviyesi altina gerileyerek Mart ortasindan bu yana devam ettirdigi
gerileme hareketini sirdirmesini beklemekteyiz.

Buglin piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmamakta. ABD'den gelen olan Nisan Ayl Michigan Tlketici Glven Endeksi ve Euro
Bolgesi'nden gelecek olan Subat Ayi Aylik Sanayi Uretimi verileri yakindan izlenecek.
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XAU/USD

Dolar endeksinde diin gorilen glclenme hareketi nedeniyle kisa vadeli yiikselis kanalini asagi yonli kiran ons altin (asagidaki
grafik Gzerinden de gorilebilecegi tizere), kazanglarinin bir kismini geri vererek 1310 seviyesi lizerinden 1289 seviyesine kadar
geriledi. Dolar endeksi, din FOMC Uyelerinin yaptiklari agiklamalarin da etkisi ile birlikte hizli bir ylkselis kaydederek 96,90
seviyesinden 97,20 seviyesine yukseldi. Ancak endeksin daha sonra kazanglarini geri verdigi ve Asya seansinda yeniden 97
seviyesi altina indigi goruldl. Endeksteki yikselis hareketinin Asya seansinda durulmasi ile birlikte 1290 seviyesi tUizerinde
stabilize olan ons altin, yine de genel gériinim itibariyle kisa vadeli zayif seyrini koruyor.

Altin fiyatlarindaki diisis hareketlerinin alim firsati vermesini bekledigimizi ve 1300 seviyesi altindaki hareketlerin uzun soluklu
olmayacagi gorislimuizu bultenlerimizde siklikla belirtmekteyiz. Kiiresel blylimeye yonelik artan endiseler ile birlikte glvenli
liman talebinin glicli seyretmeye devam ettigini gortyoruz. Brexit, ticaret savaslari, kiiresel merkez bankalarinin para
politikalarindaki gevseme, kiiresel ekonomide gézlemlenen yavaslama ve artan resesyon endiseleri ile birlikte glivenli liman
talebinin 6niimizdeki ddnemde yeniden glclenmesini bekliyoruz. Bununla birlikte altinin 1300 seviyesi altidaki seyrinin kalici
olmasini beklememekle birlikte, kisa vadede yeniden 1300 seviyesi lizerine bir yerlesme gérmeyi bekliyoruz.

Bugtin piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmamakta. ABD'den gelen olan Nisan Ayi Michigan Tlketici Glven Endeksi ve Euro
Bolgesi'nden gelecek olan Subat Ayi Aylik Sanayi Uretimi verileri yakindan izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.888 %0,0 %0,3 %3,5 %4,4 %15,2
DAX 11.935 %0,2 -%0,4 %3,6 %3,6 %13,0
FTSE 7.418 -%0,1 %0,2 %3,7 %6,0 %10,3
Nikkei 21.711 %0,5 %0,0 %1,4 -%3,9 %9,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 96.073 -%1,0 -%2,3 -%5,6 -%0,6 %5,3
Cin 3.190 -%0,4 -%2,2 %3,8 %21,8 %27,3
Hindistan 38.607 %0,2 -%0,4 %3,1 %11,4 %7,3
Endonezya 6.410 %0,1 -%0,9 %1,0 %11,5 %3,6
Rusya 2.551 -%1,1 %0,6 %3,4 %6,2 %7,7
Brezilya 94.755 -%1,2 -%1,6 -%3,1 %14,3 %7,8
Meksika 44.580 -%0,7 %1,5 %6,8 -%6,0 %7,1
Glney Afrika 58.186 -%0,4 %0,8 %4,5 %8,8 %10,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%2,1 -%4,1 -%9,1 -%47,9 %17,9
EM VIX 17 %2,7 -%1,5 -%6,2 -%40,2 %3,6
MOVE 47 -%3,5 -%9,3 %4,6 -%16,4 %0,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7355 %1,0 %2,6 %5,3 -%3,2 %51,0
Brezilya 3,8604 %0,9 %0,0 %0,5 %2,1 %16,7
Gliney Afrika 14,0068 %0,7 -%0,8 -%2,3 -%4,3 %13,1
Cin 6,7194 %0,1 %0,0 -%0,1 -%2,5 %3,3
Hindistan 68,9362 -%0,3 -%0,3 -%1,4 -%7,0 %7,9
Endonezya 14140 -%0,1 -%0,3 -%1,1 -%7,2 %4,2
CDS *
Tarkiye 437,6 22,4 27,9 57,9 -41,3 46,4
Brezilya 170,3 0,6 -3,1 15,6 -46,0 4,8
Guney Afrika 185,3 3,9 -2,6 4,5 -27,4 -0,3
Endonezya 98,4 -0,8 a.d. a.d. -22,5 15,7
Rusya 134,8 33 -0,3 5.9 -16,3 22,2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,4 -0,2 0,0 2,0 -2,7 5.7
Brezilya %8,9 0,0 0,0 0,0 -1,9 -1,4
Hindistan %7,4 0,0 0,0 0,0 -0,6 0,0
Endonezya %7,7 0,0 0,1 -0,3 -1,0 14
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,6 0,16 0,38 0,48 -0,18 a.d.
Brezilya %5,3 0,00 -0,02 -0,09 -0,22 0,76
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,05 0,59
Endonezya %3,9 -0,01 -0,03 -0,30 -0,83 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 70,83 -%1,3 %2,1 %6,4 -%11,7 %5,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 63,58 -%1,6 %2,4 %12,0 -%10,4 %5,2
Altin -USD / oz 1288,6 -%1,6 %0,0 -%0,2 %5.3 -%1,6
Gumus - USD /t oz 14,867 -%2,5 -%1,4 -%2,2 %1,8 -%13,3
Commodity Bureau Index 424,6 -%0,2 -%0,7 %2,6 %1,9 -%1,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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