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Haber Basliklari

= ABD 10 yillik tahvil faizinin diin %2,79 seviyesin ulasmasi sonrasinda bugiin Asya seansinda %2,80 seviyesi lizerine
yikseldigi (%2,8320) ve 2018 yilindan bu yana en yiiksek seviyeye ciktigi gézlendi. Ote yandan ABD 5 yillik tahvil
faizi%?2,84 seviyesi lizerine cikarken, 2 yillik tahvil faizi ise %2,55 lizerine ¢cikmis durumda. Kazanclarini koruyan dolar
endeksi ise 100 seviyesi civarinda seyretmeye devam ediyor.

= ABD tahvil faizlerindeki sert yiikselis egilimi cercevesinde ABD borsalarinin haftanin ilk islem giiniinde dususle
kapandigi takip edildi. Kapanista Dow Jones endeksi, 400 puanin Uzerinde deger kaybetti ve %1,19 azalarak
34.308,08 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,69 azalisla 4.412,53 puana ve Nasdaq endeksi %2,18 kayipla 13.411,96
puana indi.

= Avrupa borsalarinin da haftanin ilk islem giiniinde Fransa CAC 40 endeksi haricinde saticili seyrettigi izlendi. Buna
gore kapanista gdsterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,59 deger kaybederek 458,26 puana geriledi. ingiltere'de FTSE
100 endeksi %0,67 azalarak 7.618,31 puana, AlImanya'da DAX 30 endeksi %0,64 diiserek 14.192,78 puana ve italya'da
FTSE MIB 30 endeksi %0,28 gerileyerek 24.749,49 puana indi. Fransa'da CAC 40 endeksi ise %0,12 deger kazanarak
6.555,81 puana cikt.

= Chicago Fed Baskani Charles Evans, Fed'in politika faiz oranindaki 50 baz puanlik artisin artik buytk olasilikla
gerceklesebilecegini bildirdi. Evans, enflasyonu artirmayan "noétr" bir Fed faiz oraninin %2,25-2,5 araliginda oldugunu
degerlendirdigini bildirdi.

= Fed Yénetim Kurulu Uyesi Waller, Fed'in faizlerin artmasindan dogacak olan ikincil hasarlari énlemek icin elinden
gelenin en iyisini yaptigini, fakat 'kaba kuvvetli bir ara¢' olarak tanimladigi faiz artisinin ekonomi tizerinde bir 'balyoz’
etkisi yapabilecegini soyledi.

= Reuters tarafindan 4 — 8 Nisan arasinda diizenlene ve 100'den fazla katiimcinin yer aldigi bir ankete gore Fed'in,
enflasyonla miicadele igin Mayis ve Haziran aylarinda arka arkaya iki yarim puanlik faiz artirnmi yapmasi bekleniyor.

= Bugiin ABD'de aciklanacak olan Mart TUFE verileri oldukca énemli olacak. ABD'de yillik TUFE artisinin Mart ayinda
%7,9'dan %8,4'e ulasmasi, Cekirdek TUFE artisinin Mart'ta yillik bazda %6,4'ten %6,6'ya yiikselmesi bekleniyor.

= Rusya - Ukrayna savasi devam ederken, ateskese yonelik herhangi bir gelismenin yasanmadigi goriliyor. Rusya
Devlet Baskani Vladimir Putin ile goriisen Avusturya Basbakani Karl Nehammer diin baris ihtimali konusunda
kotiimser oldugunu dile getirdi. Avrupa Birligi Ukrayna'ya daha fazla silah yardimi yapilmasi ¢cagrisi yaparken,
Savasin en sert yasandigi kent Mariupol'de 10 binden fazla sivilin 6ldirildigi duyuruldu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Mart Ayi Aylk TUFE 09:00 %2,5 %2,5
. Almanya Mart Ay Yillik TUFE 09:00 %7,3 %7,3
I Almanya Nisan Ay1 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi 12:00 -48,5 -39,3
ABD Mart Ayi Aylik TUFE 15:30 %1,2 %0,8
ABD Mart Ay Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,5 %0,5
ABD Mart Ay Yillik TUFE 15:30 %8,4 %7,9
ABD Mart Ayi Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %6,6 %6,4
Fed YK Uyesi Brainard'in Konusmasi 19:10
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Makroekonomik Gelismeler

Tahvil getirilerindeki yiikselis devam ediyor

Fed'den beklenen sikilasma ve piyasalarda son donemde daha da baskin hale gelen sahin fiyatlamalar ABD tahvil
faizleri ve dolar endeksi lizerinde etkili oluyor. Hatirlanacagi tizere Nisan ay1 basinda yayinlanan Fed'in Mart ayi toplanti
tutanaklarinda Uyelerin Fed bilancosundaki Hazine tahvillerinden aylik 60 milyar dolar ve mortgage’'a dayali menkul
kiymetlerden 35 milyar dolar olmak tzere toplam 95 milyar dolarlik bir azaltima gidilmesini ve miktarlarin 3 aylik veya biraz
daha uzun bir dénem icin uygulanmasina yénelik bir plani degerlendirdikleri ifade edildi. Tutanaklar ayrica lyelerin 25 baz
puan yerine 50 baz puanlik bir faiz artinmi yéniindeki tercihlerinin de giiclendigini ortaya koydu. Bunlarin yani sira FOMC'nin
glvercin Uyelerinden Lael Barinard'dan Fed'in faiz artinmlarina devam edecegi ve Mayis ayi toplantisindan itibaren de hizli bir
bilango daraltimina gidebilecegine yonelik agiklamalar sahin beklentileri kuvvetlendirdi. Tim bu gelismelerin etkisi ile birlikte
piyasalarda sahin fiyatlamalar daha baskin hale gelirken, 6zellikle tahvil getirilerindeki ylkselis dikkat ¢ekici boyuta ulasti. Mart
ayl basindan bu yana sert bir ylkselis egilimi icerisinde olan ABD 10 yilliklarin buglin Asya seansinda %2,80 seviyesi Uzerine
ulastigi (%2,8320) ve 2018 yilindan bu yana en yiiksek seviyeye yiikseldigi takip ediliyor. Ote yandan ABD 5 yillik tahvil
faizi%?2,84 seviyesi lizerine ¢ikarken, 2 yillik tahvil faizi ise %2,55 tGizerine ¢cikmis durumda.

Fed’in yani sira gelismis lilke merkez bankalarinin genel olarak ortaya koydugu siki para politikasi tutumu kiiresel

capta tahvil getirilerinde bir yiikselis egilimi olusmasina yol agmis durumda. Asagida 24 ilkenin tahvil getirileri arasinda
negatif getiri saglayan tahvillerin toplam degerini gésteren Bloomberg Barclays Negatif Getirili Bor¢lanma Endeksi'nin grafigi
yer aliyor. Global faiz hadlerindeki yiikselis devam ederken, negatif faizli tahvil biytkligindeki disisiin de Nisan ayinda son

hiz stirdigu takip edildi. Boylelikle negatif faizli tahvillerin degeri Nisan ayinda 2015 yilindan bu yana ilk defa 3 trilyon dolarin
altina indi.

20

18 Bloomberg Barclays Negatif Getirili Borclanma Endeksi
(trilyon $)
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Nis 22

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Yeni haftanin ilk islem giiniinde GoU para birimlerinde karisik bir resmin én plana ciktigi, ancak Tirk lirasinin olumlu ayrisarak en iyi
performans gdsteren GoU para birimi konumunda yer aldigi izlendi. Tiirk lirasi dolar karsisinda %0,58'lik yiikselis kaydederek en (st
sirada yer alirken, USDTRY paritesinin 14,75 seviyesinden 14,63'l( seviyelere kadar geriledigi ve giini 14,66 civarindan distsle
tamamladigi izlendi. Ancak kurdaki diistise ragmen 5 yillik CDS primindeki ytkselisin stirdigu ve 597,84 baz puana bir yikselis
yasandigi dikkat cekti. CDS priminde yiiksek seviyelerin korunuyor olmasi TL'ye yonelik negatif bir resim ciserken, kurdaki geri
cekilmelerin sinirli kalabileceginin sinyalini veriyor.

USDTRY paritesi buglin erken kotasyonlarda 14,6753 seviyesinden islem gdrirken, dolar endeksinin ise kazanglarini korudugu ve
100 seviyesinde bulundugu izleniyor. ABD 10 yillik tahvil faizinin ise Asya seansinda yukselisini %2,83 tzerine tasidigi dikkat cekiyor.
Kurda gunluk grafikteki yikselis kanalini takip etmeye devam ediyoruz (asagidaki grafikte kirmizi kanal). S6z konusu kanalin alt ve
Ust cizgilerini g6z 6ntinde bulundurdugumuzda, daha 6nce kisa vadeye iliskin 6n plana gikardigimiz 14,30 — 15,30 bandini bu hafta
itibariyle 14,50 — 15,50 olarak revize ettik. Teknik géstergeler kurun 14,50 altina inmedigi middetce olasi geri ¢ekilmelerin sinirli
kalabilecegini, diger yandan 15,50 seviyesinin asilmasi ve guinliik grafikteki kanalin yukari yonla kirllmasi durumunda ise yikselis
egiliminin hiz kazanabilecegini isaret ediyor.
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EUR/USD

Yeni haftanin ilk islem gtiniide 1,0950 seviyesi lizerine dogru bir yiikselis hareketi gerceklestiren EURUSD paritesinde, bir stredir
oldugu gibi bu hareketin de satis firsati olarak sinirli kaldigini gézlemledik. Bu cercevede diin piyasa agilisinda 1,0950 seviyesi
Uzerini test eden EURUSD paritesinin glin icerisinde genel diisls egilimini korudugu ve giinli 1,0886 seviyesinden duslsle
kapattigi takip edildi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0880 seviyesinden islem goériiyor. Dolar endeksinin ise kazancglarini korudugu ve 100
seviyesinde hareket ederek yiikselis egilimini stirdlirdtgu izleniyor. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller ve temel gelismelerin
yarattigi “dolar pozitif — euro negatif’ zemin cercevesinde EURUSD paritesinde genel diistis egiliminin korunabilecegi ve olasi
ylkselislerin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam edebilecedi gorisiindeyiz. Fed'in dnemli 6lclide sahinlesen tutumu yaninda
Avrupa Merkez Bankasinin hizli bir sikilasmadan uzak olusu temel dinamiklerin parite aleyhinde gelistigini bize gosteriyor. Bu
cercevede bu hafta Persembe glini gergeklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi oldukca dnemli olacak. Toplantiya iliskin
beklentilerimizi ve olasi piyasa reaksiyonlarina yonelik analizimize hafta icerisinde biltenimizde yer verecegiz. Teknik gérinimi
inceledigimizde bugin itibariyle 20 giinliik hareketli ortalamanin gectigi 1,10 seviyesi, paritede kisa vadeli diren¢ olarak 6n plana
¢tkmaya devam ediyor. Bu seviye dncesinde ise 1,0970 ve 1,0915 seviyeleri ara direng seviyeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Disls
hareketinin stirmesi durumunda ise asagida 1,0873, 1,0820, 1,0775 ve 1,07 destekleri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Yeni haftanin ilk islem giintinde, ay basindan bu yana yukari yonli kirlmayan 1950% direncini asmayi basaran ons altinda ytikselis
egilimini 6n planda oldugu takip edildi. 1950% direncini asmasi ile birlikte yikselisini hizlandiran ons altin, 1969,46$ seviyesine
kadar ylkselerek yaklasik son 1 ayin en ylksek seviyesine ulasti. Ancak, 1965$ direnci izerinde bir kapanisin olmamasi ile birlikte
kazanglarin ufak bir kisminin silindigi ve altinin da giini 1953,76$ seviyesinden tamamladidi izlendi.

Bu sabah saatlerinde 1956,90% seviyesinden islem géren ons altinda diin test edilen ancak ginlik kapanis bazinda asilamayan
1965% direncini takip edecegiz. Bu direncin lzerinde bir glnlik kapanis olusmasi durumunda 1975$ ve 1990$ direncleri 6n plana
¢ikacak. Olasi geri cekilmelerde ise 1950% seviyesi ilk destek konumunda yer alirken, onun da altinda 1940$, 1923$ ve 1915%
destekleri yer aliyor. Temel tarafta Rusya — Ukrayna arasindaki savasa yonelik gelismelerin glvenli liman talebi ve ons atlindaki
gorinim acisindan belirleyici olmaya devam ettigini ifade edelim. Jeopolitik risklerin varligini korumasi giivenli limanlardaki geri
¢ekilmenin sinirli kalmasina yol agabilir. Ayrica, artan jeopolitik riskler ile birlikte piyasalarda tirmanan stagflasyon endiselerinin de
altina yonelik olumlu bir zemine isaret ettigini belirtmek gerekir.

XAU/USD
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XAG/USD

Diin sabahki bultenimizde glimustn kisa vadeli disis kanalinin Ust cizgisinde, yani kanal direncinde hareket ettigini belirtmis,
fiyatlarin kanali yukari yénli kirmasi durumunda yiikselisin hiz kazanabilecegini ifade etmistik. Asagidaki grafik Gzerinden de
gorulebilecegi gibi diin kisa vadeli dists kanalini yukari yonli kiran glimiastin beklentimize paralel olarak yiikselisini 25$ tzerine
tasidigini gozlemledik. Gun igerisinde 25,37$ seviyesine kadar ylkselen giimis, ardindan giinii 25,10% seviyesinden yukselisle
kapatti.

Bu sabah saatlerinde 25,16% seviyesinden islem goren glimuste, diin gerceklesen kanal kirilmasi sonrasinda yukselis
potansiyelinin korundugunu gérmekteyiz. Kisa vadeli teknik gostergeler de yukari yonla sinyaller Giretmeye devam ediyor. Bu
cercevede guimisteki yiikselisin devam etmesi durumunda ilk etapta diin test edilen ancak guinliik kapanis bazinda kirilmayan
25,309 direnci izlenecek. Bu direncin tizerinde 2550$ ve 25,75$ direncleri yer aliyor. Olasi geri cekilmelerde ise 25$, 24,75$ ve 50
gunluk hareketli ortalamaya denk gelen 24,55% seviyeleri destek konumunda bulunuyor.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4,413 -%1.7 -%3.7 %5.0 %1.4 -%7.4
DAX 14,193 -%0.6 -%2.2 %4.1 -%6.3 -%10.7
FTSE 7,618 -%0.7 %0.8 %6.5 %6.8 %3.2
Nikkei 26,822 -%1.6 -%5.0 %4.9 -%6.5 -%8.3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 2,449 %2.3 %6.0 %19.2 %72.9 %31.8
Cin 3,167 -%0.7 -%4.2 -%4.9 -%11.3 -%13.6
Hindistan 58,965 -%0.6 -%2.6 %5.5 -%2.8 %0.6
Endonezya 7,204 -%0.7 %0.1 %3.4 %10.3 %8.7
Rusya 2,557 -%1.4 -%8.3 %3.5 -%40.0 -%32.5
Brezilya 116,953 %0.0 -%3.6 %4.7 %4.3 %11.6
Meksika 54,464 -%0.4 -%3.3 %2.2 %5.1 %2.2
Glney Afrika 74,426 -%0.5 -%1.9 %1.0 %12.8 %1.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 24 %15.2 %31.2 -%20.7 %21.9 %7.1
EM VIX 24 %1.0 %12.5 -%34.4 %8.6 -%1.7
MOVE 130 %4.0 %19.8 %31.1 a.d. %165.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 14.6654 -%0.6 -%0.1 -%0.7 %62.9 %97.1
Brezilya 4.6967 %0.0 %2.3 -%7.5 -%15.2 -%9.7
Gliney Afrika 14.5698 -%0.5 -%0.1 -%3.1 -%3.3 -%0.8
Cin 6.37 %0.1 a.d. %0.5 -%1.2 -%2.4
Hindistan 75.96 %0.1 %0.5 -%0.8 %0.8 %4.0
Endonezya 14366 %0.0 %0.1 %0.4 %1.1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.1
Brezilya %12.0 0.1 0.8 -0.5 1.0 1.7
Hindistan %7.1 0.0 0.3 0.3 0.8 13
Endonezya %6.9 0.1 0.1 0.1 0.6 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.8 0.07 0.48 -0.06 a.d. 3.37
Brezilya %5.6 0.17 0.54 0.48 a.d. 2.38
Gliney Afrika %5.4 0.28 0.30 0.50 0.88 a.d.
Endonezya %3.5 0.10 0.34 0.40 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 98.48 -%4.2 -%8.4 -%12.6 %17.7 %90.1
Ham Petrol - WTI USDvaril 94.29 -%4.0 -%8.7 -%13.8 %17.1 %94.3
Altin - USD / oz 1944.3 %0.1 %0.8 -%2.1 %10.8 %2.6
Giumus - USD /toz. 24.987 %0.7 %1.6 -%4.3 %10.2 -%5.4
Commodity Bureau Index 637.32 %0.2 %0.2 %1.5 %13.5 %43.6

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle doJabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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