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Haber Basliklari

= ABD'de Nisan ay1 TUFE artisi, son 40 yilin zirvesi olan Mart verisine gore hafif bir gerilemeyi isaret etse de piyasa
beklentilerinin lzerinde bir gerceklesme kaydetti. Verinin agiklanmasinin ardindan dolar endeksinde 103,50 — 104
bandinda bir dalgalanma yasandigi, ardindan endeksin glini 104 seviyesinden sinirh bir ylkselisle tamamladigi takip
edildi. Detaylari Makroekonomik Gelismeler béliimiinde bulabilirsiniz.

= Beklenenin lzerinde gelen ABD enflasyon verilerinin ardindan yukselise gecen ABD 10 yilliklar %3 seviyesi altindan
%3,07 seviyesi Uzerine ulagsa da getirideki yiikselis hareketinin uzun soluklu olmadigi ve kisa stire icerisinde %3
seviyesi altina bir geri donls yasandidi takip edildi.

= ABD’'de beklentilerin Gzerinde gelen Nisan ayi enflasyon verilerinin ardindan ABD borsalar glinu distsle tamamladi.
Kapanista Dow Jones endeksi 300 puanin lizerinde deger kaybetti ve %1,02 azalarak 31.834,11 puana geriledi. S&P
500 endeksi %1,65 azalisla 3.935,18 puana ve Nasdaq endeksi %3,18 kayipla 11.364,24 puana indi.

= Avrupa borsalar glini yukselisle kapatti. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %1,74 artarak 427,59 puana
yiikseldi. Fransa'da CAC 40 endeksi %2,5 artisla 6.269,73 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %2,84 deger
kazanarak 23.724,2 puana ¢ikti. Almanya‘'da DAX 30 endeksi %2,17 ylkselisle 13.828,64 puana ylkselirken,
ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,44'liik artisla 7.347,66 puana tirmandi.

= ABD Hazinesi diin gerceklestirdigi 10 yil vadeli tahvil ihalesinde 36 milyar dolar borglanirken, ihalede talep/satis
rasyosunun 2.49x ile gorece gugli bir seviyede gergeklestigi izlendi. Piyasalarda artan biylime endiseleri paralelinde
bir stiredir diists egilimi icerisinde olan ve bu hafta %3 seviyesi altina inen ABD 10 yillik tahvil faizi ihale sonrasinda
dislsiind surdurdi ve ginu %2,9310 seviyesinden tamamlayarak diistisiint Gglinct gline tasidi.

= St. Louis Fed Baskani James Bullard yaptigi agiklamada, %8,3'lik ABD Nisan enflasyonunun sicak kaldigini ifade
ederken, 75 baz puanlik bir faiz artisina gidilip gidilemeyecegi yontindeki bir soru Gizerine, bunun baz senaryosu
olmadigini sdyledi. Fed'in mevcut 50 baz puanlik artis planinin su an igin iyi bir 6l¢it oldugunu ifade eden Bullard,
buylk artislar simdilik 6ngormedigini ifade etti.

= Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, Fed'in yeni verileri gdzlemlemesi ve bunlara uyum saglamasinin gerekecegini
belirterek enflasyonun yiksek hizini korumasi halinde, daha fazla adim atilmasini destekleyecegini belirtti.

= ki glnlik distsin ardindan diin varil basina 101$ civarindan yiikselise gecen Brent petrol, 108$ seviyesi (izerini test
etmesinin ardindan gtint 107,51% seviyesinden ytkselisle tamamladi. OPEC tarafindan bir Gretim artis karari
verilmedikge fiyatlardaki geri cekilmelerin kalicili olmakta zorlanabilecegi gorustindeyiz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Nisan Ayi Aylik UFE 15:30 %0,5 %1,4
ABD Nisan Ayi Aylik Cekirdek UFE 15:30 %0,6 %1
ABD Nisan Ay Yillik UFE 15:30 %10,7 %11,2
ABD Nisan Ay Yillik Cekirdek UFE 15:30 %8,9 %9,2
ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 192K 200K
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Makroekonomik Gelismeler
ABD Nisan TUFE artisi beklentilerin iizerinde geldi

ABD'de Nisan ay1 TUFE artisi, son 40 yilin zirvesi olan Mart verisine gore hafif bir gerilemeyi isaret etse de piyasa
beklentilerinin iizerinde bir gerceklesme kaydetti. Buna gére ABD'de yillik TUFE artisi Nisan ayinda Mart ayindaki %8,5
seviyesinden %8,3 seviyesine geriledi ve %8,1 olan medyan tahminin (izerinde bir yeri isaret etti. Cekirdek TUFE yillik artisi ise
Nisan ayinda %6,5'ten %6,2'ye indi ve %6 olan piyasa beklentisi tizerinde bir gerceklesme gdsterdi.

Verinin agiklanmasinin ardindan dolar endeksinde 103,50 — 104 bandinda bir dalgalanma yasandigi, ancak endeksin
giinii 104 seviyesinden sinirh bir yiikselisle tamamladigi takip edildi. Beklenenin Gizerinde gelen ABD enflasyon verilerinin
ardindan yiikselise gecen ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3 seviyesi altindan %3,07 seviyesi Uizerine ulassa da getirideki ylkselis
hareketi uzun soluklu olmadi. ABD 210 yillik tahvil faizinin kisa siire icerisinde %3 seviyesi altina geri dondigu takip edildi.
Piyasalarda artan biylime endiseleri paralelinde bir stiredir diistis egilimi icerisinde olan ve bu hafta %3 seviyesi altina inen
ABD 10 yillik tahvil faizi, diin %2,9310 seviyesinden kapandi ve duslsinl Gglinci glne tasidi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD'de Nisan ay1 TUFE artisi, son 40 yilin zirvesi olan Mart verisine gore hafif bir gerilemeyi isaret etse de piyasa beklentilerinin
Uzerinde bir gerceklesme kaydetti. Verinin agiklanmasinin ardindan dolar endeksinde 103,50 — 104 bandinda bir dalgalanma
yasandigi, ardindan endeksin giinii 104 seviyesinden sinirli bir yiikselisle tamamladigi takip edildi. Diin GoU para birimlerinde
karisik bir resmin 6n plana ¢iktigi, Turk lirasinin ise dolar karsisinda %0,43'ltk deger kaybi ile en zayif performans gosteren
ikinci GoU para birimi konumunda yer alarak negatif ayristigi izlendi. Bununla birlikte USDTRY paritesi giin icerisinde 15,38
seviyesi Uzerini test etmesinin ardindan giind 15,30 civarindan ylkselisle tamamladi ve ylkselisini besinci gline tasidi. Trkiye 5
yillik CDS primi 687 baz puana hafif bir gerileme kaydederken, 10 yillik tahvil faizi %24,84'e yikseldi.

USDTRY paritesi bugiin erken kotasyonlarda 15,30 seviyesinden islem goriirken, dolar endeksinin ise kazanclarini korudugu ve 104
seviyesinde bulundugu izleniyor. Kurda gunluk grafikteki yikselis kanalini takip etmeye devam ediyoruz (asagidaki grafikte kirmizi
kanal). S6z konusu kanalin alt ve Ust ¢izgilerini g6z dniinde bulundurarak kisa vadeye iliskin 14,80 — 15,80 bandini 6n plana
gikaryoruz. Teknik gostergeler dolar endeksindeki yiikselise yonelik herhangi bir durulma / yorulma sinyali Gretmezken, 700
seviyesi yakininda bulunmaya devam eden Tiirkiye 5 yillik CDS priminin ise kur Gizerindeki yukari yonlu risklere isaret ettigini
belirtmek gerekir.

USD/TRY
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EUR/USD

Diin bazi ECB yetkililerinin Banka'nin bu yil igerisinde bir faiz artirmina gitmeye sicak baktigina iliskin gelen agiklamalari euroyu
degerlendirse de kazanglarin kalici olamamaya devam ettigi gorildi. ECB cephesinden gelen agiklamalarla birlikte diin glin
icerisinde 1,0570 seviyesi Uzerine yikselen EURUSD paritesi, kazanglarini korumakta basarisiz oldu ve giinii 1,0513 seviyesinden
distsle tamamladi. Yikselislerin sinirli kalmaya devam ettigi EURUSD paritesinde dolar endeksindeki yiikselis egiliminin baski
yaratmaya devam ettigini ve genel saticili seyrin stirdiguni gérmekteyiz.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0510 seviyesinden islem gorlyor. Paritenin giinliik kapanis bazinda 1,05 destegi lizerinde
tutunmaya devam ettigini goriiyoruz. Paritenin 1,05 Uzerinde glinlik kapanislar gerceklestirmeye devam etmesi durumunda,
teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, kisa vadede 1,05 — 1,0750 bandinda bir seyir gérebilecegimize yonelik
beklentimizi koruyoruz. Diger yandan, 1,05 desteginin glinlik kapanis bazinda asagi yonlu kirilmasi durumunda paritedeki
diststin hiz kazanabilecegini ve bu senaryo altinda 1,0470 ve 1,0365 desteklerinin 6n plana ¢ikabilecegini belirtelim. Bu noktada,
genel gorinum itibariyle paritedeki diistis egiliminin korundugunu ve teknik gostergelerin olasi yikselislerin sinirli kalmaya
devam edebileceginin sinyalini verdigini ifade etmemizde fayda var.

EUR/USD
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XAU/USD

GUnlik grafiginde Mart ayindan bu yana siirdirdiga disis kanalinin (asagidaki grafikte kirmizi kanal) alt ¢izgisinden, yani kanal
desteginden yoniini asagi ceviren ons altin, iki glinlik diststin ardindan diin yikselis kaydetti ve kanal icerisinde kalmayi
basardi. Bununla birlikte glin icerisinde 1858,16$ seviyesine kadar yiikselen ons altin, gtinii 1852,50% seviyesinden yikselisle
tamamladi.

Kisa vadeli goriinim agisindan gunlik grafikteki duistis kanalinin alt cizgisini destek bolgesi olarak izlemeye devam ediyoruz.
Kanal destegi bugtin itibariyle 1830$ seviyesi yakinindan geciyor. Ons altinin glnlik kapanis bazinda 1830$ seviyesi tizerinde
tutunmasi durumunda kisa vadede 1830$ — 1880% bandinda bir seyir gérmeyi bekleyebiliriz. Ancak 1830$ seviyesinin altinda bir
glnlik kapanis olusmasi durumunda ise distisiin 1800% seviyesine dogru hiz kazanabilecegdini belirtmekte fayda var. Kisa vadeli
teknik destek — direnclere baktigimizda: Asadi yonli hareketlerde 1830%, 1815$,1808% ve 1800% seviyeleri destek
konumundayken, yuikselislerde ise 1860%, 1872$ ve 1885$ direngleri 6n planda olacak.

XAU/USD
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XAG/USD

Diin sabahki biltenimizde glimusteki teknik gostergelerin asiri satima isaret ettigini ve giimus fiyatlarinda son dort giinliik
araliksiz diistis sonrasinda kisa vadeli yukari yonli bir diizeltme olusabileceginin sinyalini verdigini ifade etmistik. Bltenimizde
de ifade ettigimiz Uzere, son birkag¢ glinliik diststin ardindan diin yukari yonlu bir diizeltme yapan giims, giin icerisinde
21,96% seviyesine kadar ¢ikmasinin ardindan giini 21,57$ seviyesinden dustsle tamamladi.

Gumds fiyatlar bu sabah saatlerinde 21,30$ seviyesinden islem goriyor. Genel gérinim inceledigimizde glimusteki disus
egiliminin korundugunu ve teknik gostergelerin zayif sinyaller Gretmeye devam ettigini goriyoruz. Asadidaki grafik ziierinden
de goriilebilecegi gibi gimis glinlik grafiginde bir diists kanali icerisinde hareket ediyor (mavi kanal). Trend ve momentum
gostergeleri ve gunlik grafikte devam eden kanal hareketi, bir siiredir oldugu gibi olasi ylkselislerin satis firsati olarak sinirli
kalabilecegini ve glimUsteki saticili egilimin korunabilecegini isaret ediyor. Bu cercevede giimusteki geri ¢ekilmenin stirmesi
durumunda 21,25%, 21$ ve 20,70$ destekleri takip edilecek. Yukarida ise 21,50%, 21,85% ve 22$ seviyeleri diren¢ konumunda
yer aliyor.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3,935 -%1.6 -%8.5 -%10.5 -%16.0 -%17.4
DAX 13,829 %2.2 -%1.0 -%2.1 -%14.1 -%12.9
FTSE 7,348 %1.4 -%1.9 -%3.0 %0.0 -%0.5
Nikkei 26,214 -%0.8 -%3.1 -%1.3 -%12.2 -%9.7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 2,454 -%1.5 %1.0 -%0.4 %49.8 %32.1
Cin 3,059 -%0.2 -%0.5 -%5.0 -%13.7 -%16.1
Hindistan 54,088 -%0.5 -%2.9 -%7.7 -%10.9 -%7.2
Endonezya 6,816 -%2.1 -%7.3 -%7.5 %0.3 %1.4
Rusya 2,387 -%0.2 %0.1 -%6.1 -%42.1 -%37.0
Brezilya 104,397 %0.0 -%3.6 -%10.1 -%1.8 -%0.4
Meksika 49,276 %0.3 -%4.2 -%8.6 -%4.2 -%7.5
Gliney Afrika 68,416 %2.2 -%2.8 -%7.3 -%2.2 -%7.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 33 -%1.3 %28.1 %33.6 %84.4 %43.1
EM VIX 31 -%4.7 %24.3 %29.0 %51.3 %26.9
MOVE 127 %1.2 %0.2 %1.5 %61.9 %158.8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 15.3194 %0.4 %4.0 %4.5 %54.6 %105.9
Brezilya 5.1378 %0.1 %4.4 %9.4 -%4.9 -%1.2
Glney Afrika 16.0891 -%0.2 %4.1 %10.4 %5.1 %9.5
Cin 6.7217 -%0.2 a.d. %5.5 %5.2 %3.0
Hindistan 77.2425 -%0.1 %1.1 %1.7 %3.7 %5.7
Endonezya 14558 %0.0 a.d. %1.3 %2.1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %25.0 a.d. a.d. a.d. 5.4 12.1
Brezilya %12.7 0.1 0.4 0.7 1.2 2.4
Hindistan %7.2 -0.1 -0.2 0.1 0.8 1.4
Endonezya %7.4 0.0 a.d. 0.5 1.4 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %9.3 -0.10 a.d. 0.55 a.d. 3.93
Brezilya %5.8 -0.02 0.29 0.16 a.d. 2.55
Gliney Afrika %6.4 -0.16 0.22 1.00 2.06 a.d.
Endonezya %4.3 -0.03 a.d. 0.73 1.97 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 107.51 %4.9 -%2.4 %9.2 %29.7 %107.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 105.71 %6.0 -%1.9 %12.1 %29.6 %117.9
Altin - USD / oz 1853.7 %0.7 -%0.8 -%4.7 -%0.5 -%2.2
Glmis -USD /toz. 21.55 %0.7 -%3.6 -%13.8 -%14.8 -%18.4
Commodity Bureau Index 629.98 %0.4 -%2.2 -%1.2 %10.4 %41.9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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