e FXTCR

Haber Basliklari

= 1C18 GSYIH biyimesi %74 ile, %7 seviyesinde bulunan kurum beklentimiz ve piyasa beklentisinin (izerinde gerceklesti.
Mevsimsel etkilerden arindiriimis biylime ise ceyreklik bazda %2 ylkselerek 2Y17 performansinin dahi Gzerinde bir
gerceklesme gosterdi. Ekonomideki yeniden dengelenme ve yumusak inis, Tirkiye ekonomisindeki mevcut kirilganliklarin
azaltilmasi acisindan dnem arz ediyor. Ayrintili rapor icin

= Nisan cari islemler acig1 5,4 milyar dolar olurken, yillik acigi 55,3 milyar dolardan (GSYIH'nin %6,3'(i) 57 milyar dolarin (izerine
(GSYIH'nin %6,5'i) tasidi. Boylelikle yillik cari islemler acigi (ve cekirdek acik) Ust Uste sekizini ayinda da yiikselis kaydetmis
oldu.

= TCMB Haziran ayi Beklenti Anketi yayinlandi. Kur cephesine bakildiginda katilimcilarin Haziran sonu USD/TL beklentisinin
4,5065 oldugu, 2018 yil sonu beklentisinin ise 4,4352 seviyesinden 4,5837'e ylkseldigi goriliyor. Katilimcilarin politika
faizinde kisa vadede 6nemli bir degisim beklemiyor.

= ABD Baskani Donald Trump ile Kuzey Kore lideri Kim Jong-un, Singapur'daki tarihi zirvede ilk kez bir araya geldi ve 6zel bir
toplanti gerceklestirdi. Toplantinin ardindan Trump‘in kullandigi olumlu ifadeler ve zirvede bulunmaktan memnun olugunu
ifade etmesi, piyasalar tarafindan olumlu algilandi. Kim ile gerceklestirdigi goriismenin ardindan Trump'in buglin Turkiye
saatiyle 11:00'de basin toplantisi diizenlemesi bekleniyor.

= ABDile Kuzey Kore liderlerinin kirresel jeopolitik tansiyonu distrecegine yonelik iyimserligin etkisiyle dolar kazanglarini ikinci
gline tasirken, yen ve altin artan risk istahi ile birlikte geriledi.

= New York Borsasi, haftanin ilk islem gliniini yikselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones Sanayi Endeksi 5,78 puan (%0,02)
artisla 25.322,31 puandan, S&P 500 Endeksi 2,97 puan (%0,11) yukselisle 2.782,00 puandan kapandi. Nasdaq Teknoloji
Endeksi de 14,72 puan (ylizde 0,19) deger kazanarak 7.659,93 puana ¢ikti.

= Avrupa Borsalari glini ylkselisle tamamladi. Kapanista, gdsterge endeks Stoxx Europe 600 %0,73 artisla 387,94 puani gordu.
Almanya'da DAX 30 endeksi %0,60 artarak 12.842,91 puana, ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,73 kazangla 7.737,43 puana,
Fransa'da CAC 40 endeksi %0,44 yiikselisle 5.473,91 puana, Italya'da FTSE MIB 30 endeksi %3,42 artisla 22.086,20 puana ve
Ispanya'da IBEX 35 endeksi de %1,56'lik kazancla 9.898,30 puana ulasti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/1c18_Ekonomik_Buyume.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
ABD Mayis Ay Aylik TUFE 15:30 %0,2 %0,2
ABD Mayis Ayi Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,2 %0,1
ABD Mayis Ay1 Yillik TUFE 15:30 %2,7 %2,5
ABD Mayis Ay Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %2,2 %2,1

Global Piyasalar Biilteni 2



12 Haziran 2018

Makroekonomik Gelismeler
ABD Baskani Trump ve Kuzey Kore Lideri Kim Singapur’da goriistii

ABD Bagkani Donald Trump ile Kuzey Kore lideri Kim Jong-un, Singapur'daki tarihi zirvede ilk kez bir araya geldi ve 6zel bir
toplanti gerceklestirdi. Toplantinin ardindan Trump'in kullandigi olumlu ifadeler ve zirvede bulunmaktan memnun olugunu
ifade etmesi, piyasalar tarafindan olumlu algilandi. Kim ile gerceklestirdigi gériismenin ardindan Trump'in bugln Turkiye
saatiyle 11:00'de basin toplantisi diizenlemesi bekleniyor.

e Trump ve Kim arasindaki gérismeye yonelik olumlu sinyallerin geldigini gériyoruz. Bu noktada piyasalarda Kuzey
Kore ve ABD'nin yeni bir uzlasma yoluna gidebilecegine ynelik beklentilerin artmasi dolar endeksinin gliglenmesine
ve endeksin yeniden 94 seviyesi lizerine yerlesmesine neden olabilir.

e Dolar endeksindeki gériiniim agisindan bugiin saat 15:30'da ABD'den gelecek olan Mayis ay1 TUFE verileri de biytk
Oonem arz ediyor olacak. ABD’de tiiketici enflasyonunun Mayis ayinda yikselis kaydetmesi bekleniyor.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Turk lirasi, tahvil faizlerindeki yiikselis esliginde diin deger kaybederek USDTRY paritesinin yeniden 4,50 seviyesi Uzerine
yerlesmesine neden oldu. Yurt ici piyasalarda 2 yillik tahvil faizi %18,86 ile 2008 yilindan bu yana en yiiksek seviyesine ylkselirken,
10 yillik tahvil faizi ise %15,33'e yikseldi. Bununla birlikte Tirk lirasi son dort glindirr ilk defa deger kaybetti ve USDTRY paritesi
din gin igerisinde 4,5398 seviyesini test etti. Buglin ise, ABD Baskani Donald Trump ile Kuzey Kore lideri Kim Jong-un
Singapur'daki tarihi goériismesi Tirkiye saatiyle sabah erken saatlerde sona erdi. Trump ve Kim arasindaki goériismeye yonelik
olumlu sinyallerin geldigini goriyoruz. Bu noktada piyasalarda Kuzey Kore ve ABD'nin yeni bir uzlagsma yoluna gidebilecegine
yonelik beklentilerin artmasi dolar endeksinin gliclenmesine ve endeksin yeniden 94 seviyesi lizerine yerlesmesine neden olabilir.
(Dolar endeksindeki gériiniim acisindan bugiin saat 15:30'da ABD'den gelecek olan Mayis ayi TUFE verileri de biyiik dnem arz
ediyor olacak. ABD'de tliketici enflasyonunun Mayis ayinda yikselis kaydetmesi bekleniyor.) Bu sabah saatleri itibariyle
gelismekte olan ulke para birimlerinde saticili bir seyrin hakim oldugunu ve dolar endeksinin 93,70°li seviyelerden islem gérmekte
olugunu goriyoruz. Bu noktada USDTRY paritesinin, gorece glcli dolar endeksi ve tahvil faizlerimizdeki yukselis ile birlikte,
bugln icerisinde yikselis hareketini siirdirmesini ve4,55 seviyesini hedef almasini beklemekteyiz. Bu sabah saatleri itibariyle
4,5244 seviyesinden islem géren USDTRY paritesinde asadi yonli hareketler 4,50 ve 4,4830 seviyeleri kisa vadeli destek seviyeleri
olarak karsimiza ¢ikiyor. Yukari yonlu hareketlerde ise 4,5315 ve 4,5615 seviyeleri direng gorevi goriyor.

USD/TL
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EUR/USD

Dolar endeksinde gérilen giiclenme ile birlikte 1,1790 seviyesi Uzerinden geri cekilen EURUSD paritesi, asagidaki grafik
Uzerinden de gorebileceginiz Gzere kisa vadeli ylkselis kanalini asagi yonli kirmis durumda. Bu noktada paritenin buglinii gorece
zayif gegirmesini ve kanal kirilmasi sonrasinda disis hareketine devam etmesini beklemekteyiz. Teknik gdstergeler, paritenin
guin icerisinde 1,1730 seviyesine dogru gerileyebilecegini isaret ediyor. Bugiin ABD'den gelecek olan Mayis ayr TUFE verileri
yakindan takip edilecek. ABD'de tiiketici enflasyonunun Mayis ayinda yikselis kaydetmesi bekleniyor. Bu hafta icerisinde ise
Persembe glini gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi ve ardindan Baskan Draghi’nin yapacagi basin agiklamasi
oldukc¢a 6nemli olacak. Avrupa Merkez Bankasinin bu hafta Persembe glini gerceklestirecegi toplantisinda parasal genislemeden
¢likis programinin tartisilabilecegdi ve programdan ¢ikis stratejisini Temmuz ayindaki toplantida agiklayabilecegine iliskin bir haber
akisi s6z konusu. Paritedeki orta vadeli goriinimde ise: Euro Bolgesi'ndeki siyasi belirsizliklerin fiyatlanmis olmasi ve Avrupa
Merkez Bankasinin parasal genislemeden ¢ikis programina oldukca yaklasmis olmasi ile birlikte diistislerin alim firsati olarak sinirli
kalmasini ve paritenin yeniden 1,20 — 1,25 bandini hedef lamasini beklemekteyiz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1772 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1750 seviyesi destek, 1,1788
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1788 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1828,
1,1750 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1700.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD Bagkani Donald Trump ile Kuzey Kore lideri Kim Jong-un, Singapur'daki tarihi zirvede ilk kez bir araya geldi ve 6zel bir
toplanti gerceklestirdi. Toplantinin ardindan Trump'in kullandigi olumlu ifadeler ve zirvede bulunmaktan memnun olugunu ifade
etmesi, piyasalar tarafindan olumlu algilandi. Bununla birlikte kiresel piyasalarda artan risk istahi, glivenli liman talebin olumsuz
etkileyerek altin ve yenin deger kaybetmesine neden oldu. Ancak buna ragmen altin fiyatlarinin halen daha yikselis kanali
bunyesindeki hareketini stirdirdigund ve tutunma cabasina devam ettigini gériyoruz. Bir siiredir, altin fiyatlarinin yikselis kanali
sinirinda tutunmakta basarili olmasini ve kisa vadede yonlni yukari cevirerek 1350 seviyesini hedef almasini bekledigimizi
belirtiyoruz. Bu beklentimizi korumakta oldugumuzu belirtmemizde fayda var. Zira altindaki teknik ve temel gorinimi
harmanladigimizda olumlu bir resmin ortaya ciktigini gérmekteyiz: Asiri satim bdlgesinde bulunan teknik gostergeler ve altinin
hali hazirda biinyesinde bulundugu ytkselis kanal, altinin 1290 seviyesi Uzerinde tutunma cabasinin basarili olabilecegini ve
mevcut seviyelerden yeniden yikselise gegebilecegini isaret ediyor. Temel goériinimin de ayni dogrultuda, altindaki distslerin
alim firsati olarak sinirli kalabilecegini isaret ettigini goriyoruz. Kiresel jeopolitik risklerin altini yukar yonli destekleyecegini
distinmekle birlikte, ABD'de hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci davranmak istemeyen Fed Uyelerinin de
altinda orta — uzun vadeli yonin yukari oldugu yonindeki gorisimizi destekledigini goriyoruz. Dolayisi ile mevcut seviyelerin
alim firsati oldugunu ve altinin éniimiizdeki dénemde yeniden 1350 seviyesine dogru yiikselise gecebilecegini distiniiyoruz.
Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1298,06 seviyesinden islem gérmekte olan altin
fiyatlarinda 1295,70 seviyesi destek, 1300 seviyesi ise direng konumunda. 1300 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1302,76, 1295,70 desteginin asadi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1293,74.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,782 %0.1 %1.3 %2.0 %4.4 %4.1
DAX 12,843 %0.6 %0.6 -%1.2 -%2.6 -%0.6
FTSE 7,737 %0.7 %0.0 %0.2 %3.2 %0.6
Nikkei 22,804 %0.3 %1.5 %0.5 %0.0 %0.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 96,661 %0.8 -%2.6 -%5.1 -%11.4 -%16.2
Cin 3,053 %0.5 -%1.5 -%3.0 -%6.5 -%7.3
Hindistan 35,483 %0.1 %1.8 %0.0 %6.9 %4.3
Endonezya 5,994 -%1.9 %0.2 %0.6 -%0.5 -%5.7
Rusya 2,272 -%0.4 -%2.0 -%3.1 %5.1 %7.7
Brezilya 72,308 -%0.9 -%8.0 -%15.2 -%2.0 -%5.4
Meksika 46,301 %0.8 %2.3 -%0.9 -%2.9 -%6.2
Gliney Afrika 58,146 -%0.1 %0.5 -%0.5 %1.1 -%2.3
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %1.4 -%3.1 -%2.4 %32.2 %11.9
EM VIX 18 -%3.8 %2.0 %0.5 %14.8 %8.1
MOVE 58 -%2.9 %6.5 %22.9 %24.2 %24.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.5232 %1.1 -%1.5 %4.8 %17.9 %19.1
Brezilya 3.7114 %0.1 -%0.9 %3.1 %12.3 %12.2
Gliney Afrika 13.1633 %0.7 %4.7 %7.4 -%3.2 %6.3
Cin 6.4018 -%0.1 -%0.1 %1.1 -%3.3 -%1.6
Hindistan 67.4275 -%0.1 %0.5 %0.1 %4.7 %5.6
Endonezya 13930 %0.4 a.d. -%0.9 %2.8 %2.7
CDS *
Tarkiye 279.1 5.0 -3.5 40.1 -17.4 30.1
Brezilya 253.0 -0.2 18.6 49.4 -19.1 73.9
Guney Afrika 195.2 2.2 18.6 12.9 -39.3 30.1
Endonezya 127.9 -0.9 6.1 10.3 -4.8 33.2
Rusya 136.1 -0.3 3.5 2.2 -25.3 293
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15.3 0.3 0.5 1.6 3.3 3.7
Brezilya %11.6 -0.5 0.2 1.6 1.5 1.4
Hindistan %8.0 0.0 0.1 0.2 0.8 0.6
Endonezya %7.3 0.0 a.d. 0.0 0.7 1.0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.8 0.11 0.06 0.17 a.d. a.d.
Brezilya %6.0 0.11 0.36 0.85 1.52 1.49
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.04 0.52 0.67
Endonezya %4.5 -0.01 a.d. -0.16 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 76.46 %0.0 %1.6 -%0.9 %18.2 %14.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 66.1 %0.5 %2.1 -%6.5 %14.0 %9.4
Altin -USD / oz 1298.9 %0.1 %0.4 -%1.7 %4.4 -%0.8
Gumus - USD /t oz. 16.952 %1.3 %3.2 %1.7 %8.0 -%1.1
Commodity Bureau Index 450.01 -%0.1 %1.5 %1.4 %4.9 %4.1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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