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Haber Basliklari

= Gegtigimiz hafta Cuma giini TCMB swap islemlerinde kullanilan TL faizini %10,25 seviyesinden %11,75'e ylkseltti.
Gegen hafta itibariyle %11,64 olarak tamamlayan Agirlikh Ortalama Fonlama Maliyeti'nin de gelecek giinlerde
ylkselisine devam etmesi beklenebilir. Buna ek olarak s6z konusu faiz artisi, ayrica, 22 Ekim'de gergeklestirilecek olan
PPK toplantisinda bir faiz artisi ihtimalini yikseltmis gorinuyor.

= ABD Donald Trump gegtigimiz hafta basinda, koronaviris salgininin etkilerine karsi hayata gecirilmesi planlanan
tesvik paketine yonelik miizakereleri durdurma talimati verdigini belirtmisti. Cuma gilinii Beyaz Saray’in genis
kapsamli bir tesvik paketine yeniden acik oldugunun sinyalini vermesi piyasalarda risk istahini artirdi. Bunun Gzerine
Temisilciler Meclisi Sozciisii Nancy Pelosi ve ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin goriismelere yeniden basladi.

= TCMB'nin swap islemlerinde kullanilan TL faizini %10,25ten %11,75'e yiikseltmesinin ardindan TL dolar karsisindaki
kayiplarinin bir kismini telafi etti. Ayrica, ABD'de tesvik paketine yonelik artan iyimserlik ile birlikte dislislini
hizlandiran dolar endeksi de USDTRY'deki diisUste etkili oldu. Bununla birlikte 7,85 seviyesi altina gerileyen kur
7,8393 seviyesini test etti. Tirkiye 5 yillik CDS primi 504,25 baz puana gerilerken, AOFM %11,64 seviyesine yukseldi.

= ABD'de tesvik paketine yonelik artan olumlu beklentiler ve piyasalarda artan risk istahi paralelinde dolar endeksindeki
duisls egilimi Cuma guni hiz kazandi. 93 seviyesine kadar gerileyerek yaklasik son 3 haftanin en disiik seviyesine
inen endeks dististini Gglinct gline tasidi.

= Cuma ginl dolar endeksinde hizlanan satis baskisi ile birlikte 1910 seviyesini asarak kisa vadeli diists trendini yukari
yonli kiran ons altin, 1920 direncini de kirarak ylkselisini hizlandirdi. 1930 seviyesi Uizerini test eden altin fiyatlari,
Agustos ayindan bu yana en sert glinlik ylkselisini kaydetti.

= EURUSD paritesinde Cuma giind, dolar endeksindeki gerilemeye bagli olarak 1,18 seviyesinin asildigi gozlemlendi.
1,1833 seviyesine kadar ylkselen parite, yaklasik son ¢ haftanin en ylksek seviyesine ¢ikti.

= ABD borsalari haftanin son islem giinlini ylkselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi 160 puanin lzerinde
deger kazandi ve %0,57 artisla 28.586,90 puana yikseldi. S&P 500 endeksi %0,89 artarak 3.477,44 puana ve Nasdaq
endeksi ise %1,39 kazangla 11.579,94 puana cikti.

= Avrupa borsalari da ABD'deki yeni ekonomik tesvik paketine iliskin beklentilerin artmasiyla Cuma giini pozitif
seyretti. Gosterge endeksi Stoxx Europe 600, %0,55 yikselerek 370,35 puandan kapandi.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

Bugtin yurt disinda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor.

Buglin ABD'de Columbus Day nedeniyle resmi tatil, ancak borsalar agik
olacak.
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Makroekonomik Gelismeler

ABD'deki tesvik paketine yonelik olumlu beklentiler ile birlikte risk istahi artarken, dolar endeksi
93 seviyesine kadar geriledi

ABD Donald Trump gectigimiz hafta basinda, koronaviriis salgininin etkilerine karsi hayata gecirilmesi planlanan
tesvik paketine yonelik miizakereleri durdurma talimati verdigini belirtmisti. Trump’in bu aciklamasinin ardindan ABD
borsalari hizli bir disus kaydederken, dolar endeksi bozulan risk istahi paralelinde sert bir yiikselis kaydetmisti. Bunun ardindan
gectigimiz hafta Cuma giinii Beyaz Saray'in genis kapsamli bir tesvik paketine yeniden acik oldugunun sinyalini vermesi
piyasalarda risk istahini artirdi. Bunun Gzerine Temsilciler Meclisi S6zclisi Nancy Pelosi ve ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin
gorismelere yeniden basladi.

Piyasalarda artan risk istahi ile birlikte dolar endeksi 93 seviyesine kadar geri cekilirken, dolar endeksindeki sert diisiis
EURUSD paritesi ve ons altinda yiikselis hareketlerinin 6n plana ¢ikmasini sagladi. 1,18 seviyesi lizerine yikselen EURUSD
paritesi, 1,1833 seviyesini test ederken, ons altin fiyatlari ise 1930 seviyesi tzerine ylkseldi. ABD ve Avrupa'da borsalar Cuma
glnu primli tamamlad.

e ABD baskani Donald Trump, tesvik paketine iliskin daha 6nce Demokratlar ve Cumhuriyetgiler tarafindan sunulan
biyukliklerden daha biyik bir paket gérmek istedigini agikladi. Bununla birlikte Trump ydnetimi Demokratlara
1,8 trilyon dolarlik tesvik paketi teklifinde bulundu. Bu, Nancy Pelosi'nin 2,2 trilyon dolarlik tasarisina en fazla

yaklasan teklif. Ancak s6z konusu pkaet Demokratlar tarafindan salginla micadele icin yeterli goriilmeyerek
reddedildi.

e Temisilciler Meclisi S6zciisii Nancy Pelosi'nin ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ile bu hafta da gértismelere
devam etmesi bekleniyor.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Gegctigimiz hafta Cuma gtinii TCMB swap islemlerinde kullanilan TL faizini %10,25 seviyesinden %11,75'e ylkseltti. Gecen hafta
itibariyle %11,64 olarak tamamlayan Agirlikl Ortalama Fonlama Maliyetinin de gelecek glinlerde yukselisine devam etmesi
beklenebilir. Buna ek olarak s6z konusu faiz artisl, ayrica, 22 Ekim‘de gergeklestirilecek olan PPK toplantisinda bir faiz artisi
ihtimalini ylkseltmis gérintyor. TCMB'nin swap islemlerinde kullanilan TL faizini %10,25'ten %11,75'e ylkseltmesinin ardindan
TL dolar karsisindaki kayiplarinin bir kismini telafi etti. Ayrica, ABD'de tesvik paketine yonelik artan iyimserlik ile birlikte
diststnd hizlandiran dolar endeksi de USDTRY'deki disuste etkili oldu. Bununla birlikte 7,85 seviyesi altina gerileyen kur
7,8393 seviyesini test etti. Trkiye 5 yillik CDS primi 504,25 baz puana gerilerken, AOFM %11,64 seviyesine yukseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,88 seviyesinden islem goriiyor. Dolar endeksi ise 93,05 seviyesinde hareket ediyor.
Teknik goriinime baktigimizda, asagidaki grafik tGzerinden de gérilebilecegi gibi, USDTRY paritesinin Cuma giini kisa vadeli
ylkselis kanalinin Gst sinirindan bir direncle karsilastigini ve kanal cizgisinden yoniini asagi gevirerek sert bir geri ¢cekilme
kaydettigini gordiik. Cuma glinkl geri ¢cekilme hareketinin ardindan kisa vadeli teknik gostergeler kurdaki distisiin 7,80
seviyesine dogru devam edebileceginin ve kurun bugtn icerisinde 7,80 — 7,90 bandinda hareket edebileceginin sinyalini
veriyor.

Bugiin yurt ici piyasalarda Temmuz dénemi isglicii istatistikleri ve Agustos Odemeler Dengesi verileri takip edilecek. Yurt disinda
ise aciklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor. Buglin ABD'de Columbus Day nedeniyle resmi tatil, ancak borsalar acik olacak.
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EUR/USD

EURUSD paritesindeki yiikselis egiliminin devami agisindan 1,18 direncini yakindan izledigimizi bir stredir biltenlerimizde
paylasiyoruz. Cuma glinkl bultenimizde de paritenin bir yikselis kanali icerisinde hareket ettigini belirtmis ve yiikselisin
devami acgisindan yine 1,18 seviyesinin 6n plana ¢iktigini ifade etmistik. Cuma glni piyasalarda artan risk istahi paralelinde
dlsus egilimini hizlandiran dolar endeksi, EURUSD paritesinin de 1,18 direncini yukari yonli kirmasini ve yaklasik son g
haftanin en ylksek seviyesine ulasmasini sagladi. 1,1833 seviyesine kadar ylkselen parite giini yikselisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1820 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik Gzerinden de goriilebilecedi gibi
EURUSD paritesindeki kisa vadeli yiikselis kanali icerisindeki hareket devam etmekte. Kisa vadeli momentum gdstergeleri,

paritenin Cuma glinki sert yUkselis hareketinin ardindan bugin icerisinde 1,18 — 1,1850 bandinda seyredebileceginin sinyalini
veriyor.

Bugtin yurt disinda takip edilecek 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Bugiin ABD'de Columbus Day nedeniyle resmi tatil, ancak
borsalar acik olacak.
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XAU/USD

Bir stiredir blltenlerimizde ons altindaki orta vadeli genel goriiniim halen daha yukari yénli oldugunu ve trend
gostergelerinin yukari yonli hareketin devamini isaret ettigini ifade ediyor ve altindaki yikselisin istikrar kazanmasi agisindan
1920 direncini yakindan takip ettigimizi belirtiyorduk. Piyasalarda artan risk istahina ragmen dolar endeksindeki gerilemeden
glic almaya devam eden ons altin, Cuma giini bekledigimiz ylikselisi gerceklestirdi. Cuma glini dolar endeksinde hizlanan
satis baskisi ile birlikte 1910 seviyesini asarak kisa vadeli dustis trendini yukari yonli kiran ons altin, 1920 direncini de kirarak
yukselisini hizlandirdi. 1930 seviyesine kadar yikselen altin fiyatlari, Agustos ayindan bu yana en sert giinlik yukselisini
kaydetti. Altindaki trend kirllmasi asagidaki grafik tizerinden gértlebilir.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1928 seviyesinden islem goriiyor. 1920 direncinin asilmasi ile birlikte bekledigimiz ytkselisi
gerceklestiren ons altinda yiikselis potansiyelinin korundugunu goériyoruz. Momentum ve trend gostergeleri olasi geri
cekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam edebileceginin ve altindaki yiikseligsin dnimuizdeki ddnemde 1950
seviyesini hedef alabileceginin sinyalini veriyor.

Bugtin yurt disinda takip edilecek 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Bugiin ABD'de Columbus Day nedeniyle resmi tatil, ancak
borsalar acik olacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.447 %0,8 %2,0 %1,4 %23,6 %6,7
DAX 13.042 %0,9 %2,4 -%1,5 %23,5 -%1,6
FTSE 5.978 %0,5 %1,7 -%0,6 %2,3 -%20,7
Nikkei 23.647 -%0,1 %2,5 %2,5 %22,1 -%0,2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.150 -%0,2 %0,6 %4,6 %20,1 %0,5
Gin 3.218 %1,8 %1,6 -%4,0 %19,8 %7,4
Hindistan 40.183 %0,8 %3,8 %5,2 %29,0 -%2,6
Endonezya 5.039 %0,2 %2,5 -%1,9 %8,7 -%19,8
Rusya 2.846 %0,1 -%1,5 -%1,0 %5,4 -%6,5
Brezilya 97.920 %2,5 %2,6 -%3,3 %26,1 -%15,3
Meksika 38.404 %2,6 %4,9 %6,2 %11,1 -%11,8
Glney Afrika 54.555 -%0,4 %0,2 -%1,2 %13,6 -%4,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 26 -%6,1 -%1,3 -%16,2 -%39,2 %91,3
EM VIX 26 -%6,5 -%2,3 -%14,7 -%36,5 %A48,2
MOVE 57 -%1,3 %45,3 a.d. -%21,1 -%2,2
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 7,9445 %0,8 %2,5 %6,2 %17,3 %33,5
Brezilya 5,601 -%0,2 -%0,8 %4,5 %9,4 %39,0
Glney Afrika 16,5904 -%0,2 -%0,1 -%2,1 -%38,8 %18,5
Gin 6,7908 -%0,4 -%0,3 -%1,1 -%4,4 -%2,5
Hindistan 73,2437 -%0,1 %0,1 -%0,5 -%4,0 %2,6
Endonezya 14710 %0,0 -%0,8 -%0,4 -%9,5 %6,1
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0.8 1,0
Brezilya %38,0 01 0,3 a.d. a.d. -2,2
Hindistan %6,0 0.0 0,0 0,0 -0,4 -0,5
Endonezya %6,9 0,0 0,0 0,0 -1,2 -0,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,9 0,17 0,22 0,34 -2,13 0,80
Brezilya %3,6 -0,04 -0,28 -0,01 -0,91 -0,16
Glney Afrika #VALUE! a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Endonezya %2,1 -0,02 -0,14 -0,04 -1,68 -0,79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 43,34 %3,2 %5,9 %8,9 %32,0 -%34,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 41,19 %3,1 %6,4 %12,1 %64,2 -%32,5
Altin - USD / oz 1888,6 %0,3 -%1,0 -%2,4 %13,4 %24,0
Glmis - USD / t oz 23,876 -%0,1 -%1,6 -%11,1 %57,0 %33,2
Commodity Bureau Index 406,29 %0,0 %0,5 %2,4 %12,0 %1,2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubuk¢u Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 23811 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatinm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanlidi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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