T FXTCR

Haber Basliklari

»  Fed, ekonomik biytumedeki artisin stiirmesi durumunda karsi karsiya kalinabilecek potansiyel riskleri vurgulayabilmek adina
periyodik olarak finansal istikrar raporu yayinlayacagini agikladi. Yilda iki defa yayinlanacak olan raporun ilki 28 Kasim'da
kamuoyu ile paylasilacak.

= Bu hafta ABD ve Euro Bélgesi'nden gelecek olan veri akisi yakindan takip edilecek. Bugiin Almanya’dan gelecek olan TUFE
verileri izlenecek. Carsamba giinii Euro Bélgesi ve Almanya’dan gelecek olan biiyiime verileri ve ABD'den gelecek olan TUFE
verileri nemli olacak. Cuma giinii ise Euro Bélgesi TUFE verileri aciklanacak.

= Bugln yurt ici piyasalarda saat 10:00'da aciklanacak olan Eylil ayr ¢demeler Dengesi verileri takip edilecek. Kurum
beklentimiz: 2,5 milyar dolar cari fazla yoniinde. Piyasa beklentisi ise 2 milyar dolar cari fazla. Beklentimiz dahilinde bir cari
fazla gelmesi durumunda yillik cari agik 51 milyar dolardan 44,1 milyar dolara gerileyecek. Cari acikta yasanan diizeltmenin
daha hizli gelismesi, TL lizerinde pozitif etki yapan bir unsur olarak én plana cikiyor.

= Hazine bugiin 13-ay vadeli kuponsuz tahvil ve 5-yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri gerceklestirilecek. Gegen hafta Cuma
glinli yapilan bir basin duyurusu ile beraber Hazine bu hafta icerisinde yapacagi 6 ihalenin, 3'Uni yapmama karari aldigini
acgiklamig bunun da “2018 yili net borglanma limiti dikkate alinarak yurt ici piyasada yapilan i¢ bor¢lanma tutarinin azaltilmasi
ve faiz giderlerinin disirilmesi amaciyla” yapildigini belirtmisti. Hazine yarin ise 2-yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi
gerceklesecek.

= ABD Kongre secimlerinin ardindan kayiplarinin tamamini telafi ederek sert bir yiikselis hareketi baslatan dolar endeksi, Cuma
glini ylkselisini 6nemli dlglide hizlandirdi ve 97 seviyesi Uizerine yerlesti.

= Dolar endeksindeki ylkselis hareketinin hiz kazanmasi ve ABD Kongre secim sonuclarinin ABD Baskani Donald Trump'in bazi
tartismall politikalarini kisitlayacak olmasi nedeniyle piyasada artan iyimserligi ile birlikte altin fiyatlari 1210 seviyesi altina
geriledi. EURUSD paritesinin de dolardaki ylkselis ile baski altinda kalmaya devam ettigi ve 1,1310'a kadar geriledigi
goruliyor.

= Exchange traded fonlari (ETF) yatirrmcilari ve hedge fonlari, altinin Ekim ayi rallisinin etkisini kaybetmesine ragmen, altindan
¢tkis yasanmadigini gosteriyor. Altin destekli ETF'lerdeki altin varliklar Gst Gste besinci haftada da artti ve bir yili agkin stirenin
en uzun yukselis serisini gergeklestirdi.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,0 - %2,0
-%0,2
%1,0
-%0,3
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-%0,5 %0.0 - I I
-%0,6 I
-%0,5
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-%0,8 -%1,0
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Ekim Ay1 Aylik TUFE 10:00 %0,2 %0,2
B | Aimanya Ekim Ayi Yillik TUFE 10:00 %2,5 %2,5
B | Aimanya ZEW Ekonomik Gériinim Endeksi 13:00 65 70,1
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

USDTRY paritesi Cuma glini, dolar endeksindeki yikselisin hiz kazanmasi ile birlikte 5,54 seviyesi Uzerine kadar yiikseldi. ABD
Kongre segimlerinin ardindan kayiplarinin tamamini telafi ederek sert bir ylkselis hareketi baslatan dolar endeksi, Cuma gini
yukselisini 6nemli dlctide hizlandirdi ve 97 seviyesi izerine yerlesti. Yine de, dolar endeksindeki yiikselise ragmen, Tirk lirasindaki
deger kaybinin diger gelisen Ulke para birimlerine gére daha sinirli kaldigi ve USDTRY paritesinin 5,55 seviyesine ulasmadan
yoninl yeniden asagi cevirdigi gorildi. Parite bu sabah saatleri itibariyle 5,47'li seviyelerden islem goriyor. Dolar endeksinin
ise 97 seviyesi Uzerinde glgcli gorinimind korudugunu gdérmekteyiz. Gelisen Ulke para birimlerinde saticili bir gérinim
hakimken, Turk lirasinin dolar karsisinda gorece daha olumlu bir performans izledigi goriliyor. Bu noktada, asagidaki grafik
Uzerinden de gorulebilecegi tzere, USDTRY paritesinin uzun vadede korumakta oldugu bir disis trendi mevcut ve 5,55 - 5,58
bandi s6z konusu trendin sinir gizgisine denk gelmekte. Dolayisi ile kisa vadede kurun 5,55 — 5,58 bandinin altindaki hareketini
korumasini beklemekteyiz. Ancak bu noktada, 5,55 — 5,58 bandinin yukari yénli asilmasinin uzun vadeli diisiis trendinin yukari
yonlu kirllmasi anlamina geleceginden dolayi yikselis hareketinin hizlanmasina yol acabilecedi ve kurun yeniden 5,60 seviyesi
Uzerine yerlesmesine neden olabilecegini belirtmemizde fayda var. Kurun bugiin icerisinde ise 544 — 5,53 seviyeleri arasinda
hareket etmesini bekliyoruz. Bugiin yurt ici piyasalarda Eylil ayr Odemeler Dengesi verileri (kurum beklentimiz 2,5 milyar dolar
cari fazla verilmesi yonlinde - piyasa beklentisi ise 2 milyar dolar bir cari fazlayi isaret ediyor) ve Hazine ihaleleri takip edilecek.
Yurt disi piyasalarda ise Almanya’dan gelecek olan TUFE verileri izlenecek.

USD/TL
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EUR/USD

ABD Kongre secimleri ardindan yasadigi kayiplarin tamamini geri alan ve Cuma glini itibariyla 97 seviyesi Gzerine yerlesen dolar
endeksi, EURUSD paritesini baskilamaya devam ediyor. Gectigimiz haftaki analizlerimizde de, dolar endeksindeki ytiikselisin
hizlanmasi ile birlikte paritedeki geri ¢ekilmenin kisa vadede etkili olmaya devam etmesini bekledigimizi ifade etmistik. Bununla
birlikte EURUSD paritesi 1,1310 seviyesine kadar gerilemis durumda. Paritedeki disliste dolar endeksindeki gliclenmenin yani
sira Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi'nin konusmalari da etkili oldu. Draghi gectigimiz hafta yaptig
aciklamasinda, halen daha 6nemli miktarda parasal genislemeye ihtiya¢ duyuldugunun altini cizdi. Draghi, kiresel ticari
gerilimlerin ekonomik giiveni olumsuz etkiledigini ve korumacilik ve gelisen piyasalardaki oynakhgin piyasalardaki riskleri
artirdigini belirtti. Parite bu sabah saatleri itibariyle 1,1310 seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Asagidaki grafik Gizerinden
de gorilebilecegi Gizere, EURUSD paritesi kisa vadeli diists kanalini yukari yonli kirmis durumda. Bu noktada teknik olarak diistis
kanalinin yukari yénli kirllmasinin ardindan, paritenin yeniden kanal igerisine girmesini beklememekteyiz. Dolayisi ile kanal
sinirina denk gelen 1,13 seviyesinin destek gorevi gérecedini ve paritenin bu seviyeden yoniini yeniden yukari cevirebilecegini
distniyoruz. EURUSD paritesindeki gériiniim agisindan bu hafta icerisinde Almanya ve Euro Bolgesinden gelecek olan veri akisi
oldukca 6nemli olacak. Bugiin Almanya’dan gelecek olan TUFE verilerini takip edecegiz. Hafta icerisinde ise Carsamba giinii Euro
Bolgesi ve Almanya'dan gelecek olan biiyiime verileri ve Cuma giinii aciklanacak olan Euro Bdlgesi TUFE verileri yakindan
izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD Kongre secimlerinin ardindan kayiplarinin tamamini telafi ederek sert bir yiikselis hareketi baslatan dolar endeksi, Cuma
glni yukselisini 6nemli 6lglide hizlandirdi ve 97 seviyesi Uzerine yerlesti. Dolar endeksindeki ylkselis hareketinin hiz kazanmasi
ve ABD Kongre secim sonuglarinin ABD Baskani Donald Trump'in bazi tartismali politikalarini kisitlayacak olmasi nedeniyle
piyasada artan iyimserligi ile birlikte altinin kazanclarinin biyik kismini geri verdigini goriyoruz. Cuma giint 1206’ seviyelere
kadar gerileyen altin fiyatlar bu sabah saatleri itibariyle 1208 seviyesinin lzerinde hareket ediyor. Bu noktada, exchange traded
fonlar (ETF) yatirmcilan ve hedge fonlari, altinin Ekim ayi rallisinin etkisini kaybetmesine ragmen, altindan ¢ikis yasanmadigini
gOsteriyor (Altin destekli ETF'lerdeki altin varliklari Gst Gste besinci haftada da artti ve bir yili agkin stirenin en uzun yiikselis serisini
gerceklestirdi). Bu noktada, kiiresel piyasalardaki volatilite ve risk algisindaki bozulma ile birlikte altin fiyatlarindaki mevcut geri
cekilmenin teknik bir diizeltme olarak sinirli kalmasini beklemekteyiz. Altin fiyatlarinin bugin igerisinde 1206 — 1211 seviyeleri
arasinda dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.781 -%0,9 %2,1 %0,5 %2,0 %4,0
DAX 11.529 %0,0 %0,1 %0,0 -%11,3 -%10,7
FTSE 7.105 -%0,5 %0,2 %1,6 -%8,0 -%7,6
Nikkei 22.250 %0,2 %1,8 -%1,8 -%2,1 -%2,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 92.839 -%0,7 -%1,4 -%4,0 -%8,8 -%19,5
Cin 2.599 %0,6 -%1,9 %0,3 -%17,3 -%20,9
Hindistan 35.159 -%0,2 %2,1 %1,2 -%1,1 %3,2
Endonezya 5.874 -%0,4 -%1,2 %1,6 -%1,8 -%8,0
Rusya 2.403 -%1,4 %1,9 %0,0 %2,5 %13,9
Brezilya 85.641 %0,0 -%3,1 %3,3 %0,5 %12,1
Meksika 44.264 %0,2 %2,6" #DEGER! ¥ #DEGER! ™ #DEGER!
Guney Afrika 53.295 -%1,4 -%1,8 -%0,3 -%8,8 -%10,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 17 %3,8 -%11,0 %8,8 %29,4 %57,2
EM VIX 26 %5,1 -%5,7 %13,7 %41,6 %60,8
MOVE 54 %3,8 -%12,8 %0,2 %8,4 %14,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,4561 -%0,1 %0,5 -%10,6 %27,2 %43,6
Brezilya 3,7303 -%0,8 a.d. %0,4 %3,8 %12,7
Guney Afrika 14,3582 %1,6 %0,4 -%1,4 %14,3 %16,0
Cin 6,9567 %0,3 %1,0 %0,5 %9,3 %6,9
Hindistan 72,495 a.d. %0,1 -%2,6 %7,8 %13,5
Endonezya 14678 %1,0 -%1,9 -%3,7 %4,2 %8,2
CDS *
Tarkiye 367,9 1,9 -7,8 -44,3 125,7 48,1
Brezilya 200,9 4,2 -2,5 -28,3 26,0 17,4
Guney Afrika 223,2 57 -7,4 -1.3 17,9 50,0
Endonezya 143,5 1.4 -10,9 5,6 -16,2 15,2
Rusya 156,1 5,6 6,3 -10,0 15,6 13,3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,1 -0,3 -0,7 -3,5 3,4 5.5
Brezilya %10,4 -0,1 a.d. -0,3 0,2 0,1
Hindistan %7,8 a.d. 0,0 -0,3 0,1 04
Endonezya %8, 1 0,1 -0,2 -0,5 0,8 18
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,3 0,02 -0,06 -0,64 0,55 a.d.
Brezilya %5,5 0,00 0,08 0,02 0,18 0,95
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,04 0,63
Endonezya %4,8 0,01 -0,03 0,08 0,14 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 70,18 -%0,7 -%3,6 -%17,4 -%9,1 %4,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 60,19 -%0,8 -%4,7 -%19,7 -%15,4 -%0,4
Altin - USD / oz 1208,6 -%1,3 -%2,0 %1,8 -%8,0 -%7,7
Gumis - USD /t oz 14,14 -%2,0 -%4,2 -%1,8 -%14,1 -%17,5
Commodity Bureau Index 414,26 -%0,5 -%0,8 -%0,9 -%6,9 -%4,2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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