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Haber Bashklari

ABD Baskani Donald Trump, Cin ile ticaret gorismelerinin ¢ok iyi gittigini sdylerken, ABD'nin Cin'e uyguladigi ek
vergileri kaldirma yéniindeki haberlerin dogru olmadigini ifade etti. Stirecte devam eden celiskili aciklamalarla birlikte
kiresel risk algisinin da yeniden zayiflama sinyalleri verdigi goriliyor. ABD — Cin gériismelerine yonelik gelen karisik
sinyallerin yani sira, Hong Kong'daki sokak ¢atismalari da kiresel risk algisini olumsuz etkiliyor.

= Avrupa Borsalari, ABD Baskani Donald Trump'in tlkesinin Cin'e uyguladigi ek vergileri kaldirma ydntindeki haberlerin
dogru olmadigini aciklamasinin ardindan Fransa'daki CAC 40 endeksi hari¢ distsle kapandi. Kapanista, gosterge
endeksi Stoxx Europe 600 %0,02 azalarak 405,34 puan oldu. Italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,19 deger
kaybederek 23.489,93 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,23 distsle 13,198,97 puana geriledi. Ingiltere'de FTSE
100 endeksi glini %0,19'luk dususle 7.328,54 seviyesinden tamamladi.

= Asya hisse senetlerinde, yatirimcilarin ticaret anlasmasina dair son gelismeleri izlemeleri ve Hong Kong'da
siddetlenen protesto gdsterilerine odaklanmalariyla birlikte bu sabah saatlerinde karisik bir gérinim hakim.

= Cin'de yeni krediler Ekim ayinda mevsimsellik ve tahvil satislarindaki yavaslamanin etkisiyle Ekim 2017'den bu yana
en zayif seviyesinde gerceklesti. Disen tahvil satiglari ve uzun resmi tatiller kredi blyiimesinin yavaslamasinda etkili
oldu. Cin'de toplam finansman 618,9 milyar yuan (88 milyar dolar) oldu. Eylll ayinda 2,27 trilyon yuan, 2018'in Ekim
ayinda ise 737,4 milyar yuan idi.

= Ingiltere ekonomisi ticlincii ceyrekte %0,3 biyiidi ve Ust Uste ikinci ceyrekte daralmaya girmemesinden dolayi teknik
resesyona girmekten kagindi. Ancak 3C verisi piyasa beklentilerinin (%0,4) altinda gelerek ekonominin dérdiinci
ceyregin baslarinda fazla bir ivmesinin olmadigini gdsterdi.

= Ingiltere Basbakani Johnson, 12 Aralik'ta yapilacak erken secimde, kendi Brexit planini onaylatmak icin Parlamento'da
Muhafazakar cogunlugu saglamaya ugrasiyor. Eger Johnson secimleri kazanirsa, Ingiltere yenilenen Brexit son tarihi
olan 31 Ocak'ta Avrupa Birligi'nden (AB) ayrilabilecek. Kaybetmesi durumunda ise, Brexit daha da ertelenebilir ve
boylelikle ekonomi Gizerindeki belirsizlik sirebilir ya.

= Dolar endeksindeki yiikselis ve piyasalarda son dénemde etkili olan yiksek risk istahi ile birlikte 1448,24 seviyesine
kadar gerileyerek Agustos basindan bu yana en dusuk seviyeye geriledi. Ancak, diin itibariyla, ABD — Cin ticaret
gorusmelerinin birinci fazina iliskin devam eden celiskili aciklamalar ve Hong Kong'daki sokak catismalarinin risk
algisini olumsuz etkilemesi ile birlikte ons altin kayiplarinin bir kismini telafi etti. 1450 seviyesi altindan yukselise
gegen ons altin, 1457 seviyesi tzerine ¢iktl.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

Almanya Kasim Ay ZEW Beklenti Anketi 13:00 -13 -22,8

Euro Bolgesi Kasim Ay1 ZEW Beklenti Anketi 13:00 - -23,5
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Gectigimiz haftaki analizlerimizde, dolar endeksindeki yiikselis sinyalleri ve USDTRY’deki 200 gtinliik hareketli ortalamanin asagi
yonli asilamamis olmasi ile birlikte, kurdaki mevcut yikselis egiliminin korunabilecegini ve kurun kisa vadede 5,80 seviyesine
dogru yiikselisini hizlandirabilecegini ifade etmistik. Ongérdigimiiz hareketi gerceklestiren USDTRY paritesi, dolar endeksindeki
gorece gli¢ll seyrin korunmasi ve TL'deki kismi satis baskisi ile birlikte diin 5,7956 seviyesine kadar ylkseldi — yaklasik son Ug
haftanin en ylksek seviyesi.

USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde 5,7750 seviyesinden islem goriyor. Bu noktada, 200 glinliik hareketli ortalamanin (bugtin
itibariyla 5,70 seviyesine denk geliyor) asagi yonli hareketlerde dnemli bir destek teskil etmeye devam ettigini goriiyoruz. Ote
yandan, 5,80 seviyesinin ise psikolojik bir esik olmasi dolayisi ile kurun bu seviyeyi yukari yonli asmakta zorlanabilecegi
gorisiindeyiz. Dolayisi ile kurun bugiin icerisinde 5,70 — 5,80 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

Bugln yurt ici piyasalarda Hazine ihaleleri (11 ay vadeli Hazine bonosu vadeli sabit kuponlu tahvil (yeniden ihra¢ — 20.10.21), 5
yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil (ilk ihrac — 6.11.24) ihaleleri) ve Eyliil ayi Odemeler Dengesi verileri takip edilecek. Yurt disinda
ise Euro Bolgesi ve Almanya’da Kasim ay1 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi aciklanacak.
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EUR/USD

Yikselis trendini asagi yonlu kirmasi sonrasinda bir diistis egilimi baslatan EURUSD paritesi, dolar endeksindeki yiikselisin devam
ediyor olmasi ile birlikte asagi yonli hareketini siirdlriiyor. Gectigimiz haftaki analizlerimizde EURUSD paritesinin mevcut diss
egilimini hizlandirabilecegini ve kisa vadede 1,10 seviyesi altina gerileyebilecegini ifade etmistik. Cuma glni ve diin gin

icerisinde 1,1017 seviyesin test ederek yaklasik son 1 ayin en diistik seviyesine inen EURUSD paritesi, genel olarak saticili seyrini
strdaruyor.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1035 seviyesinde islem goriyor. Bu noktada gerek teknik gostergelerin verdigi sinyaller
gerekse de Euro Bolgesi dinamiklerindeki zayiflamanin yarattigi endiseli hava ile birlikte, paritedeki diisis egiliminin sirmesini
bekliyoruz. Dolaysi ile hem teknik hem de temel dinamikler paritedeki gerilemenin devam edebileceginin isaretini veriyor. Bu
dogrultuda, teknik gériinim cergevesinde, EURUSD paritesinin dnimuzdeki donemde 1,10 seviyesi altina gerileyebilecegine
iliskin beklentimizi koruyoruz. Paritenin bugin igerisinde ise 1,10 — 1,1075 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz.

Bugiin Euro Bolgesi ve Almanya’'da Kasim ay1 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi agiklanacak.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksindeki yiikselis ve piyasalarda son dénemde etkili olan yiksek risk istahi ile birlikte 1448,24 seviyesine kadar
gerileyerek Agustos basindan bu yana en dusuk seviyeye geriledi. Ancak, diin itibariyla, ABD — Cin ticaret gérismelerinin birinci
fazina iliskin devam eden celiskili aciklamalar ve Hong Kong'daki sokak ¢atismalarinin risk algisini olumsuz etkilemesi ile birlikte
ons altin kayiplarinin bir kismini telafi etti. 1450 seviyesi altindan yiikselise gecen ons altin, 1457 seviyesi izerine ¢ikti.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1453 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli diistis kanalini yukari yonli kirmakta basarisiz olan
ve kanalin Ust sinirindan (kanal direncinden) yoniinG asagi ceviren ons altin, gectigimiz haftadan bu yana istikrarli bir diisis
egilimi icerisinde. Bu noktada, dolar endeksindeki glcli seyrin devam ediyor olmasi ve ons altindaki teknik goriinimun dusus
egilimini desteklemeye devam etmesi ile birlikte altin fiyatlarindaki zayif seyrin kisa vadede etkili olmaya devam edebilecegi
gorisindeyiz. Altinin kisa vadede 1435 — 1470 bandinda islem gormesi beklenebilir. Anca orta — uzun vadeli gériiniimde altindaki
geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Kiresel blyimeye ydnelik artan endiseler ve
kiresel merkez bankalarinin uyguladigi genisleme politikalari, dolar endeksi, altin ve kiiresel tahviller gibi givenli limanlarin
topyek(n talep gordugi bir ortami beraberinde getirebilir. Bu nedenle ons altinin 1500 seviyesi altindaki hareketlerinin alim
firsati vermeye devam etmesini bekliyoruz.

Bugtin Euro Bdlgesi ve Almanya‘’da Kasim ay1 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi agiklanacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.087 -%0,2 %0,3 %3,9 %7,1 %23,1
DAX 13.198 -%0,2 %0,5 %5,5 %9,4 %25,0
FTSE 7.329 -%0,4 -%0,6 %1,1 %1,7 %8,9
Nikkei 23.332 %0,1 %0,5 %7,2 %9,4 %16,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103.119 %0,0 %3,0 %4,1 %16,5 %13,0
Cin 2.910 -%0,4 -%3,2 -%2,6 -%1,4 %16,2
Hindistan 40.345 %0,1 %0,1 %5,8 %7,7 %11,9
Endonezya 6.149 -%0,1 -%2,0 %0,6 -%1,1 -%0,9
Rusya 2.961 -%0,4 %1,1 %9,4 %17,8 %25,0
Brezilya 108.367 %0,7 -%0,4 %4,4 %15,0 %23,3
Meksika 43.596 -%0,2 -%0,5 %0,9 %0,5 %4,7
Glney Afrika 56.175 -%0,8 -%1,3 %1,1 -%1,1 %6,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %5,1 -%1,1 -%18,5 -%20,9 -%50,1
EM VIX 19 %6,8 %6,1 %3,8 -%11,2 -%23,8
MOVE 64 -%3,9 %12,5 -%19,9 %25,6 -%3,2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 57715 %0,1 %0,6 -%1,9 -%3,5 %9,1
Brezilya 4,1478 -%0,5 %3,2 %0,9 %4,9 %7,1
Gliney Afrika 14,8829 %0,2 %0,5 %0,7 %5,1 %3,7
Cin 7,0103 %0,2 -%0,3 -%1,1 %2,8 a.d.
Hindistan 71,4675 %0,3 %1,0 %0,6 %2,2 %2,4
Endonezya 14068 %0,4 %0,4 -%0,5 -%1,8 -%2,2
CDS *
Tarkiye 317,8 0,7 -12,4 -62,3 -99,8 6,3
Brezilya 117,7 1,0 09 -18,6 -42,0 -6,6
Guney Afrika 179,7 0,3 -0,3 -9.4 54 0,3
Endonezya 73,2 2,0 -3,3 -14,6 -10,9 6,0
Rusya 71,7 0,2 -2,0 -13,6 -18,9 3,0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,6 -0,2 0,0 a.d. -8,6 -3,8
Brezilya %6,7 0,0 0,2 0,0 -2,1 -3,6
Hindistan %6,6 0,0 01 01 -0,8 -0,8
Endonezya %7,0 0,0 0,0 -0,2 -1,0 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,4 -0,01 -0,15 -0,41 -1,74 a.d.
Brezilya %3,9 -0,01 0,15 -0,02 -1,27 -1,26
Guney Afrika %4,1 0,00 0,10 0,06 -0,70 -1,06
Endonezya %3,0 0,02 0,07 0,17 -0,90 -1,55
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,18 -%0,5 %0,1 %2,8 -%12,0 %15,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,86 -%0,7 %0,6 %3,9 -%7,8 %25,2
Altin -USD / oz 1457,1 -%0,4 -%3,6 -%1,7 %13,2 %13,7
Gumus - USD /t oz 16,802 -%0,1 -%7,0 -%4,2 %14,1 %8,1
Commodity Bureau Index 390,72 -%0,1 %0,2 %1,2 -%5,7 -%4,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni



12 Kasim 2019

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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