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Haber Basliklari

= Dolar endeksi diin, ABD tahvil faizlerinde goriilen yikselis ve Brexit siirecine iliskin belirsizlikler nedeniyle deger kaybeden
sterlin nedeniyle sert bir ylkselis kaydederek son bir ayin en yiksek seviyesi olan 97,54 seviyesine ylkseldi. Dolar
endeksindeki gliglenme gelisen llke para birimlerini olumsuz etkilerken, USDTRY paritesinin diin 5,40 seviyesi Ulzerini test
etmesinde etkili oldu.

= Bugiin ABD'den gelecek olan enflasyon verileri, FOMC'nin 19 Aralik'ta gerceklesecek olan toplantisi dncesinde dolar endeksi
ve gelisen Ulke piyasalarindaki goérinim acisindan belirleyici olacak. Verilere iliskin beklentileri ve olasi piyasa tepkilerini
analiz ettigimiz yazimizi “Makroekonomik Gelismeler” bélimiinde bulabilirsiniz.

= ABD Baskani Donald Trump ve Demokrat Parti liderleri arasinda bitce tasarisi goriismeleri, Trump’in Meksika sinirina duvar
projesine butce desteginde israriyla hararetli gecti. Trump ve Demokrat Parti liderleri Beyaz Saray'daki goriismede kameralar
oninde sinir glivenligi konusunda tartismaya girdi. Trump, sinir givenligi konusunda istedigini alamazsa hikimeti
kapatabilecegini belirtti.

= New York borsasi, glini ABD Bagkani Donald Trump ve Demokrat liderler arasinda kameralar dniinde bitce ve duvar
tartismasinin etkisiyle karisik seyretti. Kapanista, Dow Jones endeksi %0,22 azalisla 24.370,24 puana ve S&P 500 endeksi
%0,04 kayipla 2.636,78 puana geriledi. Ote yandan, Nasdaq endeksi %0,16 kazancla 7.031,83 puana cikti.

= Avrupa Borsalari gini ylkselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %1,53 artisla 344,18 puana ¢iktl.

= ABD'nin fran yaptinmlarini delme gerekgesiyle Kanada'da tutuklanan Cinli teknoloji sirketi Huawei'in Mali Isler Direktori
(CFO) Ming Vancou'nun 10 milyon Kanada dolari kefaletle sartl serbest birakilmasina karar verildi. Ming'in akibeti, ABD
yonetiminin Kanada'dan iade talebinde bulunup bulunmamasina bagli olacak.

= Ingiltere Basbakani Theresa May, bugiin toplayacagi bakanlar kurulunda Ulkesinin AB'den anlagmasiz ayriima ihtimaline
yonelik dnlemlerin ele alinacagini sdyledi.

= ABD'de Uretici fiyatlari endeksi Kasim ayinda énceki aya gére %0,1 yiikselerek %0 olan piyasa beklentisi tizerinde gerceklesti.
UFE yillik bazda %2,5 yiikselerek piyasa beklentileri paralelinde bir performans sergiledi.

= Hedge fonlar altin vadeli kontratlarda ve opsiyonlarda kisa pozisyonlarini 4 Aralik'ta biten haftada %22 azaltti. Agustos'ta
zirve goren kisa pozisyonlar, altin vadeli kontratlarin yaklasik bes ayin zirvesinden islem gérmesiyle geriledi.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Euro Bélgesi Ekim Ay Aylik Sanayi Uretimi 13:00 %0,1 -%0,3
- Euro Bolgesi Ekim Ay Yillik Sanayi Uretimi 13:00 %0,7 %0,9
ABD Kasim Ayi Aylik TUFE 16:30 %0 %0,3
ABD Kasim Ayi Aylik Cekirdek TUFE 16:30 %0,2 %0,2
ABD Kasim Ay Yillik TUFE 16:30 %2,2 %2,5
ABD Kasim Ay Yillik Cekirdek TUFE 16:30 %2,2 %2,1
ABD Kasim Ayi Fed Aylik Bitce Dengesi 22:00 -$196B -$100,5B

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
Bugiin 16:30'da ABD’de Kasim ayi1 TUFE verileri aciklanacak

Fed Baskani Powell ve diger Fed iiyelerinin son dénemde yaptigi giivercin aciklamalar ve ABD tahvil getiri egrisindeki
terse doniis hareketi sonrasinda, Fed'in faiz artinrm hizini azaltacagina yonelik beklentiler biiyiik Slciide artarken, dolar
endeksindeki yiikselis cabalarinin da baski altinda kalmaya basladi. ABD tahvil getirileri arasindaki makasin daraliyor olmasi,
piyasalarda ABD ekonomisinin resesyona giriyor olabilecegine ydnelik beklentileri artiriyor. ABD'nin ge¢mis dénemlerde yasadigi
resesyon doénemlerinde de verim egrisinin bu sekilde terse ddnmus olmasi, ABD ekonomisinde bir resesyon dénemine girildigine
yonelik dnemli bir isaret olarak degerlendiriliyor. Yaklasik son 10 yildir biyime kaydeden ABD ekonomisinde, bu biylime
dongusinin bir noktada asagdi evrilmesi ve yerini resesyona birakmasinin ekonomik déngi acisindan beklentiler dahilinde
oldugunu belirtebiliriz.

Her ne kadar ABD’de biiyiimede gériilebilecek bir yavaslama ekonomik déngii cercevesinde beklentiler dahilinde olsa
da, ABD’den gelecek olan veriler ve Fed'in faiz artinm hizina yo6nelik sinyaller piyasa fiyatlamalari a¢sindan biiyiik 5nem
tasimaya devam ediyor. Bu noktada bugiin ABD'den gelecek olan Kasim ayi TUFE verileri yakindan takip ediliyor olacak.

Bir sonraki safada, ABD 10 yillik break-even (basabas) oranini gosteren enflasyon beklentileri grafigini (iistte) ve
FOMC'nin 6niimiizdeki 12 aylik siire icerisinde kac faiz artinmi yapacagina iliskin beklenti grafigini (altta) bulabilirsiniz.
Mevcut fiyatlamalarda dnimizdeki 12 ay icerisinde 40bps’lik (25bp x 1,68) bir faiz artirrminin fiyatlara yansitildigi goriltyor.
Dolayisi ile ABD'de enflasyon beklentileri ile birlikte Fed'in faiz aritimlarina yonelik beklentilerin de énemli dlctide geriledigini
goriyoruz. Opsiyon fiyatlamalarindan turetilen olasiliklara baktigimizda ise piyasada Fed'in Aralik ayi toplantisinda bir faiz
artinmina gidecegi beklentisinin %72,4 ihtimal ile fiyatlandigini gériyoruz.

Bu noktada bugiin acgiklanacak olan enflasyon verileri, FOMC'nin 19 Aralik'ta gerceklesecek olan toplantisi 6ncesinde
dolar endeksi ve gelisen iilke piyasalarindaki goriiniim agisindan belirleyici olacak. Bugiin aciklanacak olan verilerde, Kasim
ayinda aylik TUFE artiginin %0 olmasi bekleniyor (Ekim ayi seviyesi %0,3 — Hatirlayacagimiz Gizere TUFE, Ekim ayinda %0,3 ile son
9 ayin en hizl yukselisini gerceklestirmisti). Enflasyon artisinin piyasa beklentileri dahilinde gelerek aylik bazda %0 olarak
gerceklesmesi durumunda yillik TUFE %2,5'ten %2,2'ye gerileyecek. Cekirdek tarafta ise beklentiler; enflasyonun Kasim ayinda
aylik bazda %0,2 ile Ekim ayi seviyesine gore degisim kaydetmeyecegdi, ancak yillik bazda %2,1'den %2,2'ye ylkselecegdi yoniinde.
Kasim ayinda petrol ve enerji fiyatlarinda gorilen sert dists, ABD'de manset enflasyon lzerinde baski yaratabilir. Ancak bu
baskinin cekirdek enflasyon tarafinda gorilmesini beklememekteyiz.

e Piyasa beklentileri, yillik enflasyonun Fed'in hedefi olan %2 seviyesi lizerinde kalacagini isaret etmekte. Dolayisi ile her
ne kadar beklentiler Ekim ayina gore aylik bazda bir diistisu isaret ediyor olsa da, Ekim ayinda oldukca ylksek bir seviyede
olusan enflasyonun Kasim’'da (gerileyen enerji fiyatlari nedeniyle) bir geri ¢ekilme yasamasinin olumsuz bir fiyatlamayi
beraberinde getirmeyecegi goriisiindeyiz. Bunun yaninda, ¢cekirdek enflasyonun piyasalar beklentileri dahilinde %2,1'den
%2,2'ye artmasinin, manset enflasyonda gorilebilecek bir geri ¢cekilmenin negatif fiyatlanmasinin 6niine gegebilecegini
dislinuyoruz. Boyle bir durumda, yani verilerin piyasa beklentileri paralelinde gerceklesmesi durumunda dolar
endeksinde ©6nemli bir hareketlilik olusmasini beklememekle birlikte, endeksin 97,50 seviyesi civarindaki guclu
gorinimiini korumasi ve USDTRY paritesinin de 5,35 - 5,40 seviyeleri arasinda dalgalanmasini bekleriz.

e Enflasyon verilerinin piyasa beklentilerinin Gzerinde gerceklesmesi durumunda ise, hali hazirda zayiflamis olan faiz artirm
beklentileri nedeniyle, piyasalarda sert bir dolar pozitif fiyatlama olusmasini bekleyebiliriz. Boyle bir durumda dolar
endeksindeki ylkselisin 98 seviyesi ve lzerine dogru devam etmesi beklenebilir. Kurda ise 5,50 seviyesine dogru bir
tirmanma gorebiliriz.

e Enflasyon verilerinin (6zellikle cekirdek enflasyonun) piyasa beklentilerinin altinda kalmasi durumunda ise dolar
endeksinin yeniden 97 seviyesi altina geri ¢ekilmesi ve USDTRY paritesinin de 5,30 seviyesine dogru gerilemesi
beklenebilir.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Dolar endeksi diin, ABD tahvil faizlerinde gorilen yiikselis ve Brexit stirecine iliskin belirsizlikler nedeniyle deger kaybeden sterlin
nedeniyle sert bir ylkselis kaydederek son bir ayin en yilksek seviyesi olan 97,54 seviyesine ylkseldi. Dolar endeksindeki
glclenme gelisen Ulke para birimlerini olumsuz etkilerken, USDTRY paritesinin diin 5,40 seviyesi lzerini test etmesinde etkili
oldu. Kur gectigimiz haftaki sert ylkselisi sonrasinda orta vadeli diisiis trendini yukari yonli kirmis bulunuyor. Bu nedenle trend
kirlmasi sonrasinda yukselis hareketinin orta adede devam etmesini ve kurdaki geri ¢ekilmelerin alim firsati yaratmasini bekleriz.
Ancak, dolar endeksindeki mevcut zayif seyir ile birlikte kurdaki yiikselis dncesinde bir stire bu seviyelerde kalinmasini bekliyoruz.
Asagidaki grafik lzerinden, kurdaki diistis trendinin yukari yonla kirllmasi sonrasinda olusan yatay seyri gorebilirsiniz. Teknik
a¢idan bakildiginda; bu yatay — zayif seyrin bir stire daha devam etmesi, ancak ardindan kurdaki ylkselis egiliminin 5,50 seviyesine
dogru siirmesi beklenebilir. Kurdaki kisa vadeli gériiniim acisindan bugiin ABD'den gelecek olan Kasim ay1 TUFE verileri yakindan
takip edilecek.

USD/TL

~ USDTRY,Daily 5.35317 536308 § 34314 536064
6.96660

6.73560

643760

6.26660

603560

5 80460

5.57360

510460

A

4.87360

464260

o
A a0 441160
A u o e i,
codkii., ot o 4.18060
H-f r,;- D
R i S 3.94360

Stoch(5,3,3) 50,1845 485921 100

11/pranis 23 Apr2013 3 May 2013 15 May 2018 13Jun2018 25 Jun201% SJul2018 17 Jul2018 27 Jul2013  3Aug 2018 20Aug 2018 30 Aug201% 11Sep201% 21%ep 2018 3Oct2018  150ct 2018 25 Oct 2018 6 Mow 2018 16 Mow 2013 28 MNow 2013 10 Dec 2013

WA

Global Piyasalar Bilteni 5



12 Arahk 2018

EUR/USD

Diin ABD tahvil faizlerindeki ytkselis ve sterlinde gézlemlenen deger kaybi ile birlikte dolar endeksi sert bir yikselis kaydederek
son bir ayin en yliksek seviyesi olan 97,54 seviyesine yiikseldi. Dolar endeksindeki ylkselis ile birlikte distis hareketini genisleten
EURUSD paritesi ise, 20 giinliik hareketli ortalamasini asagi yonli kirarak 1,1307 seviyesine kadar geriledi. Parite bu sabah saatleri
itibariyle 1,1330 seviyesi civarinda dalgalaniyor. Bu noktada, dolar endeksindeki yikselis egiliminin korunuyor olmasi nedeniyle
paritenin kisa vadede saticili seyrini strdirmesi ve 1,14 seviyesi altindaki hareketini korumasi beklenebilir. Teknik gostergeler
paritenin bugin icerisinde 1,1300 — 1,1350 seviyeleri arasinda hareket edebilecedini isaret ediyor. Paritedeki kisa vadeli goriiniim
acisindan bugiin ABD'den gelecek olan Kasim ay1 TUFE verileri yakindan takip edilecek.
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XAU/USD

Dolar endeksinde diin gorilen sert yikselis hareketi sonrasinda kazanclarinin bir kismini geri veren altin fiyatlar, 1249
seviyesinden 1240 seviyesine kadar geriledi. ABD tahvil faizlerinde goriilen yikselis ve Brexit'e iliskin belirsizlikler ile birlikte deger
kaybeden sterlin nedeniyle 97,50 seviyesi Uzerine yikselen dolar endeksi, altindaki yikselis hareketinin sekteye ugramasina
neden oldu. Altin fiyatlari bu sabah saatleri itibariyla 1245 seviyesi civarinda dalgalaniyor. Dolar endeksindeki giiglenme
nedeniyle yasanan geri ¢ekilmeye ragmen, kiiresel risk algisindaki volatilite nedeniyle altindaki ylkselis egiliminin éniimizdeki
slirecte devam etmesini beklemekteyiz. Bu noktada, kiiresel hedge fonlarin altin vadeli kontratlarda ve opsiyonlarda kisa
pozisyonlarini 4 Aralik'ta biten haftada %22 azaltmis olmasi da altina yonelik talebin arttigini gosteriyor. Teknik gostergeler ve
formasyonlar altinin, yasadigi sert ytkselis hareketinin ardindan bir stire 1240 — 1250 seviyeleri arasinda dalgalanabilecegini ve
ardindan ytikselis hareketini 1260 seviyesine dogru slrdurebilecegini isaret ediyor. Kisa vadede ise altinin 1240 — 1245 seviyeleri
arasinda hareket edebilecegi gérisiindeyiz. Bugiin ABD'den gelecek olan Kasim ayi TUFE verileri altindaki kisa vadeli gériinim
acisindan énemli olacak.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.637 %0,0 -%5,5 -%3,3 -%5,4 -%1,4
DAX 10.781 %1,5 -%4.,9 -%4,8 -%16,1 -%16,5
FTSE 6.807 %1,3 -%3,1 -%3,5 -%11,6 -%11,5
Nikkei 21.148 %1,9 -%1,7 -%3,2 -%5,8 -%5,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 91.801 -%0,5 -%2,2 %0,4 -%3,7 -%20,4
Cin 2.594 %0,2 -%1,9 -%1,2 -%15,6 -%21,4
Hindistan 35.150 %0,5 -%2,7 %1,0 -%1,5 %3,2
Endonezya 6.077 %0,4 -%0,5 %?5,6 %1,8 -%4,0
Rusya 2.394 -%0,1 -%2,0 %0,0 %5.4 %13,5
Brezilya 86.420 %0,6 -%2,5 %1,0 %18,8 %13,1
Meksika 40.898 -%1,1 -%2,3 -%5,6 -%12,4 -%17,1
Glney Afrika 51.188 %1,5 -%2,0 -%2,1 -%12,1 -%14,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 -%3,9 %4,9 %25,3 %76,2 %97,1
EM VIX 26 -%3,9 %3,7 %0,2 %48,9 %61,0
MOVE 59 -%2,5 %9,0 %9,7 %1,6 %26,0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3651 %0,7 -%0,4 -%1,7 %18,6 %41,3
Brezilya 3,9003 -%0,6 %1,3 %4,6 %5,1 %17,9
Gliney Afrika 14,3438 -%0,3 %3,5 -%0,1 %9,0 %15,8
Cin 6,9 -%0,2 %0,9 -%0,8 %7,8 %6,0
Hindistan 71,8575 %0,7 %1,9 -%0,9 %6,6 %12,5
Endonezya 14608 %0,4 %2,2 -%0,5 a.d. %7,7
CDS *
Tarkiye 393,5 0,0 2,1 23,5 246,3 19,9
Brezilya 208,0 -1,4 0,4 81 351 53
Guney Afrika 234,1 -1,6 11,7 0,8 47,8 21,2
Endonezya 141,6 -4,1 7.9 -5,8 12,8 8,6
Rusya 154,1 -2,4 -4,0 4,4 41,0 1,0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,5 0,1 0,7 0,4 2,2 5.9
Brezilya %10,1 0,0 0,1 -0,3 a.d. -0,1
Hindistan %7,5 -0,1 0,0 -0,2 -0,4 0,2
Endonezya %8,3 0,2 0,5 0,1 a.d. 2,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,6 -0,04 0,11 0,30 0,80 a.d.
Brezilya %5,2 -0,04 -0,07 -0,29 -0,84 0,66
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,04 0,63
Endonezya %4,7 -0,01 0,00 -0,07 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,2 %0,4 -%3.,0 -%14,2 -%21,3 -%10,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,65 %1,3 -%3,0 -%14,2 -%21,9 -%14,5
Altin -USD / oz 1241,9 -%0,1 %0,1 %2,8 -%4,4 -%5,1
Gumus - USD /t oz 14,499 %0,1 -%0,2 %2,5 -%14,5 -%15,4
Commodity Bureau Index 414,66 -%0,5 -%1,0 %0,1 -%7,9 -%4,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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