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Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz. 
 

Haber Başlıkları 
▪ Bugün yurt dışı piyasalarda takip edilecek önemli bir veri akışı bulunmuyor.  

▪ New York borsasında endeksler, geçen hafta son 2 yılın en sert haftalık yüzdelik düşüşü kaydetmesinin ardından toparlanarak 

haftanın ilk işlem gününü ralli yaparak tamamladı. Dow Jones Sanayi Endeksi 410.37 puan (%1,70) artışla 24,601.27 puandan, 

S&P 500 Endeksi 36.45 puan (% 1,39) yükselişle 2,656.00 puandan kapandı. Nasdaq Teknoloji Endeksi de 107.93 puan (%1,57) 

değer kazanarak 6,981.96 puana ulaştı. Geçen hafta, Dow Jones Sanayi ve S&P 500 Endeksleri %5,2 değer kaybederken, her 

iki endeks Ocak 2016'dan bu yana haftalık en yüksek yüzdelik düşüşlerini kaydetmişti.  

▪ Avrupa’da şirket verilerinin olumlu gerçekleşmesinin etkisiyle Avrupa borsaları günü yükselişle tamamladı. Kapanışta, 

gösterge endeksi Stoxx Europe 600 %1,17 değer kazanarak 372,93 puana yükseldi. 

▪ Küresel risk iştahının iyileşme sinyalleri verdiğini görmekteyiz. ABD endeksleri günü ortalama yaklaşık %1,5’lik değer 

kazançlarıyla tamamlarken, ABD 10 yıllık tahvil faizinin ise %2,88’den gerilediğini gördük. Bununla birlikte dolar endeksi 90 

seviyesine doğru geri çekilirken, USDTRY paritesinin de yeniden 3,80’in altına gerilediğini gördük.  

▪ Sert satış baskıları ile geçen bir haftanın ardından küresel piyasalar yeni haftaya kazançlarla başlamış olsa da, piyasadaki 

volatiliteyi yakından izlemeyi sürdüreceğiz.  

▪ Altın fiyatları, hisse senetlerinin geçen haftaki sert satışların ardından istikrar kazanmakta olduğuna ilişkin işaretler vermesi 

ve bununla birlikte doların geri çekilmesi ile birlikte kazancını korudu. 

▪ Petrol fiyatları, küresel hisse senetlerindeki toparlanmanın risk iştahını iyileştirmesi ile birlikte, son 10 gündür yaşadığı sert 

satış baskısının ardından yatay seyretti.  

▪ ABD Başkanı Donald Trump, ülkenin eskiyen altyapısını tamir etmek için 1,5 trilyon dolarlık bir yatırım planını Kongre'ye 

sundu. 

▪ Güney Afrika'da iktidar partisi Afrika Ulusal Kongresi (ANC), geçtiğimiz yıl adı birçok yolsuzluk ve kara para aklama suçuna 

karışan Devlet Başkanı Jacob Zuma'nın istifasını talep edeceğini belirtti. Ancak Zuma’nın bu isteği reddedeceğine yönelik 

gelen haberler Güney Afrika randının değer kaybetmesine yol açtı.  

 

Gelişmiş ülke para birimlerinin son işlem gününe göre 

getirileri * 

 

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatırım * ABD dolarına karşı 

Gelişmekte olan ülke para birimlerinin son işlem gününe 

göre getirileri * 

 

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatırım * ABD dolarına karşı 
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Günlük Ekonomi Takvimi 

Ülke Veri Saat Beklenti Önceki 

 
İngiltere Ocak Ayı Aylık TÜFE  12:30 -%0,6 %0,4 

 
İngiltere Ocak Ayı Yıllık TÜFE 12:30 %2,9 %3 

 
İngiltere Ocak Ayı Yıllık Çekirdek TÜFEs 12:30 %2,6 %2,5 
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Makroekonomik Gelişmeler 

ANC, Zuma’yı görevden alma kararı verdi 

Güney Afrika'da iktidar partisi Afrika Ulusal Kongresi’nin (ANC), ismi yolsuzluk ve kara para aklama suçlarına karışan Devlet 

Başkanı Jacob Zuma'nın istifasını talep edecek. Parti içinden kaynakların Güney Afrika basını ve Reuters haber ajansına verdiği 

bilgilere göre bugün yapılacak çağrı, partinin üst düzey yetkililerinin sabaha kadar süren tartışmaları sonucunda kararlaştırıldı. 

Bu noktada Zuma’ya istida etmesi için 48 saatlik bir süre tanındı. Zuma’nın bu süre içerisinde istifa çağrısına uymaması 

durumunda parlamentoda güven oylamasıyla düşürülecek.  

• Jacob Zuma döneminde Güney Afrika’nın yaşadığı siyasi çalkantılar ve skandallar, Güney Afrika Başbakan Yardımcısı 

Cyrill Ramaphosa’yı destekleyen büyük bir kitle yaratarak Ramaphosa’nın ANC başkanı seçilmesini sağladı. 

Ramaphosa’nın Kongre başkanı olması sonrasında Zuma’nın başkanlık koltuğunun sallantıda olduğu piyasalar tarafından 

çokça dillendirilmeye başlanmıştı.  

• Bu nedenle, politik ve siyasi berraklık ihtiyacı nedeniyle, yatırımcıların büyük bir çoğunluğunun Ramaphosa’dan yana 

olduğunu ve Zuma’nın koltuğunun sallandığına dair her türlü sinyale piyasanın olumlu tepki vermesini bekleriz.  

• Rusya ve Brezilya’dan faiz ve enflasyon konusunda ayrışmış olmamız ile birlikte, Güney Afrika randı ve Türk lirası 

arasındaki güçlü korelasyonumuzun devam ettiği görülüyor. Bu nedenle Güney Afrika randındaki hareketlilik TL varlıklar 

açısından da büyük önem arz ediyor.  
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Döviz & Emtia Analizleri 

USD/TRY 

Dün sabahki bültenimizde, kurda sabah saatleri itibariyle etkili olan geri çekilme hareketinin 3,80 seviyesine doğru devam 

edebileceğini belirtmiştik. Küresel risk iştahının iyileşme sinyalleri verdiğini görmekteyiz. ABD endeksleri günü ortalama yaklaşık 

%1,5’lik değer kazançlarıyla tamamlarken, ABD 10 yıllık tahvil faizinin ise %2,88’den gerilediğini gördük. Bununla birlikte dolar 

endeksi 90 seviyesine doğru geri çekilirken, USDTRY paritesinin de yeniden 3,80’in altına gerilediğini gördük. Bu noktada, dolar 

endeksindeki düşüş hareketinin 90 seviyesi altına doğru devam etmesi durumunda kurun da mevcut düşüşünü 3,77 seviyesine 

doğru devam ettirmesi beklenebilir. Ancak dolar endeksi ve kurdaki kısa vadeli görünüm açısından yarın ABD’den gelecek olan 

enflasyon verisi oldukça belirleyici olacak. Bunun yanı sıra, sert satış baskıları ile geçen bir haftanın ardından küresel piyasalar 

yeni haftaya kazançlarla başlamış olsa da, piyasadaki volatiliteyi yakından izlemeyi sürdüreceğiz. Kurdaki teknik seviyelere 

bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7967 seviyesinden işlem görmekte olan USDTRY paritesinde 3,8021 seviyesi direnç, 

3,7960 seviyesi ise destek konumunda. 3,8021 direncinin yukarı yönlü kırılması durumunda bir sonraki direnç seviyemiz 3,8155, 

3,7960 desteğinin aşağı yönlü kırılması durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7880. 
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EUR/USD  

Geçtiğimiz hafta oldukça sert satış baskılarına maruz kalan - başta ABD borsaları olmak üzere - küresel borsaların yeni haftaya 

güçlü bir başlangıç yapmaları küresel risk iştahında iyileşme sinyalleri olarak algılandı. ABD endeksleri günü ortalama yaklaşık 

%1,5’lik değer kazançlarıyla tamamlarken, ABD 10 yıllık tahvil faizinin ise %2,88’den gerilediğini gördük. Bununla birlikte dolar 

endeksi 90 seviyesine doğru geri çekilirken, EURUSD paritesi de kısa vadeli düşüş kanalını yukarı yönlü kırarak 1,23 seviyesi 

üzerine yerleşti. Paritedeki kısa vadeli görünüm açısından yarın ABD’den gelecek olan enflasyon verisi oldukça belirleyici olacak. 

ABD verisine kadar ise paritenin 1,2250 – 1,2350 seviyeleri arasında hareket etmesini beklemekteyiz. EURUSD paritesine ilişkin 

daha uzun vadeli ve genel beklentimizi paylaşmak gerekirse: Paritenin eski hareket bandı olan 1,15 – 1,20 aralığına dönüş yapma 

ihtimalini düşük görüyoruz. Dolar endeksindeki yükseliş çabalarına ve Fed’in2018 yılı içerisinde daha şahin bir Başkan ile karşımıza 

çıkacak olmasına rağmen, Avrupa Merkez Bankasının parasal gevşemeye yönelik söylemlerindeki radikal değişimin euroyu güçlü 

tutmaya yeteceğine inanıyoruz. Bununla birlikte, paritede 1,20 seviyesi altında kalıcı bir hareket görmeyi beklemiyoruz. Teknik 

seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2311 seviyesinden işlem görmekte olan EURUSD paritesinde, 1,32 

seviyesi destek, 1,2320 seviyesi ise direnç konumunda. Paritede 1,2320 direncinin yukarı yönlü kırılması durumunda bir sonraki 

direnç seviyemiz 1,2362, 1,23 desteğinin aşağı yönlü kırılması durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2255. 
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XAU/USD  

Dün sabahki bültenimizde, altın fiyatlarının, bir süre 1320 – 1325 seviyeleri arasında dalgalanmasını ve daha sonra 1325 

seviyesinin de aşılması ile birlikte yükseliş hareketine devam etmesini beklediğimizi belirtmiştik. Dün gündüz saatlerinde 1320 – 

1325 seviyeleri arasında dalgalanan altın fiyatları, küresel risk iştahında görülen iyileşme sinyalleri ve dolar endeksindeki geri 

çekilme ile birlikte yükselişini sürdürerek 1325 seviyesi üzerine yerleşti. Bu noktada, yarın ABD’den gelecek olan enflasyon verisi 

piyasalardaki kısa vadeli görünüm ve risk iştahı açısından oldukça belirleyici olacak. Dolayısı ile altındaki kısa vadeli görünüm 

açısından yarın açıklanacak olan veriyi yakından takip etmek gerekiyor. Altın fiyatlarına ilişkin daha uzun vadeli ve genel 

beklentimizi paylaşmak gerekirse: ABD reel faizi ile altının çok uzun bir süreden sonra ilk defa beraber hareket ediyor olmaları, 

ABD’de enflasyonist beklentilerin yükseldiği bir ortamda altındaki yükseliş potansiyelinin korunabileceğini işaret ediyor. Diğer 

bir deyişle, ABD reel faizinin yükselmesi altını “ABD’de enflasyon gelecek” beklentileri ile birlikte olumlu etkiliyor ve altın 

yatırımcılar tarafından korunma amacıyla talep görüyor. Altın hali hazırda enflasyon karşısında ne önemli güvenli limanların 

başında gelir, ancak bu cephedeki korelasyon uzun zamandır kopuktu. Bu korelasyonun yeniden inşa edilmekte oluğunu 

görüyoruz. Bu da bize, altın fiyatlarının yukarı yönlü potansiyelinin devam edebileceğini ve altındaki düşüşlerin alım fırsatı olarak 

sınırlı kalabileceğini gösteriyor. Altın fiyatlarının kısa – orta vadede yükseliş eğilimini korumasını ve yeniden 1360 seviyesi üzerini 

hedeflemesini beklemekteyiz. Altındaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1326,65 seviyesinden işlem 

görmekte olan altın fiyatlarında 1325 seviyesi destek 1330 seviyesi ise direnç konumunda. 1330 direncinin yukarı yönlü kırılması 

durumunda bir sonraki direnç seviyemiz 1335, 1325 desteğinin aşağı yönlü kırılması durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 

1320. 
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Piyasalara Genel Bakış  

 

 

1 günlük 1 haftalık 1 aylık 6 aylık YBB

Hisse senedi endeksleri

Gelişmiş Piyasalar

S&P 2,656 %1.4 %0.3 -%4.7 %8.8 -%0.7

DAX 12,283 %1.4 -%3.2 -%7.3 %2.2 -%4.9

FTSE 7,177 %1.2 -%2.2 -%7.7 -%1.8 -%6.6

Nikkei 21,383 %0.8 -%5.0 -%8.9 %9.3 -%5.3

Gelişmekte olan Piyasalar

Türkiye 114,822 %1.1 -%1.7 %0.2 %7.3 -%0.4

Çin 3,154 %1.8 -%4.7 -%6.4 %0.1 -%2.9

Hindistan 34,300 %0.9 -%1.3 -%0.8 %9.9 %0.7

Endonezya 6,523 %1.0 %1.7 %3.4 %14.3 %3.7

Rusya 2,220 %1.0 -%2.5 -%1.9 %14.2 %5.2

Brezilya 80,899 -%0.8 -%3.7 %2.0 %20.1 %5.9

Meksika 47,830 %0.1 -%5.1 -%2.7 -%5.6 -%3.1

Güney Afrika 56,207 %0.5 -%1.6 -%6.5 %1.9 -%5.5

Oynaklık Endeksleri

VIX 26 -%11.9 -%31.4 %152.1 %107.7 %82.4

EM VIX 28 -%13.1 -%1.1 %81.9 %59.0 %24.2

MOVE 70 -%2.7 %15.6 %46.7 %41.7 -%2.5

Döviz Kurları (ABD dolarına karşı)

Türkiye 3.8005 -%0.5 %0.3 %1.4 %7.8 %7.9

Brezilya 3.3021 %0.5 %2.6 %1.6 %4.6 %1.6

Güney Afrika 11.9352 -%0.5 -%1.6 -%3.5 -%10.4 -%13.1

Çin 6.3275 %0.4 %0.6 -%2.2 -%5.2 -%8.9

Hindistan 64.3125 -%0.1 %0.4 %1.1 %0.3 -%5.3

Endonezya 13658 %0.2 %1.0 %2.3 %2.3 %1.4

CDS *

Türkiye 179.1 -3.7 14.5 9.0 38.4 -30.2

Brezilya 170.9 -14.1 32.9 6.5 -21.4 -63.1

Güney Afrika 154.2 -10.9 16.1 8.0 33.4 a.d.

Endonezya 95.3 0.0 11.4 4.6 -11.5 -21.5

Rusya 115.8 -6.4 15.3 -2.7 -11.3 a.d.

10 yıllık bono faizleri

Türkiye %12.0 -0.1 2.3 0.3 1.2 0.6

Brezilya %9.9 0.1 0.1 -0.1 -0.1 a.d.

Güney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2

Hindistan %7.5 0.0 -0.1 0.2 1.0 1.0

Endonezya %6.4 0.0 0.0 0.2 -0.5 -1.6

10 yıllık Eurobond faizleri (USD)

Türkiye %5.7 0.01 1.25 a.d. 0.80 -0.13

Brezilya %5.0 -0.11 0.09 0.46 0.36 -0.51

Güney Afrika %4.4 0.00 0.00 -0.06 -0.17 -0.43

Endonezya %4.1 0.09 0.29 0.56 0.52 -0.20

Emtia

Ham Petrol - Brent USD/varil 62.59 -%0.3 -%7.4 -%10.4 %23.4 %10.2

Ham Petrol - WTI USD/varil 59.29 %0.2 -%7.6 -%7.8 %24.6 %10.4

Altın - USD / oz 1324.2 %0.8 -%0.7 -%0.8 %3.1 %15.0

Gümüş - USD / t oz. 16.57 %2.7 -%0.6 -%3.3 -%3.2 %3.6

Commodity Bureau Index 439.26 %0.2 -%0.8 -%0.1 -%0.2 %3.8

* Değişim değerleri baz olarak ifade edilmiştir.

Kaynak: Bloomberg

DeğişimSon Fiyat / 

Değer
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Yatırım Merkezlerimiz 

 

 

 

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06 (0 352) 221 08 68 - 222 82 51

(0 392) 815 14 54-55-56

Mersin

Çankaya Mah. Bahri Ok İş Merkezi B 

Blok No: 78 MERSİN

(0 262) 260 01 01

Kartal Kayseri

İzmir

 Şair Eşref Bul. Ragıp Şanlı İş Merkezi 

No: 6 Kat: 3 D: 306 Çankaya - İZMİR

(0 232) 445 01 61

(0 372) 316 40 50

Üsküdar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 

26 Kat: 4 D: 8 Kartal - İSTANBUL

Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza 

Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERİ

(0 262) 323 11 33

(0 324) 238 11 89 (0 252) 321 08 00

Marmaris İrtibat Bürosu

Kemeraltı Mah. Orgeneral Mustafa 

Muğlalı Cad. Güven Apt. No: 22 D: 2 

Marmaris / MUĞLA

Şehit Necati Gürkaya Mevkii Çağdaş Apt. 

Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

İncilipinar Mah. Gazimuhtarpaşa Bul. 

Kepkepzade Park İş Merkezi B Blok No: 

18 Kat: 1 D: 5 GAZİANTEP

(0 342) 232 35 35

İzmit

Hürriyet Cad. Kaya İşhanı No: 39/5 İzmit - 

KOCAELİ

İzmit İrtibat

Ömerağa Mah. Alemdar Cad. İ. Kolaylı 

Apt. No: 8 Kat: 2 İzmit KOCAELİ

Denizli

Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5 

DENİZLİ

(0 258) 265 87 85

Karadeniz Ereğli

Murtaza Mah. Hamamüstü Sok. İ. Esat 

Taneri İş Merkezi No: 19 Kat: 2 

Karadeniz Ereğli - ZONGULDAK

Erenköy

Bağdat Cad. Çubukçu Apt. No: 333 

Kat: 2 D: 4 Kadıköy - İSTANBUL

(0 216) 348 82 82

Gaziantep

Bakırköy

İstanbul Cad. Bakırköy İş Merkezi No: 

6 Kat: 4 D: 14 Bakırköy - İSTANBUL

(0 212) 570 52 59

Bursa

Muradiye Mah. Çekirge Cad. Koçer Apt. 

No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Girne

(0 322) 457 77 55

Ankara

Remzi Oğuz Arık Mah. Tunalı Hilmi Cad. 

Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 

Kavaklıdere Çankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Antalya

Şirinyalı Mah. İsmet Gökşen Cad. Özden 

Apt. No:82/6 Muratpaşa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Genel Müdürlük
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez 

Etiler - İSTANBUL

0 212 355 46 46

Adana

Cemal Paşa Mah. Gazipaşa Bul. 

Cemal Uğurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA
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Uyarı Notu 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup 

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı 

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur. 

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile 

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa 

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda 

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice itibariyle 

yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri gelecekte 

elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez. 

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu 

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması 

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları 

sorumlu tutulamaz. 

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi 

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar. 

 

 

 


