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Haber Basliklari

= Diin ABD'den gelen Subat ayi TUFE verileri piyasa beklentilerinin altinda bir performans sergiledi. Yillik TUFE, Subat ayinda
%1,5 olarak gercekleserek Eylil 2016'dan bu yana en disiik seviyesine geriledi. Aylik TUFE artisi ise %0,2 ile piyasa
beklentilerine paralel gergeklesti. Cekirdek enflasyondaki gériinim de benzer bir tablo ortaya koyuyor. Din aciklanan
verilerde de ABD'de Subat ayi Cekirdek TUFE artisi yillik bazda %2,1 olarak gerceklesti. Cekirdek TUFE Agustos ayindan bu
yana %2,1 - %2,2 bandinda yatay bir seyir izliyor. Cekirdek TUFE'deki aylik artis ise %0,1 ile %0,2 olan piyasa beklentisinin
altinda gerceklesti.

= Petrol fiyatlar, Suudi Arabistan'in petrol Gretimini Nisan ayinda gliinde 7 milyon varilin altin indirecegini ifade etmesi
sonrasinda ylkselis egilimine diin giin igerisinde de devam etti (Suudi Arabistan'in Subat ayi petrol Gretimi glnlik 10,14
milyon varil). Ayrica, Venezuela'daki elektrik kesintilerinin Ulkenin petrol ihracatini aksattigina dair gelen haber akisi da
fiyatlardaki yukseliste etkili oldu. Bununla birlikte Brent petrol varil basina 67,30$ seviyesi tizerine ylkselirken, ham petrol
fiyatlari ise varil basina 57,40% seviyesine ¢ikti. Brent petroldeki yikselis ile birlikte TL 6gle saatlerinde diger gelisen ulke para
birimlerinden negatif ayrisarak USDTRY paritesinin 5,45 seviyesi tizerine ylkselmesinde etkili oldu.

= ABD Subat ayi TUFE verilerinin ardindan dolar endeksi 97,20 seviyesi (izerinden 97 seviyesine dogru kismi bir geri cekilme
gerceklestirse de, endeksteki dustis USDTRY paritesi Uzerinde sinirli bir etki yaratti. TL diin, petrol fiyatlarindaki ylkselig
egilimi nedeniyle diger gelisen Ulke para birimlerinden negatif ayristi. Bununla birlikte kurun 6gle saatlerinde 5,45 seviyesi
Uzerine yerlestigini ve ABD verileri sonrasinda da bu seviye Uzerindeki hareketini korudugunu gozlemledik.

= Ons altin, kiiresel piyasalarda artan guvenli liman talebi ve dolar endeksindeki kismi geri cekilme hareketi ile birlikte yeniden
1300 seviyesine yikseldi. Altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1304$ seviyesi tGzerinde hareket ediyor.

* Din Ingiltere Parlamentosunda gerceklesen Brexit tasarisi oylamasi, 242'yve karsi 391 oyla reddedildi. Tasarinin
reddedilmesinin temelinde ise, Ingiltere'nin parcasi Kuzey Irlanda ile AB lyesi Irlanda Cumhuriyeti arasina, Brexit'in ardindan
fiziki sinir girmemesi icin formiile edilen “Tedbir maddesi” yer aliyor. Maddeye karsi ¢ikanlar bu diizenlemenin, Ingiltere'yi
AB ile sonu gelmez bir mizakere siirecinde mahsur birakacagini savunuyor.

» Theresa May'in sundugu Brexit tasarisinin dinki oylamada ikinci defa reddedilmesinin ardindan Parlamento bugiln
“anlasmasiz Brexit"i oylayacak. Ingiltere Parlamentosu'nun AB'den anlasma olmadan ayrilmayi reddetmesi halinde Persembe
glnud bir oylama daha yapilacak. Milletvekilleri bu durumda Persembe glnu Brexit'in ertelenmesini oylayacak.

= ABD'de endeksler guni karisik seyirle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi ylizde 0,38 diiserek 25.554,66 puanda, S&P 500
Endeksi ylzde 0,30 artisla 2.791,52 Nasdaq Teknoloji Endeksi ise ylizde 0,44 yukselerek 7.591,03 puandan kapandi.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,6 %0,4
%0,4 %0,2

%0,2 %0,0 I [ | I
wo O I I 11}
-%0,2 I -%0,4

-%0,4 -%0,6
-%0,6 -%0,8
-%0,8 -%1,0
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Euro Bélgesi Ocak Ayi Aylik Sanayi Uretimi 13:00 %1 -%0,9
Euro Bélgesi Ocak Ay Yillik Sanayi Uretimi 13:00 -%2,1 -%4,2
ABD Subat Ayi Aylik UFE 15:30 %0,2 -%0,1
ABD Subat Ayi Aylik Cekirdek UFE 15:30 %0,2 %0,3
ABD Subat Ay Yillik UFE 15:30 %1,9 %2

ABD Subat Ay Yillik Cekirdek UFE 15:30 %2,6 %2,6
ABD Ocak Ay Aylik Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 -%0,5 %1,2
ABD Ocak Ay Aylik Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 15:30 %0,1 %0,1
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Makroekonomik Gelismeler
ABD TUFE verileri beklentilerin altinda kaldi

Diin ABD’den gelen Subat ay1 TUFE verileri piyasa beklentilerinin altinda bir performans sergiledi. ABD'de TUFE artisi,
Temmuz ayinda %2,9 seviyesini gérmesinin ardindan istikrarli bir diislis egilimi gosteriyor.

e Nisan 2015 — Temmuz 2018 dénemi boyunca kademeli ve istikrarl bir yiikselis egilimi izleyen yillik TUFE, Subat ayinda
%1,5 olarak gercekleserek Eylil 2016'dan bu yana en diisiik seviyesine geriledi. Aylik TUFE artisi ise %0,2 ile piyasa
beklentilerine paralel gerceklesti.

e Cekirdek enflasyondaki gériiniim de benzer bir tablo ortaya koyuyor. Cekirdek TUFE Temmuz ayinda %2,3 seviyesini test
etmesinin ardindan bir diisiis trendine oturdu. Diin aciklanan verilerde de ABD'de Subat ayi Cekirdek TUFE artisi yillik
bazda %2,1 olarak gercelesti. Cekirdek TUFE Agustos ayindan bu yana %2,1 - %2,2 bandinda yatay bir seyir izliyor.
Cekirdek TUFE'deki aylik artis ise %0,1 ile %0,2 olan piyasa beklentisinin altinda gerceklesti.

e Fed'in temel enflasyon gostergesi olan Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) da, Temmuz ayinda %2,03 seviyesini
gormesinin ardindan yoniini asagi cevirdi. PCE, Kasim ve Aralik aylarinda ilimli bir yukselis kaydetmis olsa da, %2 seviyesi
altinda kalmaya devam ediyor (Ocak ay1 PCE verileri 29 Mart'ta agiklanacak).

ABD Subat ay1 TUFE verilerinin ardindan dolar endeksi 97,20 seviyesi iizerinden 97 seviyesine dogru kismi bir geri
cekilme gerceklestirse de, endeksteki diisiis USDTRY paritesi lizerinde sinirhi bir etki yaratti. TL diin, petrol fiyatlarindaki
yikselis egilimi nedeniyle diger gelisen Ulke para birimlerinden negatif ayristi. Bununla birlikte kurun 6gle saatlerinde 5,45
seviyesi Uzerine yerlestigini ve ABD verileri sonrasinda da bu seviye Gzerindeki hareketini korudugunu gézlemledik.

Theresa May'in Brexit tasarisi ikinci defa reddedildi

Diin Ingiltere Parlamentosunda gerceklesen Brexit tasarisi oylamasi, 242'ye karsi 391 oyla reddedildi. Tasari 15 Ocak'taki
ilk oylamada da reddedilmisti. Tasarinin reddedilmesinin temelinde ise, Ingiltere'nin parcasi Kuzey irlanda ile Avrupa Birligi (AB)
uyesi Irlanda Cumbhuriyeti arasina, Brexit'in ardindan fiziki sinir girmemesi icin formiile edilen “Tedbir maddesi” yer aliyor. Tedbir
maddesi, Ingiltere'nin AB ile kapsamli ticaret anlasmasi imzalayana dek Gimriik Birliginde kalmasini, Kuzey irlanda'nin da buna
ilaveten bir dizi farkli AB kuralina tabi olmasini éngériiyor. Maddeye karsi ¢ikanlar bu diizenlemenin, Ingiltere'yi AB ile sonu
gelmez bir mizakere slirecinde mahsur birakacagini savunuyor.

e Anlagsmanin 15 Ocak'ta reddedilmesinin ardindan Theresa May, AB ile bir dizi daha goriisme yapmis ve bu hafta tedbir
maddesinde bazi degisiklikler yapilmasi konusunda anlasmaya varmisti. Basbakan May, “tedbir maddesi” anlagsmasinin
metnini degistirmeyi basaramamis, ancak maddenin kullanim kosullarina agiklik getiren bir ortak belge lGizerinde AB ile
uzlagmisti.

e Dunkl oylama sonrasinda AB Brexit miizakerecisi Michel Barnier, AB'nin Brexit anlagsmasi icin elinden geleni yaptigini
belirterek, bu ¢cikmazi ancak Ingiltere’nin kendi icerisinde ¢dzebilecegini ifade etti. Avrupa Konseyi Bagkani Donald Tusk
ise, AB tarafi olarak bir anlagsmaya varmak icin miimkiin olan her seyi yaptiklarini ifade ederek, diinkli oylama sonrasinda
anlasmasiz ayrilik riskinin belirgin bir sekilde yikseldigini sdyledi.

Theresa May'in sundugu Brexit tasarisinin diinkii oylamada ikinci defa reddedilmesinin ardindan Parlamento bugiin,
Ingiltere’nin 29 Mart'ta AB’den anlasmasiz bir sekilde ayrilip ayirilmamasini oylayacak. ingiltere Parlamentosu’nun AB'den
anlasma olmadan ayrilmayi reddetmesi halinde Persembe glini bir oylama daha yapilacak. Milletvekilleri bu durumda Persembe
glinl Brexit'in ertelenmesini oylayacak.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

TL dun, petrol fiyatlarindaki yikselis egilimi nedeniyle diger gelisen llke para birimlerinden negatif ayristi. Petrol fiyatlari, Suudi
Arabistan’in petrol Uretimini Nisan ayinda giinde 7 milyon varilin altin indirecegini ifade etmesi sonrasinda yiikselis egilimine
dln gun icerisinde de etti (Suudi Arabistan’in Subat ayi petrol tGretimi giinliik 10,14 milyon varil). Ayrica, Venezuela'daki elektrik
kesintilerinin petrol Gretimini aksattigina dair gelen haber akisi da fiyatlardaki yikseliste etkili oldu. Brent petrol varil basina
67,30% seviyesi Gzerine yikselirken, ham petrol fiyatlari ise varil basina 57,40$ seviyesine ¢ikti. Brent petroldeki yukselis ile birlikte
TL 6gle saatlerinde diger gelisen llke para birimlerinden negatif ayrisarak USDTRY paritesinin 5,45 seviyesi Uzerine
yiikselmesinde etkili oldu. Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen TUFE verilerinin piyasa beklentisinin altinda kalmasina ve dolar
endeksinde kismi bir geri ¢ekilme yaratmasina ragmen, TL'deki negatif ayrisma nedeniyle kurda énemli bir disls hareketi
olusmadigi goérildi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,45 seviyesinin hemen lizerinde hareket ediyor. Teknik gériiniime baktigimizda, kurun,
bir devamlilik formasyonu olan bayrak formasyonu olusturmus oldugu goériyoruz. S6z konusu formasyon, kurun kisa streli bir
konsolidasyon hareketi sonrasinda yiikselis hareketine kaldigi yerden devam edebilecedini isaret ediyor. Bu noktada, bayrak
formasyonun calismasi durumunda, USDTRY paritesinin bir stre 54450 — 54650 seviyeleri arasinda dalgalanmasini ve
onumizdeki dénemde 5,4650'nin asilmasi ile birlikte ylkselis hareketinin 5,50 seviyesine dogru hizlanarak devam etmesini
beklemekteyiz.

Bugiin Euro Bélesinden gelecek olan Sanayi Uretimi ve ABD'den gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri verileri takip edilecek.
Ayrica, 6niimiizdeki Asya seansinda Cin'den gelecek olan Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri de yakindan izlenecek.

USD/TL
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EUR/USD

Diin ABD'den gelen Subat ay1 TUFE verileri piyasa beklentilerinin altinda bir performans sergiledi. Yillik TUFE, Subat ayinda %1,5
olarak gercekleserek Eylil 2016'dan bu yana en diisiik seviyesine geriledi. Aylik TUFE artisi ise %0,2 ile piyasa beklentilerine
paralel gerceklesti. Cekirdek enflasyondaki goérinim de benzer bir tablo ortaya koyuyor. Diin aciklanan verilerde de ABD'de
Subat ay1 Cekirdek TUFE artisi yillik bazda %2,1 olarak gerceklesti. Cekirdek TUFE Agustos ayindan bu yana %2,1 - %2,2 bandinda
yatay bir seyir izliyor. Cekirdek TUFE'deki aylik artis ise %0,1 ile %0,2 olan piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. ABD Subat ay!
TUFE verilerinin ardindan dolar endeksi 97,20 seviyesi tizerinden 97 seviyesine dogru kismi bir geri cekilme gerceklestirirken,
EURUSD paritesi ise dolardaki zayiflama ile birlikte 1,13 seviyesi Uzerini test etti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1280 seviyesinin hemen (izerinde hareket ediyor. Gectigimiz hafta yasadigi sert satis
baskilari sonrasinda paritedeki mevcut yukari yonli diizeltme hareketinin bir siire daha etkisini korumasini beklemekteyiz. Ancak
genel goérinim agisindan EURSDU paritesinin saticili egilimini dnimuzdeki donemde devam ettirmesini bekliyoruz. ECB'nin
glvercin tonu ve Fed cephesindeki yumusak tonunun dolar endeksi Gizerinde biyiik lctide fiyatlanmis olmasi ile birlikte EURUSD
paritesindeki yikselis hareketinin satis firsati olarak sinirli kalabilecegi gorisiindeyiz. Paritedeki mevcut yukari yonli dizeltme
hareketinin 1,1350 — 1,1360 bandi Uzerine ¢ikmasini beklememekle birlikte paritenin dnimuzdeki donemde 1,11 seviyesine
dogru geri ¢ekilmesini beklemekteyiz.

Bugiin Euro Bélesinden gelecek olan Sanayi Uretimi ve ABD'den gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri verileri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin ABD'den gelen Subat ay1 TUFE verileri piyasa beklentilerinin altinda bir performans sergiledi. Yillik TUFE, Subat ayinda %1,5
olarak gercekleserek Eylil 2016'dan bu yana en duslk seviyesine gerilerken, ¢ekirdek enflasyondaki goriiniim de benzer bir tablo
ortaya koydugunu gérdiik. ABD Subat ay1 TUFE verilerinin ardindan dolar endeksi 97,20 seviyesi iizerinden 97 seviyesine dogru
kismi bir geri ¢ekilme gerceklestirirken, altin fiyatlari da dolardaki zayiflama ile birlikte kayiplarini telafi etmeyi stirdiirdi. Ons
altin, kuresel piyasalarda artan glivenli liman talebi ve dolar endeksindeki kismi geri ¢ekilme hareketi ile birlikte yeniden 1300
seviyesine yukseldi.

Diin sabahki biltenimizde, altinin kisa vadede 1300 seviyesi altindaki hareketinin sinirli kalmasini ve yeniden bu seviyeyi hedef
almasini bekledigimizi ifade etmistik. Altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1304$ seviyesi tizerinde hareket ediyor. Altin fiyatlarinin
kisa vadede yeniden 1300 seviyesi lizerinde kalici olmasini ve dniimizdeki dénemde yeniden 1320 seviyesini hedef almasini
beklemekteyiz.

Bugiin Euro Bélesinden gelecek olan Sanayi Uretimi ve ABD'den gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri verileri takip edilecek.
Ayrica, kiresel piyasalardaki risk algisi ve guvenli liman talebi agisindan dnimuzdeki Asya seansinda Cin'den gelecek olan
Perakende Satislar ve Sanayi Uretimi verileri de yakindan izlenecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.792 %0,3 %0,1 %1,4 -%3,9 %11,4
DAX 11.524 -%0,2 -%0,8 %3,2 -%4,4 %9,1
FTSE 7.151 %0,3 -%0,4 -%0,6 -%1,8 %6,3
Nikkei 21.504 -%1,3 -%1,7 %0,4 -%7,0 %6,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 101.721 %0,9 -%1,9 %0,1 %7,7 %11,5
Cin 3.060 -%0,4 -%1,7 %12,1 %13,5 %22,3
Hindistan 37.536 %0,2 %2,7 %4,4 -%0,3 %4,3
Endonezya 6.354 %0,1 -%1,3 -%0,9 %8,6 %2,7
Rusya 2.468 %0,1 -%0,2 -%0,7 %4,7 %4,2
Brezilya 97.828 -%0,2 %3,4 %2,1 %31,0 %11,3
Meksika 41.741 -%0,3 -%0,9 -%1,3 -%16,0 %0,2
Glney Afrika 55.700 %0,2 -%0,2 %2,1 -%0,8 %5,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%3,9 -%6,6 -%10,8 %4,8 %24,7
EM VIX 18 -%2,0 -%0,8 -%0,5 -%17,6 %8,3
MOVE 45 %0,0 -%2,2 -%8,5 -%4,1 -%3,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 54548 %0,2 %1,3 %3,8 -%14,0 %43,6
Brezilya 3,8114 -%0,8 a.d. %2,7 -%8,4 %15,2
Gliney Afrika 14,3519 %0,1 %1,3 %4,2 -%4,0 %15,9
Cin 6,7085 -%0,3 %0,0 -%1,0 -%2,1 %3,1
Hindistan 69,71 -%0,3 -%1,1 -%1,4 -%3,4 %9,1
Endonezya 14265 -%0,2 %1,0 %1,4 -%3,8 %5,1
CDS *
Tarkiye 324,1 -5,4 12,4 1,7 -134,5 4,5
Brezilya 155,6 -1,7 -3,8 -9,1 -78,9 -17,3
Guney Afrika 176,4 -3,0 -0,1 -6,7 -11,0 -17,7
Endonezya 85,4 -2,0 -7,4 -19,5 -3,7 17
Rusya 125,0 -0,8 -1,3 -12,0 -21,3 -23,1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,7 0,2 0,4 1,0 -4,7 4,0
Brezilya %8,8 -0,1 a.d. -0,2 -3,6 -1,5
Hindistan %7,4 0,0 0,0 0,0 -0,8 0,0
Endonezya %7,9 -0,1 0,0 -0,1 -0,7 1,6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,0 -0,14 -0,09 0,13 -1,36 a.d.
Brezilya %5,4 0,02 0,05 -0,02 -0,72 0,87
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,04 0,60
Endonezya %4,2 -0,01 -0,02 -0,02 -0,43 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 66,67 %0,1 %1,2 %6,8 -%16,4 -%0,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,87 %0,1 %0,5 %7,1 -%19,2 -%5,9
Altin -USD / oz 1298,1 %0,5 %1,0 -%0,8 %7,7 -%0,9
Gumus - USD /t oz 15,338 %0,9 %2,1 -%2,2 %8,1 -%10,5
Commodity Bureau Index 417,35 %0,8 %0,8 %1,3 %1,9 -%3,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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