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Haber Bashklan

New York Fed diin aksam saatlerinde yaptigi agiklamada, diin gergeklestirdigi 3 ay vadeli repo islemiyle piyasaya 500
milyar dolarlik likidite sagladigini acikladi. Banka ayrica bugiin de 3 ay ve 1 ay vadeli 2 repo islemiyle piyasaya 500'er
milyon dolarlik likidite sunacagini duyurdu. Boylelikle piyasalara toplamda 1,5 trilyon dolarlik likidite sunulmus
olacak.

= Din sabah saatlerinde 96,07 seviyesini test etmesinin ardindan ytiikselise gecen dolar endeksi, giin boyunca sert
ylkselisler kaydederek 98,31 seviyesi tzerine kadar ylkseldi. Endeks bdylelikle yikselisini Gglinc giine tasidi. Dolar
endeksinde goriilen sert yikselis hareketinde: (i) Subat ayinin ortalarindan bu yana yasa yasanan sert diistslerin
ardindan gelen dizeltme egilimi, (ii) Fed'in faiz indirecegine yonelik beklentilerin fiyatlanmis olmasi, (iii) ABD
borsalarinda yasanan sert disls ile dolar endeksine yonelik artan glvenli liman talebi ve (iv) ECB kararinin ardindan
deger kaybeden euro etkili oldu. New York Fed'in likidite enjeksiyonu haberi sonrasinda dolar endeksi aksam
saatlerinde kazanclarinin bir kismini geri vererek 98 seviyesi tizerinden 97,15 seviyesine kadar geriledi ve Asya
seansinda 97,50 seviyesi civarinda dalgalandi.

= Dolar endeksindeki yiikselis ve piyasalarda artan panik havasi ile birlikte gelismekte olan Ulke para birimleri Gizerinde
etkisini strdiiren satis baskisi nedeniyle USDTRY paritesi 6,30 seviyesini asarak 6,3215 seviyesine kadar tirmand..

= ABD Baskani Trump'in koronavirise karsi dnlem almak amaciyla Avrupa’dan ABD'ye seyahat yasagi getirildigini
belirtmesi sonrasinda risk istahi gerilemeyi strdurirken, kiiresel piyasalardaki sert satis baskisi tim hiziyla devam etti.

= ABD borsalarinda %10'a ulasan kayiplar yasandi. Kapanista, Dow Jones endeksi 2300 puanin Gzerinde deger kaybetti
ve %9,9 azalisla 21.200,62 puana geriledi. Endeks, s6z konusu distsle 1987'de yasanan Kara Pazartesi'den bu yana
kaydedilen en blyik kaybini yasadi. Nasdaq endeksi %9,43 distisle 7.201,80 puana ve S&P 500 endeksi %9,51
kayipla 2.480,64 puana indi. Dow Jones endeksinin ardindan Nasdaq ve S&P 500 endeksleri de bir &nceki rekor
kapanislarinin %20 gerisine diiserek teknik olarak ayi piyasasina girdi.

= Avrupa'da endeksler tarihin en sert gunlik diistisint gerceklestirdi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600
%11,48 azalarak 294,93 puandan kapanarak, tarihinin en sert giinliik diistisiinii kaydederken, Fransa'da CAC 40
endeksi %12,28 azalarak 4.044,26 puana geriledi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi giinii %10,87'lik distsle 5.237,48
seviyesinden tamamladi. Italya'da FTSE MIB 30 endeksi yiizde 16,92 deger kaybederek 14.894,44, Almanya'da ise
DAX 30 endeksi gliinii %12,24 duserek 9.161,13 seviyesinden kapandi.

= Din gln igerisinde sert satis baskilarina maruz kalan ons altin 1600 seviyesi altina geriledi. Altindaki gerilemede
yatinmcilarin kiresel borsalarda gorilen sert satislar sonucunda sonucu teminat kapatmak igin altin satislarina
gitmeleri ve dolar endeksinde diin gorilen yikselis hareketi etkili oldu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
B | Aimanya Subat Ayi Aylik TUFE 10:00 %0,4 %0,4
B | Aimanya Subat Ay Yillik TUFE 10:00 %1,7 51,7

ABD Mart ayI Michigan Tuketici Glven Endeksi 17:00 95 101
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Makroekonomik Gelismeler

ECB faizleri sabit tutarken, gecici ek varlik alim programi ve TLTROIII kapsaminda yeni
operasyonlar gerceklestireceklerini agikladi

Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) diin gergeklestirdigi Mart ay1 toplantisi sonucunda piyasa beklentileri dahilinde
faizlerde indirime gitmedi ve mevduat faizini -%0,5 te sabit tuttu. Reuters ve Bloomberg anketleri piyasa katilimcilarinin
ECB'nin Mart ayi toplantisindan bir faiz indirimi beklemediklerini ortaya koymaktaydi. Ancak opsiyon fiyatlamalarindan
tlretilen olasiliklar piyasada 10 baz puanlik bir indiriminin fiyatlanmakta oldugu gosteriyordu. Parasal aktarim mekanizmasinin
da 6nemli arizalar gosterdigi Euro bdlgesinde para politikasi cercevesinde yapilacaklarin oldukga sinirli olmasi nedeniyle
piyasalar faiz indirim hamlesinden ziyade Baskan Lagarde'in aciklayacagi diger destek paketlerine odaklanmisti.

Piyasa katilimcilarinin beklentisi dogrultusunda faizleri degistirmeyen ECB, koronavirlisiin yarattigi tahribati hafifletmek adina
bir takim 6nlem paketleri agiklayarak piyasalari destekleyecegini bildirdi. ECB'den yapilan agiklamada:

1. Bankalara operasyonel faaliyetlerini yiritebilmeleri amaciyla gegici sermaye saglanacagi,
2. Buyilin sonuna kadar 120 milyar €'luk ek varlik alimina gidilecegi ve

3. Euro Bolgesi finansal sistemine destek icin TLTROIII kapsaminda gegici yeni uzun vadeli refinansman operasyonlarinin
saglanacagi ve bu operasyonlar kapsaminda koronaviriisiin yayllmasindan etkilenen KOBI'ler icin banka kredisi destegi
verilecegi belirtildi.

Bunlarin yani sira, beklendigi iizere biiyiime tahminlerinde asagi yonlii revizyona gidildi. 2020 yili Euro Bolgesi blylime
beklentisi %1,1'den %0,8'e, 2021 tahmini %1,4'ten %1,3'e cekildi. Lagarde, petrol fiyatlarindaki asagi yonli soklarin enflasyon
gorindmui icin risk olusturdugunu vurgulad.

ECB Baskani Lagarde, kararin aciklanmasinin ardindan yaptigi basin toplantisinda koronaviriis salgininin Euro
Bolgesi'nin biiyiimesine olumsuz etkisi oldugunu ve piyasa oynakligini artirdigini belirtti. Virlsin kayda deger ekonomik
etkisi olacagini belirten ve Uretimi yavaslatacagini belirten Lagarde, virlistin yarattigi etkiyi Snemsediklerini ancak bu etkinin
gecici olmasini beklediklerini ifade etti. Lagarde, net varlik alimlarinin gerektigi middetce siirecegini mevcut varlik
alimlarindan saglanan kaynaklarin yeniden yatirnma yoénlendirilmesi strecinin devam edecegini sdyledi. Lagarde ayrica,
Bankanin faiz indirimi icin Bankanin yeterli alaninin oldugunu ve gerekli olmasi durumunda faiz indirimine gidilebilecegini
belirtti. ECB'nin aldigi son dnlemlerin likiditeyi ve isletmelerle bankalarin fonlamasini destekleyecegini ifade eden Lagarde
Bankanin butiin enstrimanlarini kullanmaya hazir oldugunu dile getirdi. Bunlarin yanis sira Ocak ayi toplantisinda agiklanan
stratejik gézden gecirmenin ertelendigini ifade eden Lagarde, Ocak toplantisinda Kasim — Aralik aylari gibi planladigini ifade
ettigi ilk stratejik gdzden gecirme toplantisinin 6 ay ertelendigini duyurdu.

e Banka'nin toplanti kararinin ardindan euronun dolar karsisinda deder kazandigi ve EURUSD paritesinin 1,12
seviyesinden 1,13 seviyesi Uizerine ylkseldigi gortldu. Ancak Lagarde’in agiklamalarinin ardindan kazanglarini silen
euro ile birlikte EURUSD paritesi 1,1056 seviyesine kadar geriledi. Aksam saatlerinde ise New York Fed'in likidite
enjeksiyonu haberi sonrasinda yeniden 1,1150 seviyesi Uzerine yerlesen parite, Asya seansinda 1,1150 - 1,1230
seviyeleri arasinda dalgalandi.

New York Fed piyasalara 5 trilyon dolarin iizerinde likidite enjekte edilecegini acikladi

New York Fed diin aksam saatlerinde yaptigi agiklamada, diin gerceklestirdigi 3 ay vadeli repo islemiyle piyasaya 500
milyar dolarlik likidite sagladigini agikladi. Banka ayrica bugiin de 3 ay ve 1 ay vadeli 2 repo islemiyle piyasaya 500'er
milyon dolarlik likidite sunacagini duyurdu. Bankanin 500 milyar dolarlik 3 ay ve 1 ay vadeli repo islemleri ayin geri kalaninda
haftalik olarak gerceklestirilecek. New York Fed dniimizdeki bir aylik ddnemde her biri ayni miktarda 10 operasyon daha
gerceklestirmeyi planliyor. Dolayisi ile Fed'in programladigi bu kisa vadeli repo ihaleleri ile birlikte piyasaya verilecek toplam
tutar 5,4 trilyon dolar bulacak. Repo ihalesi ile striilen bu meblag piyasadan bir siire sonra ¢ekilecek bir para olacagi icin bu
hamleyi ekonomiyi canlandiracak bir énlemden ziyade piyasadaki likiditeyi gecici olarak rahatlatacak bir adim olarak gorebiliriz.

e New York Fed'in likidite enjeksiyonu haberi sonrasinda dolar endeksi aksam saatlerinde kazanclarinin bir kismini geri
vererek 98 seviyesi lizerinden 97,15 seviyesine kadar geriledi ve Asya seansinda 97,50 seviyesi civarinda dalgaland..
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabah saatlerinde 96,07 seviyesini test etmesinin ardindan yikselise gecen dolar endeksi, glin boyunca sert ylkselisler
kaydederek 98,31 seviyesi Uizerine kadar yikseldi. Endeks bdylelikle ylkselisini G¢linct gline tasidi. New York Fed'in likidite
enjeksiyonu haberi sonrasinda dolar endeksi aksam saatlerinde kazanglarinin bir kismini geri vererek 98 seviyesi lizerinden
97,15 seviyesine kadar geriledi ve Asya seansinda 97,50 seviyesi civarinda dalgalandi. Dolar endeksindeki ylkselis ve
piyasalarda artan panik havasi ile birlikte gelismekte olan (ilke para birimleri (izerinde etkisini strdiiren satis baskisi nedeniyle
USDTRY paritesi 6,30 seviyesini asarak 6,3215 seviyesine kadar tirmandi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,3045 seviyesinden islem goriyor. Din sabahki biiltenimizde 6,26 seviyesini yakindan
izlememiz gerektigini belirtmis, teknik gdstergelerin Urettigi sinyaller dogrultusunda bu seviyenin asiimasi durumunda kurdaki
yikselisin 6,30 seviyesine dogru hizlanabilecegini ifade etmistik. Ongérdigimiiz hareketi gerceklestiren 6,26 seviyesi agilmasi
sonrasinda 6,30 seviyesi tzerine ¢ikan USDTRY paritesinde bu sabah saatlerinde yukselis egilimi siirliyor. Piyasalardaki riskten
kacis egiliminin ve panik havasinin bu sabah saatlerinde stirdigiini goriyoruz. Gelismekte olan Ulke para birimlerinin biyuk
¢ogunlugu dolar karsisinda saticili bir seyir izlemekte. Turkiye'nin 5 yilik CDS priminin ise 495 baz puanin lzerine ¢ikmig
oldugu goruliyor. Bu noktada, kisa vadeli teknik gdstergeler ve olusan fiyat formasyonlari, kurun bugiin icerisinde 6,26 — 6,33
seviyeleri arasinda hareket edebilecedinin sinyalini veriyor. Ancak mevcut yiksek volatilite ortaminda teknik seviyelerin uzun
sire calismayabilecegini belirtmemizde fayda var.

Buglin yurt ici piyasalarda Ocak ayi sanayi Uretimi verileri ve TCMB Mart Beklenti Anketi takip edilecek. Yurt disinda ise
Almanya’da gelecek olan Subat ay1 TUFE verileri ile ABD Mart ay1 Michigan Tiiketici Gliven Endeksi verisi izlenecek.
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EUR/USD

Piyasa beklentisi dogrultusunda diinki toplantisi sonucunda faizleri degistirmeyen ECB, koronavirlisiin yarattigi tahribati
hafifletmek adina bir takim dnlem paketleri aciklayarak piyasalari destekleyecegini bildirdi. ECB'nin aldigi kararlara iliskin detayli
yazimiza Makroekonomik Gelismeler bolimunden ulasabilirsiniz. ECB Baskani Lagarde, kararin agiklanmasinin ardindan yaptigi
basin toplantisinda koronaviris salgininin Euro Bélgesi'nin biiyimesine olumsuz etkisi oldugunu ve piyasa oynakhgini artirdigini
belirtti. Lagarde ayrica, Bankanin faiz indirimi icin Bankanin yeterli alaninin oldugunu ve gerekli olmasi durumunda faiz indirimine
gidilebilecegini belirtti. Banka'nin toplanti kararinin ardindan euronun dolar karsisinda deger kazandigi ve EURUSD paritesinin
1,12 seviyesinden 1,13 seviyesi Uzerine yikseldigi goruldi. Ancak Lagarde'in agiklamalarinin ardindan kazanclarini silen euro ile
birlikte EURUSD paritesi 1,1056 seviyesine kadar geriledi. Aksam saatlerinde ise New York Fed'in likidite enjeksiyonu haberi
sonrasinda yeniden 1,1150 seviyesi lizerine yerlesen parite, Asya seansinda 1,1150 — 1,1230 seviyeleri arasinda dalgalandi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1205 seviyesinden islem goriiyor. Asagidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi gibi
EURUSD paritesi kisa vadeli bir distis kanali icerisinde hareket ediyor. Artan piyasa volatilitesi nedeniyle EURUSD paritesinde de
glin ici islem araligi 6nemli 6l¢lide genislemis durumda. Teknik analiz kurallari cercevesinde, EURUSD paritesinin s6z konusu
disits kanali biinyesindeki hareketini devam ettirebilecegini ve bugiin icerisinde 1,11 — 1,1240 seviyeleri arasinda hareket
edebilecegini disiintyoruz.

Bugiin Almanya’da gelecek olan Subat ayi TUFE verileri ile ABD Mart ayi Michigan Tiiketici Gliven Endeksi verisi izlenecek.
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XAU/USD

Diin glin icerisinde sert satis baskilarina maruz kalan ons altin 1600 seviyesi altina geriledi. New York Fed'in repo operasyonlari
yolu ile piyasaya likidite saglayacagi haber sonrasinda ons altin yeniden 1600 seviyesi lizerine ¢iksa da bu bolgedeki yikselis
kalict olamadi. Dln diststini Gglinct gline tasityan ons altin, buglin Asya seansinda 1551,47 seviyesine kadar indi. Altindaki
gerilemede yatirimcilarin kiresel borsalarda gorilen sert satislar sonucunda sonucu teminat kapatmak icin altin satiglarina
gitmeleri ve dolar endeksinde diin gorilen ylkselis hareketi etkili oldu.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1582,40 seviyesinden islem gorlyor. Klresel piyasalardaki risk istahinin halen daha oldukca
dusuk seyrettigini goriyoruz. Din ABD ve Avrupa borsalarinda yasanan sert dists ve riskli varliklardan kagis hareketinin
slryor olmasi, altin fiyatlarindaki geri cekilmenin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini ortaya koyuyor. Teknik gdstergelerin
de bu tezi dogruladigini gériiyoruz. Bu dogrultuda ons altin fiyatlarinin bugtin 1580 seviyesi lizerinde tutunma ¢abasi
icerisinde olmasini ve kisa vadede yeniden 1600 seviyesi izerini hedef almasini beklemekteyiz.

Bugiin Almanya’da gelecek olan Subat ayi TUFE verileri ile ABD Mart ayi Michigan Tiiketici Giiven Endeksi verisi izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.481 -%9,5 -%18,0 -%26,5 -%17,5 -%23,2
DAX 9.161 -%12,2 -%23,3 -%33,4 -%26,5 -%30,9
FTSE 5.237 -%10,9 -%21,9 -%29,7 -%28,9 -%30,6
Nikkei 18.560 -%9,0 -%18,6 -%29,1 -%23,2 -%28,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 93.640 -%7,3 -%16,3 -%22,3 -%9,2 -%18,2
Gin 2.923 -%3,3 -%6,9 -%2,7 -%6,8 -%7,3
Hindistan 32.778 -%4,9 -%18,9 -%24,8 -%16,6 -%24,4
Endonezya 4.896 -%5,1 -%15,5 -%20,9 -%26,7 -%26,3
Rusya 2.286 -%8,3 -%19,2 -%26,5 -%18,1 -%24,9
Brezilya 72.583 -%14,8 -%29,0 -%37,2 -%29,9 -%37,2
Meksika 36.637 -%5,3 -%13,5 -%18,6 -%14,5 -%15,9
Glney Afrika 44.303 -%9,7 -%16,3 -%23,4 -%22,4 -%22,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 75 %40,0 %90,5 %449,3 %430,7 %447,7
EM VIX 65 %36,2 %116,6 %284,2 %295,1 %278,9
MOVE 128 %3,3 %42,7 %97,0 %66,7 %119,4
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,3169 %1,7 %3,4 %4,5 %11,6 %6,1
Brezilya 4,7955 -%0,4 %3,9 %10,2 %18,1 %19,0
Glney Afrika 16,5437 %2,1 %5,9 %11,4 %13,3 %18,2
Gin 7,0294 %1,0 %1,3 %0,8 -%0,7 %1,0
Hindistan 74,2175 %0,8 %1,2 %4,0 %4,3 %4,0
Endonezya 14522 %1,0 %2,4 %6,2 %3,8 %4,7
CDS *
Tarkiye 432,2 a.d. a.d. a.d. -89,0 47,4
Brezilya 318,8 112,5 77,2 316 -16,9 56,0
Glney Afrika 352,7 30,2 a.d. a.d. 15,4 13,1
Endonezya 193,1 49,0 57,4 25,8 -6,1 a.d.
Rusya 184,7 a.d. a.d. a.d. -21,7 70,7
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,2 04 07 1,0 -29 -0,1
Brezilya %38,6 0.3 1,9 21 13 -1,6
Hindistan %6,2 01 0,0 -0,2 -0,4 -0,3
Endonezya %7,3 0,3 0,7 0,7 0,0 0,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,3 0,66 1,45 1,60 0,24 1,13
Brezilya %4,4 0,76 1,41 1,06 0,55 0,64
Glney Afrika %4,8 0,35 1,14 1,06 0,93 0,92
Endonezya %2,9 0,37 0,54 0,18 0,05 -0,02
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 33,22 -%7,2 -%33,5 -%40,5 -%45,0 -%49,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 315 -%4,5 -%31,4 -%38,4 -%42,8 -%48,4
Altin - USD / oz 1590,3 -%3,2 -%4,7 %1,5 %6,0 %4,4
Glmis -USD /t oz 15,961 -%4,6 -%8,0 -%8,8 -%11,5 -%10,9
Commodity Bureau Index 395,93 %0,0 -%0,8 -%1,6 %2,9 -%1,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkéy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. I Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Huirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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