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Haber Basliklari

Cuma gint, Almanya basininda yer alan Tirkiye'nin S-400 flize alimini gerceklestirmeyecegine yonelik haberler sonrasinda
TL dolar karsisinda sert bir sekilde deger kazanirken, USDTRY paritesi 6 seviyesi altina gerileyerek 5,95'li seviyelere indi.
Cumhurbaskanhgi Iletisim Baskani Prof. Dr. Fahrettin Altun ise séz konusu haberin dogru olmadigi ifade ederek S-400 satin
alma isleminin tamamlandigini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak hafta sonu katildigi bir TV programinda mevcut ekonomik gelismeler cercevesinde
agiklamalarda bulundu. Albayrak dniimizdeki birkag ay enflasyonda ¢ok daha keskin dususlerin yasanacagini, bu
dususlerin faizle beraber ¢cok daha giiclu bir dengelenme siirecini ortaya koyacagini isaret etti. Albayrak doviz kurlarindaki
dalgalanmanin vatandas tzerindeki olumsuz etkisinin eskiye gore daha az oldugunu belirterek, TL merkezli bir stireg
hedeflediklerini sdyledi. Albayrak 3 kamu bankasiyla Mayis, haziran gibi imalat ve ihracat sektoriini destekleyecek bir
paket aciklayacaklarini sdyledi.

Gegtigimiz hafta Washington'da iki glin stiren ABD — Cin ticaret gértismelerinden bir sonug alinamadi. Trump'in (st dlizey
ekonomi danismani Larry Kudlow, yaptigi agiklamada heniiz belirlenmeyen bir tarihte ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin
ve ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer'in tekrar Pekin'e bir ziyaret gerceklestirecedini, ABD Baskani Donald Trump ve
Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in ise G20 Liderler Zirvesi'nde bir araya gelebileceklerini séyledi.

ABD - Cin arasinda iki glin stiren gériismelerden bir sonug alinamamasi ve Cin‘in ABD'nin yaptirim hamlelerine gerekli
karsiligi vereceklerini yinelemesinin tizerine bu sabah saatlerinde gelismekte olan ulke para birimlerinde genel bir satis
egiliminin oldugu goériliyor. Turk lirasi, Cuma glinku dolar karsisinda elde ettigi kazanclar ile birlikte gelisen Ulke para
birimleri arasinda dolar karsisinda deger kazanan tek para birimi konumunda.

Asya hisse senetleri Trump'in Cin Grtnlerine ek glimrik vergisi uygulama karari sonrasi Cin'den gelecek karsi dnlemler
hamlesi belirsizligiyle geriledi. Sanghay ve Seul hisse senetleri gerilerken Tokyo'daki distis daha sinirli kaldi. Hong Kong
Borsasi bugiin resmi tatil nedeniyle kapali.

Kuresel piyasalarda risk istahi zayif seyretmeye devam ederken, glvenli liman goriinimindeki varliklar talep gérmeye
devam ediyor. ABD'de 10 yil vadeli hazine tahvillerinin faizi Nisan basindan beri en diistik seviyeye yakin, t¢ ayliklarin
faizinin hemen Uzerinde seyrediyor.

iran Devrim Muhafizlari Hava Kuvvetleri Komutani Emir Ali Hacizade, ABD ucak gemisinin Basra Korfezi'ndeki konumunun
fran unsurlarina yakinhigina isaret ederek "Amerikalilarin durumu dislerimiz arasindaki et gibi. E§er hareket ederlerse
baslarina ineriz. Daha énce bunlar bizim icin tehditti simdi ise bir firsat." ifadelerini kullandi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Guinliik Ekonomi Takvimi
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Bugtin yurt disi piyasalarda énemli bir veri akisi bulunmuyor ‘
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Makroekonomik Gelismeler

ABD - Cin arasindaki goriismelerde bir anlasmaya varilamadi

Gectigimiz hafta Washington’da iki giin siiren ABD - Cin ticaret goriismelerinden bir sonu¢ alinamadi. Hatirlayacagimiz
tizere ABD, ABD Cin'den ithal ettigi 200 milyar dolarlik iriintin glimriik vergilerini %10'dan %25'e ¢itkarmus ve s6z konusu vergi
artiimt Cuma glind itibariyla yiirtirliige girmisti. Cin ise ABD'nin kararina misilleme yapilacagint ifade etmisti.

ABD Baskani Trump, sosyal medya hesabi iizerinden yaptigi paylasimda, gectigimiz iki giin boyunca iki lilke arasindaki
ticaret iliskisinin durumu hakkinda samimi ve yapici goriismeler gerceklestirildigini ve goriismelerin devam edecegini
ifade etti. Trump ayrica, ABD'nin gelecekteki miizakerelere bagh olarak uyguladigi yaptirimlar kaldirabilecegini, diger yandan
yaptinmlarin belki de hig kaldinlmayacagini belirtti. ABD ile kapsamli ekonomik diyalogda bas temsilcilik gérevini tstlenen Cin
Komiinist Partisi Merkez Komitesi Siyasi Biirosu Uyesi ve Basbakan Yardimcisi Liu He ise, miizakerelerin ardindan basina verdigi
demecte, Cin ile ABD iliskilerinde is birliginin tek dogru secenek oldugunu ifade etti. Liu He, Cin ile ABD'nin ekonomik ve ticari
iliskilerinin iki Glke arasindaki iliskilerin temel tasi oldugu gibi diinya barisi ve refahiyla da siki iliskisinin bulundugunu kaydetti.
Isbirliginin iki Glke icin tek dogru secenek olduguna dikkat ceken Basbakan Yardimcisi Liu He, ancak bu is birliginin ilkeli olmasi
gerektigini ve Cin'in ilkelerinden asla taviz vermeyecegini belirtti. Cin'in Washington'daki miizakerelere iyi niyetle katildiginin
altini ¢izen Liu He, ABD ile icten ve yapici diyalog kurduklarini ve iki tarafin miizakereleri siirdiirmeyi onayladiklarini vurgulad.
Cin'in ABD'nin ek tarife uygulamasina kararlilikla karsi ¢iktigini kaydeden Liu He, bunun iki Glke basta olmak lzere tim diinya
Ulkelerinin gikarlarina uymadigini, Cin'in bu nedenle gerekli karsiligi vermek zorunda kalacagini belirtti.

e Diger yandan, Trump’in Ust dliizey ekonomi danismani Larry Kudlow, yaptigi agiklamada hentiz belirlenmeyen bir tarihte
ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ve ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer'in tekrar Pekin'e bir ziyaret
gerceklestirecegini, ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Bagkani Xi Jinping'in ise G20 Liderler Zirvesi'nde bir araya
gelebileceklerini sdyledi. Cin tarafindan 6zellikle zorunlu teknoloji transferi ve fikri milkiyet haklari konularinda belli bir
noktaya gelmesini umduklarini séyleyen Kudlow, "Tamamen tatmin olacagimiz noktaya varana kadar bu hatalari
dizeltecek gulcli bir anlasmaya ulasmaliyiz." degerlendirmesini yapti.

ABD - Cin arasinda iki giin siiren goriismelerden bir sonu¢ alinamamasi ve Cin'in ABD’'nin yaptirrm hamlelerine gerekli
karsihigi vereceklerini yinelemesinin lizerine bu sabah saatlerinde gelismekte olan iilke para birimlerinde genel bir satis
egiliminin oldugu gériiliiyor. Tirk lirasi, Cuma guinki dolar karsisinda elde ettigi kazanclar ile birlikte gelisen llke para birimleri
arasinda dolar karsisinda deger kazanan tek para birimi konumunda.

e Ancak kiresel risk istahindaki zayifligin devam etmesi ve yurt ici gelismelere iliskin varligina koruyan endiseli hava ile
birlikte, TL'deki kazanglarin kalici olmakta giiclik cekebilecegi gorisiindeyiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cuma gund, Almanya basininda yer alan Turkiye'nin S-400 flize alimini gerceklestirmeyecegine yonelik haberler sonrasinda TL
dolar karsisinda sert bir sekilde deger kazanirken, USDTRY paritesi 6 seviyesi altina gerileyerek 5,95'li seviyelere indi.
Cumhurbaskanhgi Iletisim Baskani Prof. Dr. Fahrettin Altun ise séz konusu haberin dogru olmadigi ifade ederek S-400 satin
alma isleminin tamamlandigini belirtti.

Alman Bild tarafindan ortaya atilan Turkiye'nin S-400 hava savunma sistemini almaktan vazgectigi yolundaki iddianin,
Cumbhurbaskanligi fletisim Baskani Altun tarafindan yalanlanmasina ragmen, TL'nin dolar karsisindaki kayiplarini kismen de olsa
korudugu goriliyor. USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,96 seviyesi civarinda seyrediyor. Kiiresel tarafta ise, ABD - Cin
arasinda iki gin siren gorismelerden bir sonug alinamamasi ve Cin'in ABD'nin yaptirnm hamlelerine gerekli karsihgi
vereceklerini yinelemesinin Uzerine bu sabah saatlerinde gelismekte olan Ulke para birimlerinde genel bir satis egiliminin
oldugu goruliyor. Turk lirasi, Cuma giinki dolar karsisinda elde ettigi kazanclar ile birlikte gelisen Ulke para birimleri arasinda
dolar karsisinda deger kazanan tek para birimi konumunda. Ancak kiiresel risk istahindaki zayifligin devam etmesi ve yurt ici
gelismelere iliskin varligina koruyan endiseli hava ile birlikte, TL'deki kazanclarin kalici olmakta giicliik cekebilecegi
gorisiindeyiz. Teknik gostergelerin de USDTRY paritesinin asiri satim bdlgesinde hareket ettigine ve kurun kisa vadede
yeniden 6 seviyesi Gizerini hedef alabilecegine isaret ettigi goruliyor.

Bugtin yurt disi piyasalarda aciklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Yurt ici piyasalarda ise Mart Odemeler Dengesi verileri ve
Hazine ihaleleri ( 12 ay vadeli kuponsuz ve 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli) takip edilecek.
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EUR/USD

Dolar endeksinin Cuma giinti 97,15 seviyesi altina kadar gerilemesi ile birlikte EURUSD paritesinin de yeniden 1,1250 seviyesi
Uzerine yikseldigini gérdik. Ancak, dolar endeksinin kayiplarinin bir kismini telafi etmesi ile birlikte paritedeki ytikselis
hareketinin de kalici olamadigi ve aksam saatlerinde paritenin 1,1200 — 1,1250 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izledigi
goraldd.

1,1215 seviyesine denk gelen 20 guinliik hareketli ortalamasini yukari yonli kirmig bulunan EURUSD paritesi, kisa vadeli yiikselis
kanali bunyesindeki hareketini siirdirmekte (asagidaki grafik Gzerinden gorilebilir). Parite bu sabah saatlerinde 1,1230
seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Paritenin bugtin igerisinde 1,1200 — 1,1250 seviyeleri arasindaki seyrini
strdlirmesini beklemekteyiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
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XAU/USD

Dolar endeksinin Cuma giinl kaydettigi ger cekilme hareketi ile birlikte 1289 seviyesi Uzerini test ederek kisa vadeli duisus
kanalini yukari yonli kiran altin fiyatlari, Cuma sabahki altin analizimizde 6ngoérdigiumiz hareket gerceklestirdi. Dolar
endeksindeki zayiflama ve giivenli liman talebindeki gticli seyir, altindaki yiikselisin temel nedbelerini olusturdu.

ABD - Cin arasindaki gortismelere iliskin varlhigini korumakta olan belirsizlikler ve kiresel biylimeye yonelik endiseleri havanin
sryor olmasi ile birlikte altindaki glvenli liman alimlarinin etkili olmaya devam edebilecegi gérisiindeyiz. Teknik goriinime
bakacak olursak: Asagidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi Gizere ons altin Cuma glinkl hareketi ile birlikte kisa vadeli diisis
kanalini yukari yénli kirmis bulunuyor. Bu noktada altinin kisa vadede, Cuma giini kirilan kanal sinir gizgisine denk gelen 1280
seviyesi lizerinde tutunmasini beklemekteyiz. Altin fiyatlarinin kisa vadede 1280 — 1290 seviyeleri arasinda dalgalanmasini
beklemekle birlikte, mevcut zayif risk istahi ortaminda 6niimiizdeki ddnemde 1300 seviyesi Uizerinin yeniden hedef
olabilecegini dusiinlyoruz.

Bugtin yurt disi piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.881 %0,4 -%2,2 -%0,9 %5,8 %14,9
DAX 12.060 %0,7 -%2,8 %0,5 %5,1 %14,2
FTSE 7.203 -%0,1 -%2,0 -%3,1 %2,1 %7,1
Nikkei 21.345 -%0,5 -%4,5 -%2,8 -%2,6 %6,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 88.533 -%0,2 -%5,8 -%7,8 -%4,5 -%3,0
Cin 2.939 -%1,0 %0,1 -%8,7 %9,6 %16,7
Hindistan 37.463 -%0,3 -%2,9 -%3,4 %6,6 %3,9
Endonezya 6.209 -%0,1 -%0,9 -%3,2 %6,3 %0,1
Rusya 2.515 -%1,2 -%2,3 -%1,8 %5.9 %6,1
Brezilya 94.258 -%0,6 -%1,8 %1,5 %11,0 %7,2
Meksika 43.382 %0,4 -%2,0 -%2,9 %2,3 %4,2
Glney Afrika 56.781 %0,5 -%3,3 -%2,8 %9,0 %7,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%16,0 %24,6 %20,6 -%7,6 %45,3
EM VIX 21 -%13,1 %35,0 %30,4 -%18,2 %31,6
MOVE 53 -%2,2 %16,8 %10,1 -%0,1 %14,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,982 -%3,4 %0,3 %5,3 %9,6 %57,6
Brezilya 3,9537 %0,2 %0,4 %3,4 %6,0 %19,5
Gliney Afrika 14,1597 -%1,3 -%1,3 %1,8 -%1,4 %14,3
Cin 6,8225 -%0,1 a.d. %1,6 -%1,9 %4,9
Hindistan 69,9037 -%0,1 %1,0 %1,1 -%3,6 %9,4
Endonezya 14327 -%0,3 %0,4 %1,2 -%2,4 %5,6
CDS *
Tarkiye 487,5 -6,8 51,7 27,4 -50,7 71,4
Brezilya 174,8 0,5 2,6 1.9 -27,1 19,7
Guney Afrika 185,6 -8,6 6,5 6,4 -38,2 6,8
Endonezya 103,1 -2,2 8,6 -2,6 -27,5 34,1
Rusya 128,3 -2,5 3,9 -4,5 -17,2 5,0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %21,2 -0,4 1,7 3,6 4,1 9,5
Brezilya %8,8 0,0 -0,1 -0,1 -1,6 -1,5
Hindistan %7,4 0,0 0,0 0,0 -0,4 0,1
Endonezya %8,0 -0,1 0,1 0,3 -0,1 1,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,2 -0,07 0,35 0,79 0,92 a.d.
Brezilya %5,1 -0,04 -0,07 -0,18 -0,38 0,58
Guney Afrika %4,8 0,00 -0,05 -0,33 -0,37 0,26
Endonezya %3,9 -0,01 0,01 -0,02 -0,91 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 70,62 %0,3 -%0,3 -%1,5 %0,6 %5,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 61,66 -%0,1 -%0,5 -%4,6 %2,4 %2,1
Altin -USD / oz 1287,4 %0,2 %0,5 -%1,7 %6,5 -%1,7
Gumus - USD /t oz 14,726 %0,1 -%1,2 -%3,4 %4,1 -%14,1
Commodity Bureau Index 410,08 -%0,6 -%2,0 -%3,6 -%1,0 -%5,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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