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Haber Basliklari

ABD Baskani Donald Trump, Cuma giini 6gle saatlerinde yaptigi agiklamada, Tirkiye'den satin alinan celik ve aliminyumda
glmrik vergisinin iki katina ¢ikarilmasina onay verdigini acikladi. Boylelikle aliminyumdan alinan gimrik vergisi %20,
celikten alinan glimrik vergisi %50'ye yiikselmis oldu. S6z konusu uygulama bugin bashyor.

Trump'in agiklamasi sonrasinda Turk lirasindaki diististin hizlandigini ve USDTRY paritesinin 6,80 seviyesi Uzerini test ettigini
gorduk. Buglin piyasa agilisinda ise, Asya seansindaki dusuk likidite ortaminda Turk lirasindaki disls hareketinin hizlandig
ve USDTRY paritesinin 7,20 seviyesi Uzerini test ettigi goraldu.

Bankacilik Dlizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Tirk lirasindaki yiksek volatilite nedeniyle, bankalarin yurt disi
yerlesiklerle yaptiklari swap islemlerine sinirlama getirdiklerini acikladi.

Son zamanlarda dolar kurundan buldugu destekle yukselis egiliminde hareket eden altinin gram fiyati 265,1 lira ile rekor
kirdi.

TCMB TL zorunlu karsiliklari tim vadelerde 250 bp indirdi.
Cuma gini ABD’den gelen enflasyon verileri piyasa beklentileri paralelinde gerceklesirken, gida ve

TL'deki deger kaybinin devam ediyor olmasi ile birlikte kurlar Gzerindeki yiikselis egilimini tim hiziyla devam ederken, kiiresel
gérinimin de TL acisindan pek yardimci olmadigi gériliiyor. Oyle ki, yiikselis hareketini siirdiiren dolar endeksi, Cuma
glini ABD'den gelen TUFE verilerinin piyasa beklentilerini karsilamasi sonrasinda yiikselisine devam etti ve 96,50 seviyesi
Uzerini test etti.

Kiresel petrol arzi Temmuz ayinda bir dnceki aya goére ginlik 300 bin varil artarak 99 milyon 400 bin varile yikseldi.
Uluslararasi Enerji Ajansinin (IEA) aylik petrol piyasasi raporuna gore, Petrol thrag Eden Ulkeler Orgitiiniin (OPEC) ham petrol
Uretimi temmuzda degismedi ve 32 milyon 180 bin varil oldu.

Petrol, kiresel arz endiselerinin tirmanmasinin ABD'de olasi bir tretim artisina iliskin sinyalleri dengelemesiyle, varil bagina
68 dolara yakin seviyelerde islem goruyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

Bugln yurt disi piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmuyor.

Global Piyasalar Biilteni
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Makroekonomik Gelismeler

ABD Baskani Trump, Tiirkiye'den alinan celik ve aliiminyumda giimriik vergisinin iki katina cikarildigini
belirtti

ABD Baskani Donald Trump, Cuma giinii 6gle saatlerinde yaptigi agciklamada, Tiirkiye'den satin alinan celik ve
aliiminyumda giimriik vergisinin iki katina ¢ikarilmasina onay verdigini agikladi. Boylelikle aliminyumdan alinan giimriik
vergisi %20, celikten alinan glimriik vergisi %50'ye yikselmis oldu.

e Trump'in agiklamasi sonrasinda Turk lirasindaki dististin hizlandigini ve USDTRY paritesinin 6,80 seviyesi izerini test
ettigini gordik.

e Bugln piyasa acilisinda, Asya seansindaki dusuk likidite ortaminda Tiirk lirasindaki diists hareketinin hizlandigi ve
USDTRY paritesinin 7,20 seviyesi Uizerini test ettigi gorilda.

BDDK, bankalarin yurt disi yerlesiklerle yaptiklari swap islemlerine sinir getirdi

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Tiirk lirasindaki yiiksek volatilite nedeniyle, bankalarin yurt disi
yerlesiklerle yaptiklari swap islemlerine sinirlama getirdiklerini agcikladi.

e Buna gore BDDK’'ndan yapilan agiklamaya gore, bankalarin yurt disi yerlesiklerle yaptiklari bir bacadi doviz diger
bacadi TL olan para swaplarindan, islemin baslangic tarihinde spotta yurt ici bankalarin TL verip, doviz aldiklar swap
islemleri ile yine bu mahiyetteki swap benzeri (spot vadeli doviz islemi) islemler toplami bankalarin en son
hesapladiklari yasal 6z kaynaklarinin %50'sini gecemeyecek.

e Bu minvalde mevcut asimlar giderilinceye kadar yeni bir islem yapilamayacak ve bu mahiyetteki vadesi gelen islemler
yenilenemeyecek. S6z konusu oran giinliik olarak solo ve konsolide bazda hesaplanacak.

e Bunun yani sira, bu sabah saatlerinde TCMB'den yapilan agiklamaya gore TL zorunlu karsiliklarin tim vadelerde 250 bp
indirildigi aciklandi.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

TL'deki deger kaybinin Cuma gilini itibariyle, ABD Baskani Donald Trump'in Tirkiye'den satin alinan celik ve aliminyumda
gUmrik vergisinin iki katina ¢ikariimasina onay verdigini agiklamasi sonrasinda hizlandigini ve USDTRY paritesinin 6,80 seviyesi
Uzerini test ettigini gordik. Bugiin piyasa acilisinda ise, Asya seansindaki dlslk likidite ortaminda Turk lirasindaki dusus
hareketinin hizlandigi ve USDTRY paritesinin 7,20 seviyesi Uzerini test ettigi gortldi. USDTRY paritesi, Asya seansinda 7,20
seviyesi Uzerini test etmesinin ardindan bu sabah saatleri itibariyle 6,80 seviyesi altina gerilemis durumda. Asya seansinda
yasadigi sert ylkselisin ardindan kurun kisa vadede 6,50 seviyesine dogru gerilemesi beklenebilir. Ancak, piyasalardaki mevcut
endiseli havayi dagitacak olumlu bir haber aksinin olusmamasi durumunda rekor seviyelerdeki seyrin devamini bekleriz. USDTRY
paritesi bu sabah saatleri itibariyle 6,74 seviyesinden islem goriyor. Kurun rekor seviyelerde seyrediyor olmasi nedeniyle diisus
hareketlerinde destek gorevi gorebilecek ya da ytkselis hareketlerinde sinirlayici rol Ustlenebilecek glcli bir destek / direng
seviyemiz bulunmamakta.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki yiikselis hareketi ile birlikte 1,15 seviyesi altina gerilemis olan EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle
1,14 seviyesinin hemen lzerinde islem goriyor. Glgli gorinimini sirdirmekte olan dolar endeksi, Cuma glinii ABD'den gelen
TUFE verilerinin piyasa beklentilerini karsilamasi sonrasinda yiikselisine devam etti ve 96,50 seviyesi (izerini test etti. Bununla
birlikte 1,14 seviyesi altini test eden EURUSD paritesi ise bu sabah saatlerinde bu seviye civarinda dalgalaniyor. Bu noktada,
EURUSD paritesinin 1,15 seviyesi altina gerileyebilecegini, ancak bu seviye altinda kalici olmasini beklemedigimizi bir stredir
belirtiyorduk. Piyasanin Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) faiz artirimlarina kisa siire icerisinde baslamayacagi fikrini 6zimsedigini
ve bu durumu biiyiik élciide fiyatladigini gériiyoruz. Dolayisi ile, gerek Italya kaynakli risklerin biyiik 8lciide fiyatlanmis olmasi,
gerekse de ECB tarafinda glindemin parasal genisleme’den parasal sikilasma'ya déntyor olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki
asagl yonli egilimin doyum noktasina yaklastigini ve paritenin 1,15 seviyesi altina kalici bir hareket sergilemeyecegini
distniyoruz. Bugln yurt disi piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1401 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1377 seviyesi
destek, 1,1406 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1406 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1,1445, 1,1377 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1330.

EUR/USD
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XAU/USD

Cuma gini ABD'den gelen TUFE verilerinin piyasa beklentilerini karsilamasi sonrasinda dolar endeksinin yiikselisini
hizlandirdigini ve 96,40 seviyesi lizerine ylkseldigini gordik. Bununla birlikte dlsls hareketini strdiren altin fiyatlari ise 1210
seviyesi altinda hareket etti. Buglin global piyasalarda altin fiyatlarindaki goriinimi etkileyecek bir haber akisi bulunmuyor.
Teknik goérinimde ise altin fiyatlarinda Nisan ayindan bu yana etkili olan satis egiliminin 1200 — 1220 araliginda doyum noktasina
ulasacagi ve altinin bu seviyelerden yoniini yukari cevirerek diistis egilimini sonlandirabilecegine yonelik gérisimiizi koruyoruz.
Dolayisi ile 1200 — 1200 bandindan olusabilecek alim firsatlarinin degerlendirilmesi gerektigi gorisindeyiz. Altindaki kisa vadeli
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1208,31 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1207
seviyesi destek, 1213 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1213 direncinin yukari yonlG kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1216, 1207,02 desteginin asagdi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1200.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhik 6 aylk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,833 -%0.7 -%0.2 %1.1 %6.4 %6.0
DAX 12,424 -%2.0 -%1.5 -%0.9 %1.9 -%3.8
FTSE 7,667 -%1.0 %0.1 %0.1 %7.0 -%0.3
Nikkei 22,298 -%1.6 -%2.5 -%2.9 %3.3 -%3.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94,940 -%2.3 -%0.7 %5.6 -%17.1 -%17.7
Cin 2,795 -%1.7 %1.5 -%3.0 -%13.8 -%16.9
Hindistan 37,869 -%0.4 %0.5 %3.6 %10.4 %11.2
Endonezya 6,077 -%2.8 -%3.2 -%0.6 -%10.2 -%7.1
Rusya 2,275 -%1.5 -%1.0 -%3.0 %1.1 %7.8
Brezilya 76,514 -%2.9 -%6.0 -%0.1 -%5.4 %0.1
Meksika 48,384 -%1.7 -%1.9 %0.0 %1.0 -%2.0
Gliney Afrika 57,703 -%0.1 %2.2 %2.4 %0.9 -%3.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %16.8 %13.1 %4.1 -%54.7 %19.2
EM VIX 20 %15.3 %10.1 %11.5 -%38.1 %21.5
MOVE 51 %6.9 %6.2 %1.6 -%29.5 %8.7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6.4323 %15.9 %26.6 %36.7 %68.4 %69.4
Brezilya 3.8618 %1.6 %4.2 %1.2 %16.9 %16.7
Glney Afrika 14.0934 %2.8 %5.8 %5.7 %17.5 %13.8
Cin 6.8463 %0.4 %0.3 %3.2 %8.6 %5.2
Hindistan 68.835 %0.2 %0.3 %0.0 %6.9 %7.8
Endonezya 14475 %0.5 -%0.1 %0.8 %6.2 %6.7
CDS *
Tarkiye 437.2 64.6 35.1 41.4 53.5 13.3
Brezilya 232.8 8.4 10.0 -31.7 -3.3 43.4
Guney Afrika 207.6 16.3 7.7 -3.7 -1.4 28.1
Endonezya 117.4 6.1 -3.6 -10.5 24.1 27.0
Rusya 171.4 14.7 21.5 11.6 10.5 293
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %22.1 2.4 2.9 4.5 10.1 10.4
Brezilya %11.8 0.3 0.7 0.6 1.9 1.6
Hindistan %7.8 0.0 0.0 -0.1 0.3 0.4
Endonezya %7.7 0.1 -0.1 0.3 13 1.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.4 0.79 1.08 1.43 2.70 a.d.
Brezilya %5.7 0.10 0.25 0.12 0.60 1.14
Guney Afrika %5.2 a.d. a.d. a.d. a.d. 0.65
Endonezya %4.3 0.01 -0.04 -0.01 0.31 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72.81 %1.0 -%0.5 -%7.7 %16.0 %8.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 67.63 %1.2 -%1.3 -%8.7 %14.2 %11.9
Altin -USD / oz 12111 -%0.1 -%0.3 -%3.5 -%7.8 -%7.5
Gumus - USD /t oz. 15.295 -%1.1 -%1.1 -%4.4 -%5.2 -%10.8
Commodity Bureau Index 421.87 -%0.5 -%1.3 -%3.8 -%3.8 -%2.4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 7
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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