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Haber Basliklari

= PPK karari bugiin saat 14:00'da agiklanacak. Bugiinki toplantisinda politika faizinde 425 baz puanlik bir artinrma gidilmesini
bekliyoruz — piyasa beklentisi 375 baz puanlik bir artirrma gidilmesi yéniinde.

= Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) Eylil ayr toplanti karar bugiin saat 14:45'te aciklanacak ve ardindan 15:30'da Bagkan
Draghi'nin basin toplantisi gerceklesecek. ECB'nin Haziran ayindan bu yana para politikasina iliskin sdylemini
degistirmedigini goriiyoruz. Bu noktada bugilin gergeklesecek olan toplantida politika sdyleminde bir degisiklik olmasi
beklenmiyor.

= Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Larry Kudlow, Trump yonetiminin Cinli yetkilileri ticaret goriismelerini yeniden
baslatmaya davet ettigini sdyledi. Kudlow, ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin'in Ust dizey Cinli yetkililere davet
gonderdigini belirtti.

= ABD - Cin arasindaki ticaret gérlismelerinin yeniden baslayabilecegine ydnelik gelen haber akisi ile birlikte dolara ydnelik
glvenli liman talebi azaldi. Boylelikle dolar endeksi de sert bir sekilde deger kaybetti ve 95 seviyesi Uizerinden 94,73 seviyesine
dogru geri gekildi. Dolar endeksindeki diisus ile birlikte EURUSD paritesi 1,1570'li seviyelerden 1,1650 seviyesine yiikselirken,
altin fiyatlari ise 1193'lu seviyelerden 1208 seviyesi Uzerine yukseldi.

= Din aksam saatlerinde yayinlanan Fed Bej Kitap raporu ABD ekonomisinin ihmli blytumeyi strdlirmesine karsin ticaret
endiseleri ve isci eksikliginin Gretim faaliyetlerini olumsuz etkiledigini bildirdi.

= ABD'nin Birlesmis Milletler Daimi Temsilcisi Nikki Haley, Iran'in Ortadogu'daki faaliyetleri nedeniyle niikleer anlasmadan
cekildiklerini belirterek, "Iran'a para akitiyorduk ve tim bu kétu tavr siirdiirmelerine izin veriyorduk. Yaptinmlari tekrar
getirdik. Béylece Iran petroliinii hedef alacagiz ve etkilerini gercekten hissetmeye baslayacaklar." dedi.

* 4 Kasim'da yirirliige girecek olan ABD'nin Iran yaptinmlari ve ABD'de dogu kiyilarini vurmasi beklenen Florence kasirgasinin
petrol arzini olumsuz etkileyecegi beklentisi ile birlikte petrol fiyatlarindaki yiikselis stirGiyor. Brent petrol diin Mayis ayindan
bu yana ilk defa 80% seviyesi tizerini test ederken, ham petrol fiyatlari ise 71$ seviyesi Gizerini test etti.

= ABD'de UFE Agustos ayinda aylik bazda %0,1 disi kaydetti (beklenti aylik bazda %0,2 artis olmasi yéniindeydi). Bu, Subat
2017'den beri ilk diists olarak kayda gecti.

= Bugln merkez bankalari toplantilarinin yani sira, ABD ve Almanya’dan gelecek olan TUFE verileri de yakindan izlenecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Agustos Ayi Aylik TUFE 09:00 %0,1 %0,1
. Almanya Agustos Ayi Yillik TUFE 09:00 %2 %2
g g Ingiltere Merkez Bankasi Toplanti Karari 14:00 %0,75 %0,75
TCMB Toplanti Karari 14:00
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 14:45
- Avrupa Merkez Bankasi Bagkan Draghi'nin Konugmasi 15:30
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 210K 203K
ABD Agustos Ayi Aylik TUFE 15:30 %0,3 %0,2
ABD Agustos Ayi Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,2 %0,2
ABD Agustos Ay Yillik TUFE 15:30 %2,8 %2,9
ABD Agustos Ay Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %2,4 %2,4
Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 20:00

Global Piyasalar Bilteni 2



13 Eyliil 2018

Makroekonomik Gelismeler

PPK karari saat 14:00'da aciklanacak

PPK karari bugiin saat 14:00°da agiklanacak. TCMB 3 Eyll'de yaptidi basin duyurusu ile bugtinki toplantida para politikasinda
ek adimlarin atilacagina iliskin sinyaller vermisti.

e TCMB'nin su anda bankacilik sistemini faiz koridorunun Ust bandi olan %19,25'ten fonluyor olmasi, bugiinki toplantida
%17,75 seviyesinde bulunan politika faizinde bir artirim yapilacagi anlamini tasiyor.

e Ancak, gelisen Ulke piyasalari arasindaki reel politika faizi karsilastirmasi ve mevcut enflasyon dinamikleri, gliven unsurunun tesis
edilebilmesi adina dnimuizdeki ddnemde daha yiiksek bir faiz artirima ihtiya¢ duyuldugunun altini cizmekte.

Bu kosullar altinda bugiinkii toplantisinda politika faizinde 425 baz puanlik bir artinma gidilmesini bekliyoruz - piyasa
beklentisi 375 baz puanlik bir artirrma gidilmesi yoniinde. Dolayisi ile su anda %17,75 seviyesinde bulunan politika faizinin
%22'ye yikseltilmesini beklemekteyiz. Ancak, TCMB'nin su anda bankacilik sistemini faiz koridorunun st bandi olan %19,25'ten
fonluyor olmasi ile birlikte, s6z konusu beklentimiz 275 baz puanlik bir efektif faiz artinmi anlamina geliyor. Ayrica, TCMB'nin
sadelestirilmis para politikasi cercevesine devam etmesini ve politika durusunu haftalik repo ihale faizi Gzerinden sirdiirmesini
bekliyoruz.

e TCMB'nin basin duyurusu yaptidi tarih olan 3 Eylil’den bu yana TL'nin dolar karsisinda%5 deger kazandigini gérdik. Bu
noktada TCMB'nin piyasa beklentileri dahilinde ya da (izerinde bir adim atmasi, TL cephesindeki deger kazaniminin
devamini beraberinde getirebilir.

Avrupa Merkez Bankasi toplantisi 6ncesi beklentiler

Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) Eyliil ay1 toplanti kararn bugiin saat 14:45’te aciklanacak ve ardindan 15:30°da Baskan
Draghi’'nin basin toplantisi gerceklesecek. ECB 14 Haziran'daki toplantisinda aylik 30 milyar euro olan parasal genislemeye
Eylll sonuna kadar devam edecegini, ardindan Ekim, Kasim ve Aralik aylarinda bu miktari 15 milyar euroya indirecegini ve yil
sonu itibariyla s6z konusu parasal gevsemeyi bitirecegini agiklamisti. Temmuz ayi toplantisinda ise s6z konusu sdylem devam
etmis ve Bankanin 2019 yazindan 6nce faiz artirnmi diisiinmedigi yinelenmisti.

ECB'nin Haziran ayindan bu yana para politikasina iliskin séylemini degistirmedigini goériiyoruz. Bu noktada bugtin
gerceklesecek olan toplantida politika séyleminde bir degisiklik olmasi beklenmiyor.

e Draghi'nin, Aralik ayinda bitmesi planlanan parasal gevseme programinin esnek oldugunu yeniden vurgulayabilecegi,
ve gerekli olmasi durumunda s6z konusu programin uzatilabilecegi sdylemini tekrarlayabilecegi belirtiliyor. Draghi'nin
ayrica, faiz artirimlarina 2019 yili yaz aylarindan dnce baslamayi disinmediklerini yinelemesi de beklenebilir.

e Haziran ve Temmuz ayi toplantilarinda da vurgulanan bu ifadelerin bugiinki toplantida da kullanilmasi durumunda
piyasalar Uzerinde onemli bir hareketlilik olusmasini beklemeyiz. Zira, gerek faiz artirnmlarinin 2019 yazindan 6nce
baslamayacak olmasi, gerekse parasal gevsemenin “gerekli olmasi durumunda” uzatilabilecegdi sdylemleri fiyatlarin
icerisinde buyuk 6lclide yer almakta.

e ECB bugiinki toplantida ekonomik projeksiyonlarini da aciklayacak. Bu noktada kiresel ticaret savaslarinin talep
Uzerinde bir tehdit unsuru olusturmasi ile birlikte, bankanin 2018 biyime tahmininde hafif bir asagi yonla revizyona
gidilebilecegi belirtiliyor.

Bu noktada, ECB cephesindeki giivercin s6ylemlerin EURUSD paritesi iizerinde biiyiik dlciide fiyatlandigi goriigiimiizii
korumakla birlikte, EURUSD paritesinin 1,15 seviyesi altinda kalic1 bir hareket sergilemeyecegine yonelik beklentimizi
siirdiirmekteyiz. Bunun yani sira, Fed'in faiz artirrmlarini piyasalarda biyik 6lctide fiyatlanmis olmasi, ABD'de artan enflasyon
ve buylime karsisinda faiz artirnmlari konusunda aceleci olmaktan kaginan FOMC uyeleri ve ECB'nin 2019 yili itibariyle giindeminin
“faiz artinmi” olgusuna cevrilecek olmasi ile birlikte EURUSD paritesinde orta vadede 1,20 (izerinin hedef alinabilecegi
gorisiindeyiz. Paritedeki teknik gériinimin de bu temel olgulari destekledigini gériiyoruz.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD - Cin arasindaki ticaret gérlismelerinin yeniden baslayabilecegine yonelik diin gelen haber akisi ile birlikte dolara yonelik
glvenli liman talebi azalirken, dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybederek 95 seviyesi lizerinden 94,70'li seviyelere kadar indi.
Dolar endeksindeki deger kaybi ve buglinklii PPK toplantisinda dnemli oranda bir faiz artirrmina gidilecegine yonelik piyasa
beklentisi ile birlikte Tlrk lirasi dolar karsisindaki ylkselisini devam ettirdi ve dln, bekledigimiz Gzere, 6,40 seviyesi altina geriledi.
Bu sabah saatleri itibariyle 6,34 seviyesi civarinda hareket eden kurda, kisa vadeli gériiniim acisindan bugtinki PPK karari oldukca
belirleyici olacak. Buguinkl toplantisinda politika faizinde 425 baz puanlik bir artirrma gidilmesini bekliyoruz — piyasa beklentisi
375 baz puanlik bir artinma gidilmesi yoniinde. Dolayisi ile su anda %17,75 seviyesinde bulunan politika faizinin %22'ye
yukseltilmesini beklemekteyiz. Ancak, TCMB'nin su anda bankacilik sistemini faiz koridorunun tist bandi olan %19,25'ten fonluyor
olmasi ile birlikte, s6z konusu beklentimiz 275 baz puanlik bir efektif faiz artirrmi anlamina geliyor. TCMB'nin basin duyurusu
yaptig1 tarih olan 3 Eylil'den bu yana TL'nin dolar karsisinda%5 deger kazandigini gordilk. Bu noktada TCMB'nin piyasa
beklentileri dahilinde ya da lzerinde bir adim atmasi, TL cephesindeki deger kazaniminin devamini beraberinde getirebilir.
Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 6,3461 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY
paritesinde asagdi yonli hareketlerde 6,33 ve 6,28 seviyeleri destek, yukari yonll hareketlerde ise 6,41 ve 6,4753 seviyeleri direng
konumunda bulunuyor. Ancak kurun mevcut seviyelerdeki seyrinin oldukca kisa bir dénemi iceriyor olmasi ve bu seviyelerin
cokca test edilmemis olmasi dolayisi ile, s6z konusu destek ve direnclerin gli¢li seviyeler olmadigini belirtmek gerekir.
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EUR/USD

ABD - Cin arasindaki ticaret gortigmelerinin yeniden baslayabilecegine ydnelik gelen haber akisi ile birlikte dolara yonelik glvenli
liman talebi azaldi. Boylelikle dolar endeksi de sert bir sekilde deger kaybetti ve 95 seviyesi lizerinden 94,73 seviyesine dogru
geri cekilirken, EURUSD paritesi 1,1570'li seviyelerden 1,1650 seviyesine yikseldi. Bu sabah saatleri itibariyle 1,1623 seviyesinden
islem goren paritede kisa vadeli goriiniim acisindan Avrupa Merkez Bankasindan (ECB) buglin gelecek olan aciklamalar 6nemli
olacak. ECB'nin Haziran ayindan bu yana para politikasina iliskin séylemini degistirmedigini gortyoruz. Bu noktada bugin
gercgeklesecek olan toplantida politika sdyleminde bir degisiklik olmasi beklenmiyor. Draghi’'nin, Aralik ayinda bitmesi planlanan
parasal gevseme programinin esnek oldugunu yeniden vurgulayabilecegi ve faiz artinmlarina 2019 yili yaz aylarindan 6nce
baslamayi dustinmediklerini yinelemesi de beklenebilir. Ayrica, 2018 yilina iliskin blyime tahmininin de asagdi yonlu revize
edilebilecegi belirtiliyor. Ancak bu noktada, ECB cephesindeki glivercin sdylemlerin EURUSD paritesi lzerinde bulyik olctide
fiyatlandigi goriisiimizi korumakla birlikte, EURUSD paritesinin 1,15 seviyesi altinda kalici bir hareket sergilemeyecegine yonelik
beklentimizi stirdlirmekteyiz. Bunun yani sira, Fed'in faiz artirimlarini piyasalarda buyik 6l¢tide fiyatlanmis olmasi, ABD'de artan
enflasyon ve biuylime karsisinda faiz artirnmlar konusunda aceleci olmaktan kaginan FOMC Uyeleri ve ECB'nin 2019 yili itibariyle
glindeminin “faiz artinmi” olgusuna cevrilecek olmasi ile birlikte EURUSD paritesinde orta vadede 1,20 (zerinin hedef
alinabilecegi gorisiindeyiz. Paritedeki teknik goriinimin de bu temel olgulari destekledigini goriiyoruz. Teknik goriniime
baktigimizda, asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi lzere, glnlik grafikte olusmus olan ters omuz — bas — omuz
formasyonu, glinlik grafikteki diistis hareketinin sonlanmakta oldugunun ve paritenin formasyonun boyun cizgisine denk gelen
1,17 seviyesi lizerine cikmasi ile birlikte yeni ve istikrali bir yiikselis hareketinin baslayabileceginin sinyalini veriyor. Paritedeki kisa
vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1623 seviyesinden islem goérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,1618 seviyesi destek, 1,1650 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,1650 direncinin yukari yonld kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1670, 1,1618 desteginin asadi yonliu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,1587.
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XAU/USD

Din sabahki biltenimizde, altin fiyatlarinin kisa vadeli duistis kanalini Ust sinirinda hareket ettigini ve kanali yukari yonli kirmasi
durumunda 1200 seviyesi (zerine yerlesebilecegini ifade etmistik. ABD — Cin arasindaki ticaret gorismelerinin yeniden
baslayabilecegine yonelik gelen haber akisi ile birlikte dolar endeksi 95 seviyesi lizerinden 94,73 seviyesine dogru geri ¢ekilirken,
altin fiyatlan ise 1193'li seviyelerden 1208 seviyesi lizerine yikseldi. Asagidaki grafik tizerinden de goriilebilecegi lizere, diinki
ylkselis hareketi ile birlikte altin, kisa vadeli diists kanali yukari yonla kirmis bulunuyor. Bu noktada altinin, diinkl sert yikselisi
sonrasinda buglni gorece sakin gecgirmesi beklenebilir. Ancak kanal kirlmasinin ardindan altin fiyatlarinda 1200 seviyesi altinda
kalici bir hareket olusmasini beklemeyiz. Bir stire 1200 — 1210 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izlemesinin ardindan altinin
1225 seviyesini hedef almasini bekliyoruz. Altindaki temel gériinim de mevcut distik seviyelerin alim firsati verebilecegini isaret
ediyor: Petrol fiyatlarindaki ylkselis, kiiresel siyasi ve jeopolitik riskler ve faiz artirrmlarinda aceleci davranmak istemeyen FOMC
Uyeleri ile birlikte altin fiyatlarindaki mevcut seviyelerin alim firsati verebilecegini ve altinin 6nlimiizdeki dénemde 1225 ve 1250
seviyelerini hedef haline getirebilecegini distiniyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1204,62 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1200 seviyesi destek, 1207,02 seviyesi ise direng
konumunda. 1207,02 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1213, 1200 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1195.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.889 %0,0 %0,0 %2,4 %4,5 %8,1
DAX 12.032 %0,5 -%0,1 -%2,6 -%1,5 -%6,9
FTSE 7.313 %0,5 -%0,9 -%4,3 %2,4 -%4,9
Nikkei 22.605 %0,9 %1,4 %4,3 %3,8 %0,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 92.227 -%0,2 -%0,6 -%0,5 -%22,0 -%20,0
Cin 2.656 %0,1 -%1,2 -%4,5 -%19,6 -%19,6
Hindistan 37.718 %0,8 -%0,8 %0,2 %11,4 %10,8
Endonezya 5.798 %1,0 %3,0 -%0,1 -%8,7 -%7,9
Rusya 2.341 %0,2 %0,8 %2,4 %0,9 %10,9
Brezilya 75.125 %0,6 %0,6 -%3,1 -%13,0 -%1,7
Meksika 49.255 %0,7 %1,4 %1,0 %1,4 -%0,2
Gliney Afrika 55.952 -%0,4 -%2,0 -%3,3 -%5,3 -%6,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%0,6 -%5,5 -%0,2 -%16,7 %19,0
EM VIX 21 -%2,1 -%5,9 %8,1 %6,1 %31,4
MOVE 47 -%2,5 -%3,3 -%7,6 -%19,7 %0,4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,3447 -%1,3 -%3,9 -%1,4 %65,1 %67,0
Brezilya 4,1617 %0,2 %0,4 %7,8 %27,6 %25,8
Gliney Afrika 14,9553 -%0,7 -%3,0 %6, 1 %26,5 %20,8
Cin 6,8517 -%0,3 %0,3 %0,1 %8,3 %5,3
Hindistan 72,1813 -%0,7 %0,6 %4,9 %11,0 %13,0
Endonezya 14833 a.d. -%0,7 %2,5 %7,7 %9,3
CDS *
Tarkiye 522,6 -2,7 -35,5 123,6 123,1 -2,6
Brezilya 282,3 -5,8 -10,5 65,8 115,8 20,9
Guney Afrika 237,9 -5,0 -15,6 50,9 61,4 11,0
Endonezya 142,8 2,1 -7,7 311 39,7 12,1
Rusya 172,0 -5,0 8,0 -2,4 34,7 10,5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %20,3 -0,1 -0,5 -1,8 7,7 8,6
Brezilya %12,4 0,0 -0,2 0,6 2,9 2,2
Hindistan %8,1 0,0 01 04 0,5 0,8
Endonezya %8,6 a.d. 0,0 0,9 18 2,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,3 -0,09 -0,43 -0,08 2,51 a.d.
Brezilya %6,1 -0,09 -0,07 0,45 1,28 1,59
Guney Afrika %5,2 0,00 0,00 -0,01 0,42 0,65
Endonezya %4,6 a.d. -0,09 0,27 0,44 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 79,74 %0,9 %3,2 %9,5 %22,8 %19,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 70,37 %1,6 %2,4 %4,1 %14,7 %16,5
Altin -USD / oz 1205,5 %0,7 %0,8 -%0,5 -%8,7 -%7,9
Gumus - USD /t oz. 14,192 %1,0 %0,5 -%7,2 -%13,8 -%17,2
Commodity Bureau Index 409,53 -%0,5 -%0,1 -%2,9 -%8,1 -%5,3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlar sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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